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da jeopolitik gelis

Kiiresel piy etkili olmaya devam ediyor
Geride biraktiGimiz hafta Orta Dogu’da yasanan gelismeler éne cikti. Piyasalarda ayrica Fed, ingiltere ve

Japonya Merkez Bankalari faiz kararlari ile ingiltere ve Japonya’da TUFE verileri takip edildi. Yurt icinde

| _BGrafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

ise TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini sabit birakti. Veri agisindan cari denge, biitce Altin ($) 28,4
dengesi, Piyasa Katilimcilari Anketi yayinland. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt iginde Gumis ($) 25,9
reel kesim ve sektérel giiven endeksleri, kapasite kullanim orani, ABD, ingiltere ve Euro Bélgesi’nde DAX
haziran ayi éncii PMI, ABD’de PCE verileri 6ne ¢ikiyor. /1L
Fed, BoE ve BoJ faiz oranlarini sabit tutarken, isvicre Merkez Bankasi faiz indirdi. Brezilya Merkez Bankasi Bitcoin
ise faiz artinmina gitti. Fed faiz oranlarini beklentilerle uyumlu olarak %4,25-%4,50 araliginda sabit EUR/USD
birakti. Fed, ortalama faiz beklentilerini 2025 yili igin %3,9'da sabit birakirken, 2026 yili igin %3,4’ten MSCl Emerging
%3,6'ya revize etti. Biylime tahmini 2025 ve 2026 yillari igin asagl yonli (2025 %1,7->%1,4, 2026:
%1,8>%1,6) glincellendi. Gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) beklentisi ise 2025 yili igin %2,8'den Eurostoxx
%3,1’e, 2026 yili igin %2,2'den %2,4’e yukari revize edildi. Ekonomik goriinime iliskin belirsizligin azalmig Brent Petrol
olmakla birlikte halen yuksek oldugu vurgulandi. Kurul'un degerlendirmelerinde, isgticii piyasasi kosullari, MSCl World
enflasyon baskilari ve enflasyon beklentileri ile finansal ve uluslararasi gelismeler de dahil olmak Uzere
genis bir bilgi yelpazesini dikkate alacagi séylemi de yinelendi. ABD’de perakende satiglar mayista aylik S&P 500
%0,9 ile beklenenden fazla geriledi. Otomotiv ve benzin harig perakende satislardaki aylik azalis %0,1 oldu. $/Hindistan Rupisi
Sanayi liretimi aylik %0,2 gerileyerek son {i¢ ayda ikinci kez daraldi. Nikkei 225 -3,5
L - L e i o $/Guney Afrika Randi -4,3
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklendigi gibi %4,25’te sabit tutarken, daha fazla indirim
icin «kademeli ve dikkatli» bir yaklagim benimseyecegini agikladi. Banka, enflasyona yonelik risklerin her BIST-100 7,4
iki yonde de devam ettigine dikkat gekerek zayiflayan ig giict piyasasina ve Orta Dogu’daki gelismeler usDb/ipY -7,5
kaynakli enerji fiyatlarindaki artisa odaklandigini belirtti. BoE projeksiyonlarina gore, mayis ayinda %3,4 DXY -8,8
olan yillik enflasyonun eyliilde %3,7 ile zirve yaptiktan sonra yilin geri kalaninda ortalama %3,5 seviyesinde r T 1
olusmasi éngoriiliyor. ingiltere’de TUFE mayista aylik %0,2 artarken, yillik degisim %3,5'ten %3,4’e -25 -15 35
geriledi. Mal enflasyonu yillik degisimi %1,7'den %2’ye yiikseldi.
Brezilya Merkez Bankasi politika faizini sabit tutacagi ydnindeki piyasa beklentilerinin aksine 25 baz puan
artirarak %15,0’e yiikseltti. isvire Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan
indirerek %0,0’a cekti. Japonya’da taze gida harig tiketici enflasyonu mayista yillik bazda %3,5'ten A
%3,7'ye ylkselerek Ocak 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Manset enflasyon ise beklentilere . 2: Brent Petrol ve Altin Flyatl
paralel %3,6’dan %3,5’e geriledi. Japonya Merkez Bankasi da faizi %0,50’de sabit birakti.
100,0 4000
Kuresel hisse senedi piyasalarinda hafta boyunca jeopolitik gelismelerin etkisiyle saticili seyir goruldu. —Crert Petrol — Altn {sag eksen)

Beyaz Saray Sozclisii diin ABD Baskani Trump'in, iran'la miizakerelerin gergeklesme olasiliginin yiiksek 95,0
olmasi nedeniyle iran'la ilgili kararini iki hafta iginde verecegini acikladi. Fed Uyesi Waller, Fed’in
onumuzdeki ay faiz oranlarinda indirim yapabilecegini séyledi S&P 500 ve Nasdaq borsalarn bugiin giine
alicih baglamasinin ardindan negatife dondi ve biltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla sirasiyla %-0,2 ve
%-0,4 degisimle islem gorlyor. VIX oynaklik endeksi bugiin 20 seviyesinin altina geriledi; diin giin iginde
22,75 seviyesini gérmesinin ardindan geri ¢ekildi ve bugiin 20,4 seviyelerinde. Avrupa’da Eurostoxx-600 ve

teknoloji endeksleri haftanin ilk dort islem guninde sirasiyla toplam %1,7 ve %2,4 disus gostermesinin 7,0
ardindan, bugiin biltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla %0,2’ser primli islem goériiyor. ABD tahvil 70.0
piyasasinda 10 yillik getiriler haftalik bazda sinirli azalisla %4,39, dolar endeksi (DXY) haftalik %0,5 artigla ’
98,7 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Orta Dogu’da artan gerilimin etkisiyle hafta boyunca
yiikseldi ve diin giin iginde 793/bbl seviyelerini gérdii. Petrol fiyati bugiin ise biiltenimizi hazirladigimiz
saat itibariyla %2,8 azaligla 76,65/bbl seviyesinde islem goriyor. Altin fiyati ise haftalik bazda %1,9

diisiisle 3368$/ons seviyelerinde. 55,0
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Yurt icinde TCMB, haziranda politika faizini beklentimize ve piyasa beklentilerine paralel olarak %46’da
sabit tutarken, gecelik borg verme ve borg alma faizlerini de degistirmedi (sirasiyla %49 ve %44,5). Son bir
haftalik donemde agirlikli ortalama fonlama faizi ve TLREF'in %49’dan %46’ya inmis olmasi fiiliyatta 300
baz puanlik faiz indirimi anlamina geliyor. Enflasyon egilimindeki iyilesmenin haziran ayinda devam ettigi
ve talep kosullarinin zayifladigi yontindeki iletisime ragmen, metinde faiz indirim stirecine dair bir taahhut
ve yonlendirmeden kaginildi. (Makro: TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari —Haziran 2025).
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" W Grafik 3: Turkiye Cari Denge (milyar $)

Ham Veri

Cari islemler dengesi nisanda 7,9 milyar $ acik verdi. 12 aylik birikimli agik 12,8 milyar $’dan 15,8 milyar
$’a yuikseldi. Altin ve enerji harig cari fazla 1,9 milyar $ azalarak 49,5 milyar $’a geriledi. Mevsimsellikten
arindiriimig verilere gore cari dengede énemli bir bozulma gergeklesti. Ancak bu agilmada mal dengesine
iliskin gegici unsurlar rol oynadi. (Makro: Cari dengede gecici unsurlara bagh belirgin bozulma)

e lev = Ard. Veri

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi'ne gore haziranda piyasa katiimcilarinin beklentilerinde belirgin bir
degisim kaydedilmedi. Mayis ayinda beklenenden dustk gelen enflasyon sonrasi yil sonu enflasyon
beklentisi %29,9 seviyesine geri donerken, daha uzun vadeli enflasyon beklentilerinde de sinirl diisus
kaydedildi. Katiimcilar TCMB’den ilk faiz indirimini temmuz toplantisinda beklerken, ortalama indirim
beklentisi 300 baz puan oldu. (Makro: Makroekonomik beklentiler buylk o6lciide korundu; merkez
bankasindan ilk faiz indirimi temmuzda bekleniyor)

Merkezi yonetim biit¢e dengesi mayis ayinda 235,2 milyar TL fazla verdi. Yilin ilk bes ayinda bitge agig
650,3 milyar TL, 12 aylk birikimli olarak butge agigi 2,3 trilyon TL olarak gergeklesti. (Makro: Mayis ayinda
biitce kurumlar vergisi araciligiyla fazla verdi). Perakende ticaret satis hacim endeksi nisanda yillik %9,6
artarken, aylik bazda ise %3,1 azaldi. Hizmet Uretim endeksi nisanda aylik bazda %0,6 gerilerken, yillik
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%4,5 artti. Ingaat liretimi nisanda aylik %1,6 gerileyerek st Gste li¢ ay daralma kaydetti. Ozel sektoriin g o g NN : g I
yurt disindan sagladigi kredi borcu nisanda aylik 2,7 milyar $ artigla 185,9 milyar $ ile Kasim 2019’dan bu o 8 8 5 83335353 8 0 o o

yana en yiksek seviyede gergeklesti. Konut satiglari mayista yillik %17,6 artarak 130.250’ye yukseldi. Bu
ayda ipotekli konut satislari, konut kredilerindeki ivmelenmeyle uyumlu olarak, yillik %95,9 artti. Kisa
vadeli dig borg stoku nisanda aylik %2,6 azalarak 168,4 milyar $’a geriledi.

Tiiketici giiven endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak son iki aydir artig egiliminde; haziranda aylk Kaynak: Bloomberg, TCMB
0,3 puan artisla 85,1 seviyesinde gergeklesti. Endeks Haziran 2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin

altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda

0,2 puan, gelecek donem maddi durum beklentisi 0,5 puan artti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut

dénem ve gelecek dénem beklentilerinde de iki aylik distisiin ardindan artis goriildi. Yurt Digi Uretici

Fiyat Endeksi (YD-UFE) mayista aylik %2,40, yillik olarak ise %25,34 artti.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: EURO BOLGESI iMALAT PMI (HAZIiRAN, ONCU) .
o I

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti
60 imalat Sanayi PMI (ma) —====Hizmet Sektdrii PMI (ma)
Endeks 48,6 49 49,4 49,8
imalat sanayinde toparlanma enerji fiyatlarindaki artisla sekteye *
ugrayabilir 50
Euro Bolgesi mayis ayl imalat PMI 49,4 ile son 33 ayin en yiiksek 45
seviyesine ulasarak bolgedeki sanayi faaliyeti icin toparlanma sinyali
verdi. Uretim alt endeksi (st Giste {¢iincii ayda da artarak Mart 40
2022'den bu yana en hizl ylkselisi gosterirken, ihracat siparisleri 35
son 38 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Diger yandan, ABD ile
ticarette olasi yiiksek tarifeler dis ticarette belirsizlik olusturmaya 30
. .. . ] m ™M ] ™M < < s s s s un wn
devam ederken, jeopolitik gelismeler kaynakli Hollanda TTF I S S T T T S R T T
o o o - - o o o o - - o o

temmuz vadeli kontratlarinda gaz fiyatlarinin son 1 hafta %15
ylikselmesi Bolge’nin imalat lretimini baskilayabilecek riskler olarak Kaynak: Bloomberg
on plana ¢ikiyor. Haziranda endeksin 49,8’e yiikselmesi bekleniyor.

Pazartesi : ABD IMALAT & HiZMET PMI (HAZIRAN, ONCU) .
g

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti "
e malat Sanayi PMI Hizmet Sektori PMI
Endeks (imalat) 50,2 50,2 52,0 51,0

55

Tarife endiselerindeki azalmayla ekonomik faaliyet tekrar

. A
genisleme bélgesine gegti . /\/\/\/ \/\/_/ \_/
ABD’de bilesik PMI nisanda 19 ayin en dislik seviyesine geriledikten

sonra tarife politikalarindaki uzlasmaci adimlarin destegiyle mayista o
2,4 puan iyileserek 53’e yikseldi. Bu ayda hizmet endeksi 53’ye
ulasarak ana endeksteki toparlanmada belirleyici olurken, imalat
endeksi 52’ye yiikselse de verinin alt detaylari (stoklama kaynakli

40

iyilesme) ve hala daralma bolgesine isaret eden ISM verisi imalatta NN NN N M mmMm®mme ¢ F Tt F oo
) i L ) ) SR IS T B B T I I T
kalici bir toparlanmanin heniiz olmadigl sinyali veriyor. Haziran 8883888383888 3

ayinda imalat PMI degerinin 51’e gerilemesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
Sali: TURKIYE iKTiSADI YONELIM ANKETi (HAZIiRAN)

Fiaziran 25 [ M Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)

Beklenti 115

Mart 25 Nisan 25 Mayis 25

RKGE (m.a.) 103,2 100,8 98,6

ikinci ceyrekte sektérler geneline yayilan yavaslama sinyali 110

giicleniyor 105

Reel kesim gliven endeksi (m.a) olarak nisan ayindaki belirgin
disislin ardindan mayista da 2,2 puan diserek 98,6 seviyesine
geriledi ve tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Bu o5
durum imalat sanayinde zayiflama sinyallerinin belirginlestigine

100

isaret etti. Sektorel gliven endeksleri nisan ayinda aylik bazda sert N T
- L . . H d NN MMM oS T TN

geriledikten sonra mayis ayinda sinirli iyilesme kaydetti. Kapasite o I o A A o A S A A N I S A A

Kullanim Orani (KKO, m.a.) mayista aylk 0,5 puan ylkselerek %75,1 83583 z583c833¢838

degerini aldi ve tarihsel ortalamasinin 1,2 puan altinda kalarak

imalat sanayi ana egilimindeki zayifligin stirdGglinu gosterdi. Kaynak: TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICI GUVEN ENDEKSI

(HAZIRAN) ABD Conference Board Tuketici Giiven
. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti -
Endeks 93,9 85,7 98,0 99,4
130
Tarife uzlasilari tiiketici giivenini yiikseltti
110
ABD’de Conference Board Tiiketici Glven Endeksi nisan ayindaki %
asagl yonla revize edilen 85,7'den mayista 98,0'e yikselerek tarife 50
uzlasilarinin destegiyle son dort yilin en hizli ayhk artisini kaydetti.
70

Tiketicilerin gelir, is ve isglcil piyasa kosullarina iliskin kisa vadeli
beklentilerini yansitan beklenti endeksi 17,4 puan iyileserek
genellikle resesyon beklentisine isaret eden 80 esik degerine
yaklasti. Tuketicilerin 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri ise 10
%7'den %6,5’e geriledi. Conference Board Tiketici Glven
Endeksinin haziranda 99,4 seviyesine yikselmesi bekleniyor.

11.19 7
05.20 7
11.20 7
11.21
05.22 7
11.22 7
05.23 7
11.23 7
05.24 7
11.24 7
05.25

05.21 7

Kaynak: Bloomberg

[ ABD PCE (yillik % degisim)

Cuma: ABD PCE (MAYIS)

. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti
8
Yillik % deg. 2,6 2,3 2,1 2,3
Cekirdek ve manset PCE yillik artisi yavaslamaya devam etti 6

ABD’de kisisel tiketim harcamalari enflasyonu (PCE) yavaslamaya
devam etti. Martta %0 olan aylik enflasyon nisanda beklentilerle
uyumlu sekilde %0,1 oldu ve yillik enflasyon %2,3'ten %2,1’e

geriledi. Hizmet fiyatlari istihdam piyasasindaki ihml seyri destekler 2 -1
sekilde aylk %0,1 artarken, onceki ay dayaniksiz tiiketim mali
fiyatlarindaki dasls kaynakh olarak %0,5 gerileyen mal fiyatlari 1Y A T S S N S S N N

nisanda %0,1 yukseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek PCE yillik
enflasyonu ise %2,7'den %2,5’e geriledi. Tarife politikalari ABD
enflasyonu Uzerinde yukari yoénla riskleri canli tutmaya devam
ederken, PCE’nin mayis ayinda yillik bazda %2,3 artis gostermesi
bekleniyor.

04.22
07.22
10.22
01.23
04.23
07.23
10.23
01.24
04.24
07.24
10.24
01.25
04.25

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
23 Haziran Pazartesi 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisleri (mayis, yillik % degisim) 8,0 -
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (haziran, &ncii) 48,3 49,0
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (haziran, éncii) 49,4 49,8
11:00 Hizmet Sektord PMI Endeksi (haziran, 6nct) 49,7 50,0
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (haziran, &ncii) 46,4 46,9
16:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (haziran, éncii) 52,0 51,0
17:00 ikinci El Konut Satislari (mayis, aylik % degisim) -0,5 -1,3
24 Haziran Sali 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (haziran) - -
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a., haziran) 98,6 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (haziran, %) 75,0 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (haziran) - -
11:00 Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi (haziran) 87,5 88,1
16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (nisan, aylik % degisim) -0,1 -
16:00 S&P Corelogic (nisan, yillik % degisim) 4,07 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (haziran) -9 -
17:00 Conference Board Tiketici Given Endeksi (haziran) 98,0 99,4
25 Haziran Carsamba  14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (20 Haziran haftasi, % degisim) -2,6 -
17:00 Yeni Konut Satislari (mayis, yillik % degisim) 10,9 -6,7
26 Haziran Persembe  15:30 ABD Dis Denge (mayis, milyar S) -87,0 -92,0
15:30 GSYH (1G25, geyreksel bazda yilliklandiriimis % degisim, tglinci) -0,2 -0,2
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (mayis) -0,25 -
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (mayis, aylik % degisim, 6nci) -6,3 6,9
15:30 issizlik Maagi Basvurulari (21 Haziran haftas, bin kisi) 245 248
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (mayis, aylik % degisim) -6,3 0,0
22:00 Meksika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 8,50 8,00
27 Haziran Cuma 10:00 Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi (haziran) 96,7 -
02:30 Japonya issizlik Orani (mayis, %) 2,5 2,5
04:30 Cin Sanayi Karlari (mayis, yillik % degisim) 3,0 -
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (haziran) 94,8 95,0
15:30 ABD Kisisel Gelirler (mayis, aylik % degisim) 0,8 0,2
15:30 Kisisel Harcamalar (mayis, aylik % degisim) 0,2 0,2
15:30 Kisisel Tiiketim Harcamalari Enflasyonu (mayis, yillik % degisim) 2,1 2,3
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (haziran, final) 60,5 60,5
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 19/06 13/06 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,58 7,52 6 16
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 311 304 8 48
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,94 3,91 3 -30
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,39 4,36 3 -18
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,84 1,81 3 -24
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,52 2,48 4 16
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,72 0,75 -2 13
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,41 1,44 -3 33
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 20.06.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 20.06.2025 31.12.2024

45,0 - 4,00 - \\
40,0 -
3,50

35,0 4

3,00 +
30,0

25,0

06/25
07/25
08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26
02/26
03/26
04/26
05/26
06/26
07/26
08/26
09/26

1y 2y 5Y 10y

Hisse Senedi Piyasalari

19/06 13/06 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.102 9.520 -4,4 -7,4 5.122
BIST-30 10.101 10.569 -4,4 -6,1 5.585
Mali 11.303 11.686 -3,3 -3,9 5.482
Sinai 11.872 12.210 -2,8 -9,1 7.638
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.981 6.045 -1,1 1,7 4.523
Nasdaq 100 19.546 19.662 -0,6 1,2 14.311
FTSE 8.792 8.885 -1,0 7,6 7.465
DAX 23.057 23.771 -3,0 15,8 16.098
Bovespa 138.717 137.800 0,7 15,3 116.891
Nikkei 225 38.488 38.173 0,8 -3,5 31.079
Sangay 3.362 3.403 -1,2 0,3 3.263
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.06.2025 9.144 198 9.342
11.06.2025 66.804 6.060 72.864
13.06.2025 523 0 523
18.06.2025 174.738 3.301 178.038
27.06.2025 4.869 4.869
TOPLAM 251.209 14.427 265.637

Hazine Haziran Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.06.2025 11.06.2025 11.03.2026  Hazine Bonosu 9 Ay /273 Giin ihale / ilk ihrag
10.06.2025 11.06.2025 12.00.2029  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda v\ /154 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.06.2025 11.06.2025 10.03.2032  Degisken FaizliDevlet Tahvili 6ayda v\ /5 10h cin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 5052027  SapitKuponluDevietTahvili 6ayda ) caq iy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 13.06.2029  |UFEve Endeksli DevletTahvili 6y /1 00 6 ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 16.06.2027 g'(;:ri‘:it'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

17.06.2025 18.06.2025 13.06.2029 | -REFeEndeksli DevletTahvili3 )\ jee oo ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 27.09.2034  S2PitKuponlu DevletTahvili6ayda oy /3308 G ihale / Veniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

19/06 13/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 39,6233 39,3529 0,7 12,1 20,7
€/TL 45,5986 45,6799 -0,2 24,4 22,6
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1495 1,1584 -0,8 11,0 1,0
S/¥ 145,45 143,48 1,4 -7,47 131,8
£/$ 1,3465 1,3613 -1,1 7,6 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4932 5,5374 -0,8 -11,1 5,3
Hindistan Rupisi 86,734 85,6038 1,3 1,3 79,7
Endonezya Rupiahi 16.395 16.235 1,0 1,8 15124,1
Guney Afrika Randi 18,030 17,776 1,4 -4,3 17,1
Kripto Piyasalari
19/06 13/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 104.297 105.473 -1,1 11,3 44.367
Ethereum 2.508 2.548 -1,6 -25,1 2.188
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,17 2,14 1,1 3,4 0,78
Binance Coin 645 655 -1,6 -8,2 363,8
Solana 145 147 -1,3 -24,6 133,23
Emtia Piyasalari
19/06 13/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 75,14 68,04 10,4 4,8 73,87
Brent Petrol ($/varil) 78,9 69,4 13,7 5,6 77,67
Altin (S/ons) 3.371 3.386 -0,4 28,4 2.074
Gimis (S/ons) 36,38 36,34 0,1 25,9 25,33
Bakir (S/libre) 485,3 483,6 0,4 20,5 402,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 16 Mayis 5 Haziran 13 Haziran

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 21.927 22.003 22.668 3,0 3,4 19,3
TL 12.418 13.501 13.504 13.938 3,2 3,2 12,2
YP (milyar $) 189 219 218 223 2,2 2,0 18,2
Toplam Kredi 15.901 18.445 18.915 19.064 0,8 3,4 19,9
Tuketici Kredileri 2.012 2.258 2.300 2.336 1,6 3,5 16,1
Konut 511 569 578 579 0,3 1,7 13,3
Tasit 75,6 61,8 60,7 60,3 -0,7 -2,5 -20,2
ihtiyag & Diger 1.425 1.626 1.662 1.697 2,1 4,3 19,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.060 2.186 2.196 0,5 6,6 22,4
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 106,4 106,5 108,8 2,1 2,2 10,6
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 02
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 May25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 354
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 24
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 19
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 35
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 53
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39

Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09

TurkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 200 2001 22 083 W% MydS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3523
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2655
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,1 -15,8*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 159,3 **

*Nisan **13/06/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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