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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Dinyadaki tepki alisina katilacak miyiz?

Diinya borsalari ates altinda zorlu bir haftayr sinirli hasarla kapatti. ABD - Cin ticaret savasinin yeniden baslayacagi korkusu ile baglayan hafta, Bessent ve Trump’in gérusmeler iyi gidiyor agiklamasi ile
pozitif tonda kapand. Yari iletkenler basta olmak tzere yapay zeka hisseleri tepki alisinda bas roli oynadi.

Bolgesel bankalarda varlik kalitesinde bozulma isaretleri ile persembe giinti bankalari vuran satis dalgasi hentliz durulmadi. Guvercin Fed sinyalleri ile zayiflayan dolar ve yilin en dustik seviyesine gerileyen
devlet tahvili getirileri banka hisselerinde anlaml bir tepki alisina yol agmadi. ABD bankalari ile baglayan satislar cuma giinii Avrupa bankalari ile devam etti. Banka firtinasinin bu hafta sakinlesmesi
bekleniyor.

Asya borsalari Japonya’da genisleyici politikalar uygulayacak Takaichi'nin yolunun agiimasi ve Cin’in beklentileri yenen blylme verisiyle haftaya gl¢li basladi. Malezya’da yapilacak ABD — Cin ticaret
gorusmeleri iki Ulke arasindaki glig kavgasinin vergi savasina donismeden ¢ozllebilecegi tmidini canli tutuyor. Altin Cuma glinki sert diiststin ardindan yatay bir seyir izliyor. ABD — Cin gériismelerinden
¢ikacak pozitif bir sonug altinda geri gekilmenin devam etmesine yol agabilir.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz kan kaybetmeye devam ediyor. Ekim ayi enflasyon tahminlerinde yiikselis ve Merkez Bankas’nin faiz indirimine ara verecegi endisesi satig dalgasinin arkasindaki temel
gerekge. Faize duyarli banka hisseleri son bir ay igcinde %20’ye yakin kayip ile Borsa istanbul’u baskiliyor.

Ama son dénemdeki hareketi sadece faiz déngiisiinde gecikme ile agiklamak mimkiin degil. istanbul Belediyesinden Ankara belediyesine yayilan siyasi sok, kara para ile miicadele kapsaminda sirketler
kesimindeki sorusturmalar, kamu kuruluslarinin zarara ugratildigi gerekgesiyle ust diizey biirokratlara uzanan suglamalar risk istahini bozan diger gelismeler.

iktisadi temele dayanmayan bir defalik i¢sel ve digsal soklari genelde alis firsati olarak gérme egilimindeyiz. Ancak siyasi soklarin ve kara para yolsuzluk sorusturmalarinin siireklilik kazandigi, kiiresel
piyasalarda oynakligin arttigi bir donemden gegiyoruz. Bu ylizden sabikali iyimser olarak sesimiz artik daha kisik gikiyor.

Bu hafta yurtdisi glindemde Netflix ve Tesla’nin tiglincu geyrek karlari ve cuma guinu agiklanmasi beklenen Eylul ABD enflasyonu dne gikiyor. Beklenti enflasyonun agustos ayindaki %2,9 seviyesinden %3,1
civarina yuikselmesi. Enflasyon verisinin agiklanmasi 29 Ekim’deki FOMC karari 6ncesi kilit konulardan birisi olarak gortliyor. Enflasyonda anormal bir negatif strpriz olmadigi middetge, biiyimede ve
istihdamda asagi yonlu riskler nedeniyle Fed’in faiz indirmeye devam etmesini bekliyoruz.

Yurtigi glindemde sirketler cephesinde Pazartesi glini Turkiye Sigorta’nin Persembe glini Akbank ve Tav Havalimanlarinin Ggiinct geyrek karlari 6ne gikiyor. Makro cephede persembe giinkii PPK karari
haftanin en 6nemli gelismesi. Son yasanan gelismeler Merkez Bankasi’'nin pas gegme ihtimalini artirdi. Enflasyondaki yukselis, yerlesik yatirimcinin dovize yonelmeye baglamasi, altin fiyatina gore
duzeltilmis rezervlerdeki gerileme, Turk lirasinin gelismekte olan ulkelerden negatif ayrismasi Merkez Bankasi’nin Ekim toplantisini pas gegmesi gerektigini sdyluyor.

Faiz indirimine ara veren ve sahin mesajlar veren bir Merkez Bankasi kisa vadede Turk lirasinin reel olarak deger kazanmasini, 10 yillik tahvil getirilerinin gerilemesini tetikler. Kisa vadeli tahviller, bankalar
ve muhtemelen endeks deger kaybeder. Buna karsin isini dogru yapan bir merkez bankasi orta vadede enflasyonu dustrerek tlke risk prim priminin gerilemesine, borglanma maliyetlerinin dismesine,
degerleme garpanlarinin geniglemesine destek verir.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Cuma giinii ilk isaretleri gériilen dipten dénme cabasi bugiin pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ugiincii ceyrek sonuglari agiklanan
Turkiye Sigorta’da tepki beklemiyoruz. Persembe giini gugli sonuglar agiklamasi beklenen Akbank piyasayi yenebilir? Kog Holding’te kredi s6zlesmesinden sinirli pozitif tepki bekliyoruz. Model
portféyimuzden Sabanci Holding’i gikartip yerine Astor’u koyuyoruz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.050 ve 10.300.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Astor ve Mavi.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlarn Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanig 10,209 190,690 37.1 1379 277 40.68 32.04 41.8608 48.9739  45.4669 2025 10.26%
1Gun A W -l6n W -2.8% -0.4bps & 1.0% W -1% -5bps 0.0bps & 0.0% &  0.4% W -0.2% 2026 7.78%
1AylikA W -86%W -11.9% 0.0 bps « 3% W -9% 81 bps Obps 4 1.4% 4 0.4% =2 -0.1% 2027 11.01%

BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

>
@
=
K]
[
b=
o
£
2
&
g
=
a

En iyi 5 (%) 10% MAVI 3% AKSA 3% AEFES 3% FROTO 2%
En K&tii 5 (%) PATEK -6% BALSU -6% KOZAA -5%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 16814 PETKM 6606 AKBNK 5659 ISCTR 5613 ASELS 5604

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



2011012025 is varirim B

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



Sirket Haberleri

Kog Holding

Kapanis (TL) : 152.7 - Hedef Fiyat (TL) : 318.12 - Piyasa Deg.(TL) : 387232 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 114.21

KCHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 108.33 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr 9P
Kog Holding Kredi Sozlesmesi

Kog¢ Holding likiditesini artirmak amaci ile uluslararasi bankalarla toplam 600 milyon ABD dolari tutarina kadar kullanilabilecek bir kredi
sozlesmesi imzaladi. Kredinin masraf ve komisyonlar hari¢ maliyeti, SOFR + %1,95'tir. 6 ay icerisinde kullanilabilecek kredi, 6 ayda bir faiz
o6demeli ve imza tarihinden itibaren ilk 2,5 yili geri 6demesiz ve sonrasinda 6 esit taksitte 6 ayda bir 6demeli sekilde toplam 5 yil vadeli.
Holding’e biyime igin esneklik yaratmasi sebebi ile hafif pozitif.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 18.4 - Hedef Fiyat (TL) : 34.16 - Piyasa Deg.(TL) : 69920 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 93.49

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 85.67 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr 9P
Emlak Konut GYO 3. Ceyrek On Satis Sonuglan

Emlak Konut GYO, gelistirdigi projelerde, 1 Ocak — 30 Eyltl 2025 tarihleri itibariyla, toplam 57.044mn TL (KDV Harig), brit 586.051 m? satis
alanina sahip, 4.832 adet bagimsiz bolimuiin 6n satisinin tamamlandigini ve bu satislardan 46 adedinin (KDV Hari¢ 766mn TL degerinde) yabanci
Ulke vatandaslarina yapildigini agikladi.

Ceyreklik bazda ise sirket 3C25’te toplam 9.483mn TL toplam &én satis rakamina ulasirken, briit 98.627m? satis alanina sahip, 712 adet bagimsiz
b6limin 6n satigi tamamladi ve bu satiglarin 12 adeti (KDV Hari¢ 268mn TL degerinde) yabanci lke vatandaglarina gergeklestirildi. Sirketin 9A25
itibariyla gergeklestirdigi toplam 6n satig tutari, 2025 yil sonu 6n satis hedefi olan 77mr TL'nin %74’Un{ olugturmaktadir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

EREGL 3G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 719 mn TL)

TURSG 325 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 4,952 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




