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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diplomatik ¢6ziim igin firsat penceresi

Diin Beyaz Saray tarafindan yapilan agiklamalarda ABD’nin, israil-iran ¢atismasinda, israil tarafinda aktif olarak yer alip almamayi éniimizdeki iki
hafta icinde degerlendirecegi belirtildi. Baskan Trump daha 6nceki agiklamasinda kararin bir hafta hatta daha kisa bir zamanda verilecegini
soylemisti. Ote yandan, ingiltere, Fransa ve Almanya disisleri bakanlari bugiin iranli meslektaslari ile Cenevre’de gériisecekler. Bu sabah itibari ile
petrol fiyatlari diinkii kapanisa gére %3’e yakin kayipla islem gériyor. ABD vadelileri diinkl giin ici kayiplarinin biylk kismini geri alirken Asya
piyasalarinin geneli ve Avrupa vadelileri primli islem goriyor. Belirsizlik devam etse de yapilan agiklamalar sonrasi piyasalarin diplomatik ¢6ziime

yonelik umudu bir miktar armis goziikiyor.

Yurtigine baktigimizda ise diin TCMB beklentiler dogrultusunda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi. Beklentiler aksi yonde olmasina karsin
karar 6ncesi bankalar ve GYO hisseleri 6nclligiinde olasi bir faiz indirimini fiyatlayan BIST kapanista kazanglarini fazlasi ile geri verdi. BIS 100 endeksi
glinii tam bir hafta dnce iran-israil catismalarinin basladigi giin test ettigi en diisiik seviyeden kapatti. Jeopolitik risklerin séniimlendigi bir senaryoda,
enflasyon dinamiklerinin Temmuz ayinda bir faiz indirimine olanak taniyacagini diisiintiyoruz. En son haftalik veride (gatismalarin basladigi Cuma

glinl 6ncesinde) hisse ve hazine bonolarina sirasiyla, 475 milyon dolar ve 580 milyon dolar yabanci girisi olmasi Umit verici.

Buglin BIST’de yurtdisi vadelileri takiben yukari yonliu bir acgilis bekleriz. Olasi ylkseliste 9,285 BIST 100 igin 6nemli direng seviyesi. Jeopolitik
tansiyonun azaldigi durumda havacilik ve bankacilik sektéri hisseleri olumlu ayrigabilir. Yurticinde Haziran ayi Tuketici Given Endeksi, Mayis ayi

Konut Fiyat Endeksi, yurtdisinda ise Japonya Merkez Bankasi Baskaninin konusmasi ve Philadelphia FED imalat endeksi izlenecek.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yilik USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 9,102 131,925 35.33 1193 260 43.30 33.33  39.5512 453755  42.4948 2025 8.48%
1GinA v -1.0% A 09%  -02bpsW¥ -03%W%" -2% -44bps  00bpsa 01% = -0.1% .4 0.1% 2026 6.77%
1AylikA v 43% W% -10.7% O.1bps & 2% W% -4% -117 bps Obps & 18%= -0.1%W%¥ -0.4% 2027 11.17%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) TKFEN 7% PASEU 6% TUPRS 5% SKBNK 5% SELEC 2%
En Kotii 5 (%) [GRTHO 6% TURSG  -5% ALTNY -4% TAVHL -4% EREGL -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) AKBNK 6322 YKBNK 6210 THYAO 5323 EREGL 5151 TUPRS 4787

Makro Ekonomi & Sektér Haberleri

Tiirkiye'de konut satiglari Mayis 2025’te 130.025 adede ulagarak yillik bazda %17,6, aylik bazda ise %9,9 artis gésterdi.

Tirkiye'de konut satislari Mayis 2025’te 130.025 adede ulasarak yillik bazda %17,6, aylik bazda ise %9,9 artis gosterdi. ipotekli satislar %96 yillik ve
%11,1 ayhk artigla 19.412 adede yikseldi. Mayis ayinda ise ilk el satislar yillik %11,2, aylik %14,2 oraninda artti. Yabancilara yapilan konut satislari
1.771 adet olarak gergekleserek yillik bazda %14,2 diserken, aylik bazda %23 artis kaydetti. Rus vatandaslari, yabanci alicilar arasinda lider
konumunu korudu.

2025'in ilk dért ayinda kiimdiilatif konut satislari 584.170 adede ulasarak yillik bazda %25,4 artig gosterdi. ilk el satislar yillik %17,7 artarken,
ipotekli satislar ayni ddnemde %98,7 oraninda yiikseldi. Ote yandan, yabancilara yapilan satislar kiimiilatif olarak yillik bazda %13,7 azald.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

PEHOL

Sirket, 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde GYO statlslinden gikarak holding yapilanmasina gecti ve teknoloji, savunma ve enerji gibi stratejik sektérlerde
biyimeyi hedefledi. Sirket, 19.06.2025 tarihinde Barikat internet Giivenligi Bilisim Ticaret A.S.'nin sermayesinin %33,2'sini olusturan B grubu
paylarini devralmak icin gergek kisi pay sahipleriyle resmi gorlismelere basladi ve Rekabet Kurumu'na gerekli izinler igin basvuru yapmayi planladi.

BRSAN

Sirket, 19 Haziran 2025'te sirdirilebilir blyume, karliik ve operasyonel verimlilik hedefleri dogrultusunda Tirkiye'deki Gretim altyapisini
gelistirmek icin stratejik bir yatirim projesini onayladi. istanbul Halkali tesislerindeki iretim hatlari ve Bursa'daki ileri islem merkezinin makine ve
ekipmanlari Bursa Gemlik Kampusi'ne taginacak. Bu taginma ile Gretim slireglerinde yalinlasma ve verimlilik artigi, sabit maliyetlerin azaltiimasi,
kapasite kullanim oraninin artirilmasi ve yaklasik 30 milyon USD tutarinda isletme sermayesi iyilesmesi hedefleniyor.

Projenin mali boyutu yaklasik 29 milyon USD tutarinda yatirim harcamasi (CAPEX) ve tasinma, kurulum ve diger operasyonel hazirlik siireglerinden
kaynaklanan yaklasik 27 milyon USD tutarinda tek seferlik nakit gideri iceriyor. Yatirimin tamamlanmasiyla Sirket'in konsolide FAVOK (EBITDA)
marjina 50 ila 100 baz puan (bps) araliginda olumlu katki saglamasi bekleniyor.

EBEBK

Sirket 19.06.2025 tarihinde, Mothercare Uriinlerinin Tirkiye'de lisansli olarak tretimi ve satisi konusunda Mothercare Global Brand Limited ile on yil
sureli lisans anlagsmasi imzaladigini, Mothercare markasinin Tilrkiye pazarindaki kullanim hakki, lisans anlasmasi siiresince, sadece sirkete ait
oldugunu, bununla birlikte, ebebek markalarinin farkli tlkelerdeki Mothercare magazalarinda ve satis noktalarinda satilmasi da mimkin olacagini,
anlagmanin, ebebek markasinin uluslararasi bir marka olma yolundaki yolculugunu desteklemesi ve sirketin ciro ve karliligina s6zlesme gecerlilik
sUresi icinde pozitif etki yapmasi beklendigini agikladi.

ARZUM

Sirket, finansal giderlerinin ve banka kaynakli yikimluliklerinin azaltiimasi, isletme sermayesinin gliglendirilmesi ve sirdirilebilir karlilik hedefine
ulasiimasi amaciyla; A Grubu pay sahiplerinin, paylari oraninda olmak Uzere, 19.06.2025 tarihi itibariyla Sirket'e toplam 51 milyon TL tutarinda faizsiz
borg verdigini, Ulke ekonomisinde ya da ortaklarin kisisel mali durumlarinda olaganiistii bir gelisme yasanmamasi halinde, ortaklar tarafindan
saglanan bu finansmanin 2025 yili igerisinde geri 6denmesi planlandigini duyuru.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Enka insaat

Kapanis (TL) : 60.8 - Hedef Fiyat (TL) : 90.68 - Piyasa Deg.(TL) : 364800 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 31.22

ENKAI Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.15 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr

ENKALI - Pay Alim islemi

19.06.2025 tarihinde sirket ortagi Mehmet Sinan Tara, 61,35-62,50 TL fiyat araligindan 200.000 TL nominal tutarh ahs islemi gerceklestirerek
Enka sermayesindeki payini %1,087’den %1,090’a ¢ikarmistir.

Anadolu Efes

Kapanis (TL) : 137.4 - Hedef Fiyat (TL) : 333.73 - Piyasa Deg.(TL) : 81355 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.94

AEFES Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 142.89 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr &
Rus otoriteler AEFES- AB InBev anlagmasini onaylamadi

Rus otoriteler, Ekim ayinda Anadolu Efesi’in Rusya’daki ortagi AB InBev'in Rusya’daki kontrol glicii olmayan paylarinin satin alimina iligkin
mutabakata vardigi anlasmayi reddetti. Bilindigi Gizere 30 Aralik 2024 tarihinde Rusya operasyonlari gegici yonetime devredilmisti. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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