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Piyasalar

Borsa istanbul’da Kog¢ Grubu hareketi

Moody’s’in kredi notunu indirmesi sonrasi ABD tahvil ve hisse senetlerindeki kayiplar yatirimcilar tarafindan ahs firsati olarak kullanildi. 30 yillik
tahvil %5,0’i denedikten sonra kaybinin nedeyse tamamini geri alarak giinii %4,91 seviyesinde kapatti. S&P gtin ici %1,4 kaybini geri alarak yatay
pozitif bir kapanis yapti. Uluslararasi yatirrm bankalari ABD hisselerinde dipten geri dénlisii 5 milyar dolara yaklasan bireysel yatirrmci alisi ile
acikliyor.

Makro cephede piyasada geri donist agiklayacak bir gelisme yok. Moody’s ABD’nin kredi notunu indirdi. Huawei’yi hedefleyen ¢ip uyarisi sonrasi
Cin ABD’yi ticaret gorismelerinde saglanan basariyi baltalamakla sugluyor. Putin — Trump goériismesinde somut bir ilerleme saglanamadi. AB
komisyonu %10 ABD vergisi varsayimiyla Eurozone 2025 blyiime tahminini %1,3’ten %0,9’a cekti.

Borsa istanbul kisa bayram tatiline giiglii bir yiikselis ile girdi. Satis spekiilasyonu ile Yapi Kredi’de ve Kog Holding’deki giiglii alislar piyasadaki iyimser
havanin arkasindaki itici glic. Bankalar ve Kog Grubu hisseleri endekse gore ¢ok daha giiglii. Kiiglik hisselere yayilarak tim gemileri ylzdiiren bir alis
s6z konusu degil. BiST-100 disi sirketler, KOBI ve halka arz hisseleri yiikselise katilmiyor. Bu hisseler gecen haftaki satis dalgasinda da piyasadan
bagimsiz hareket etmisti.

Diinya piyasalarinda karisik bir seyir ile haftaya baslyoruz. Avrupa vadelileri ingiltere ile varilan ticaret ve savunma anlasmasinin verdigi iyimserlikle
yukseliyor. Asya hisseleri Cin’in faiz indirimi sonrasi alicili bir seyir izliyor. ABD vadelileri Huawei gerginligi ve Cin’in uyarisi sonrasi sinirli saticili bir
seyir izliyor. Pazartesi glinli dipten geri doniis sonrasi kiigiik hareketleri normal karsilamak lazim.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Cuma giinkii sert yiikselisten sonra bugiin gézler Ko¢ Holding ve Yapi
Kredi’de olacak. iki sirketi de temel olarak begeniyoruz. Ancak daha énce birkag kez yasadigimiz satis spekiilasyonuna temkinli yaklasiyoruz. Somut
bir gelisme olmayan Putin — Trump goériismesi sonrasinda baris hisselerinde asagi yonli hareketlilik yasanabilir. Pomega — Our Next Energy
anlagmasina Kontrolmatik pozitif tepki verebilir. AB komisyonunun Avro bolgesi bliylime tahmininin asagl ¢cekmesi ihracatgilar igin iyi haber degil.

Ama yeni bir gelisme degil. Piyasa tahminleri zaten bu civardaydi.
Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Dogan Holding ve Kog¢ Holding.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 9,668 153,253 35.19 1174 268 45.83 33.99 38.6639 43.3087 41.0526 2025 0.74%
1GunA A 13% 5 14.4% -0.2bps== 0.0% ¥ -1% -64 bps 0.0bps= -0.1% = -0.1% & 0.0% 2026 0.31%
1AyhkA A 2.9% o 9.8% -0.5bps &  11% & 1% -113 bps -1 bps & 1.5% = -0.1% & 0.4% 2027 0.19%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) ENERY 9% AHGAZ 9% MAGEN 8% KCHOL 7% EUPWR 6%
En Kotii 5 (%) [CLEBI  -10%BSOKE ~ -9% KCAER -4% BTCIM -4% IEYHO -4%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) YKBNK 11306 THYAO 8962 AKBNK 8318 KCHOL 6695 ASELS 6660

Makro Ekonomi & Sektér Haberleri
Turkiye'de konut satiglari Nisan 2025’te 118.359 adet olarak gergeklesmis olup, yillik bazda %56,6, aylik bazda ise %6,8 oraninda artis
gostermistir.

Turkiye'de konut satislari Nisan 2025’te 118.359 adet olarak gergeklesmis olup, yillik bazda %56,6, aylik bazda ise %6,8 oraninda artis gostermistir.
ipotekli satislar 17.465 adede ulasarak yillik bazda %147 artmis, ancak aylik bazda %4,2 oraninda diisiis sergilemistir. ilk el satislar ise yillik bazda
%43,8, aylik bazda %4 oraninda artis gostermistir. Yabancilara yapilan satislar 1.440 adet seviyesinde gerceklesmis olup, yillik bazda %13,2 artis,
aylik bazda ise %8,5 disus kaydetmistir. Yabanci alicilar arasinda Rusya vatandaslari liderligini stirdlirmektedir.

Ote yandan, 2025 Nisan itibariyla 4 aylk kiimilatif konut satislari %27,9 oraninda artarak 454.145 adede ulasmistir. ilk el satislar %19,7 oraninda
artis gosterirken, ipotekli satislar %99,4 oraninda bliylime kaydetmistir. Ancak yabancilara yapilan satiglar ayni ddnemde %13,5 oraninda azalmistir.

Genel olarak, konut satislari 2025 Nisan ayinda 2024 rakamlarinin oldukga lzerinde seyretmeye devam etmektedir. Bu gliclii performansta, gegen
yilin diistik baz etkisi belirleyici olmaktadir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ONCSM

Sirket ile Batman il Saglik MidurlGgi arasinda "Midirliige Bagl Egitim ve Arastirma Hastanesi icin 24 Aylik Hasta Basi Merkezi Kemoterapi ilag
Hazirlama Hizmet Alimi" s6zlesmesi 16.919.666,40 TL bedelle imzalanmistir.

SANFM

Proses kurulumlari basariyla tamamlanmis ve s6z konusu Griin grubunda seri Gretime gegilmistir. Kurulan yeni tretim hatti ile birlikte, termoform
edilebilir 3 boyutlu batarya yalitim Griinlerinin Uretimi sirketin kabiliyetlerine dahil edilmistir. Bu liretim hatti ile birlikte otomotiv sektoriine yonelik
yalitim Grtnleri portfoyl genislemis olup, ilgili Griin grubunun toplam otomotiv satis hasilatina %10 oraninda katki saglamasi 6ngérilmektedir.

EUPWR
Sirket ile yesil enerji ¢ézlimleri alaninda kiresel 6lgekte ileri teknoloji Grlinleri Greten, Cin merkezli HOPEWIND ELECTRIC arasinda bir ODM (Original
Design Manufacturer) is birligi anlasmasi imzalanmistir.

Merkezi ve String inverterler ve PCS (Power Conversion System) (Giig¢ Déniisim Sistemleri) Griinlerini kapsayan anlasma ile birlikte Sirketin yurt igi
pazara ek olarak Orta Dogu, Balkanlar ve Orta Asya gibi cevre pazarlarda daha gli¢li bir konum elde etmesi planlanmaktadir.

DITAS

Sermayesine %84,98 oraninda istirak edilen dogrudan bagh ortakhigi Profil Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 16/05/2025 tarihinde gergeklestirilen
Olaganiistli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden, 119.185.073 TL ¢ikarilmig sermayesinin bilango zararlari oraninda 103.278.104 TL
tutarinda azaltiimasina ve es zamanh olarak tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 119.093.031 TL arttirilarak 135.000.000 TlL'e
¢ikariimasinda tim ortaklar adina yeni pay alma haklarinin tamamen kullaniimasina ve artirilacak tutarin tamaminin Sirket tarafindan 6denmesine;
bu ¢cergevede nakdi sermaye artirimina katihm tutarinin 119.093.031TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

CLEBI
15.05.2025 ve 16.05.2025 tarihlerinde Sirket tarafindan yapilan Ozel Durum Aciklamalarinda da konu edildigi lzere; Sirketin, sermayesinin
%99.9'una sahip oldugu bagli ortakhgi Celebi Airport Services India Pvt. Ltd.'nin ("CASI") ile;

(i) Cochin International Airport Limited ("CIAL") arasinda imzalanan ve 31 Agustos 2025 tarihine kadar gegerli olan imtiyaz Sézlesmesi,

(i) CASI ve Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani ("HYD") arasinda imzalanan ve 2029 yilina kadar gegerli olan Yer Hizmetleri imtiyaz
Sézlesmesi,

(iii) CASI ve Kannur International Airport Limited ile imzalanan ve 31 Agustos 2025 tarihine kadar gegerli olan imtiyaz Sézlesmesi

ilgili s6zlesmelerde yer alan hiikimler gergcevesinde, givenlik izinlerinin ulusal glvenlik gikarlarina aykirilik teskil ettigi gerekgesiyle iptal edilmesi
sebebiyle, bahse konu Havaaalani otoriteleri tarafindan tek tarafli olarak feshedilmis olup; isbu feshe dair bildirimler bagl ortakhkhga 16.05.2025
tarihinde teblig edilmistir.

BJKAS

Sirket, toplami 1.278.828.670 TL anapara ve faiz olmak Uzere fon kullanim raporu c¢ergevesinde, T.C Ziraat Bankasi A.S, Halk Bankasi A.S ve
Denizbank A.S ‘ye konsorsiyum kredi 6demesi gergeklestirmistir.

HLGYO

Sirketin Yénetim Kurulu karari dogrultusunda,istanbul ili, Bahcelievler ilgesi, Yenibosna mahallesi, 62 ada 11 parselde kayitli 9.840,34 m? yiizél¢imli
arsanin 23%'liik (2.263,28 m?) kismi 194.877.648 TL + KDV bedel ile Dog-Yap ins.Tur.En.Ur.San.Tic.A.S.'den pesin olarak satin alinmistir. Tapu tescil
sureci bugiin tamamlanmistir.

NUHCM

Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Nuh Gayrimenkul insaat A.S.'nin birlesme islemi, 16.05.2025 tarihinde Kérfez Ticaret Sicil Midiirligi tarafindan tescil
edilmistir.

AKFIS

Sirketin yonetim kurulunun 16.05.2025 tarihli karari ile; 19.05.2025 tarihinde yapilmasi planlanan ve ihale blyukligia 17.000.000 Avro (yaklasik
734.925.300 TL) olarak ilan edilen, Hirvatistan/Zagreb "Laniste" ilkokulunun insaati ve Ekipman Satin Alinmasi isleri konulu ihaleye katilim
saglanmasina karar verildigi 16.05.2025 tarihli KAP acgiklamasi ile duyurulmustur.

Sirket tarafindan 19.950.000,00 Avro (KDV Harig) teklif verilen anilan ihaleye en duisuk teklif baska bir sirket tarafindan verilmistir.

KONTR

Bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("Pomega") ile Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli Our Next Energy Inc. ("ONE")
arasinda, toplam 7 GWh (2+5 GWh) kapasiteli Lityum Demir Fosfat (LFP) pil hiicresi tGretimine yonelik minhasir ve baglayici bir is birligi s6zlesmesi
imzalanmistir.

S6z konusu is birligi kapsaminda, ONE tarafindan gelistirilen 314 Ah kapasiteli LFP pil hiicrelerinin, 2026 yilindan itibaren Ankara'da yer alan Pomega
pil hiicresi gigafabrikasinda, ONE'in teknik spesifikasyonlarina uygun sekilde iretilmesi planlanmaktadir. Uretimin, 2026 yilinda 2 GWh kapasite ile
baslamasi; 2027 yili itibariyla ise yillik 5 GWh seviyesine ulasmasi hedeflenmektedir.

Bu stratejik is birligi, ONE'In ABD Enflasyon Azaltma Yasasi (IRA) kapsamindaki tesviklerden faydalanabilecek, esnek ve Glgeklenebilir bir tedarik

LZiterimapbusturonassizyion wiulsestgildemelktedina bakiniz.
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Sirket Haberleri

YATIRIM
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Kapanis (TL) : 80 - Hedef Fiyat (TL) : 159.19 - Piyasa Deg.(TL) : 34400 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.51
ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 98.98 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr 9P
Anadolu Hayat, Nisan 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Nisan 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi.
Anadolu Hayat, Nisan 2025 dénemine iliskin prim tretim rakamlarini agikladi. Sirket, Nisan ayinda 1.631 mn TL brit prim dreterek, Nisan 2024'te

gerceklesen 853 mn TL'ye kiyasla %91 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yili Nisan sonu itibariyla kiimulatif brit prim Giretimi 6.027 mn TL'ye ulasarak, gecen yilin ayni déneminde kaydedilen 3.273 mn TL'ye gore
%84,1 oraninda blyime gosterdi.

Genel olarak, Anadolu Hayat prim Uretiminde gliglii blyUmesini sirdiirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimulatif bazda enflasyonun
oldukga Uzerinde seyretmektedir. Pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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