Uluslararasi Piyasalar Blilteni (11.07.2025)

1 Temmuz 2025 sabah saatlerinde ABD ve Avrupa hisse senedi vadeli
kontratlarinda satis baskisi etkili olurken, dolar endeksi guc kazand..
Piyasalardaki bu temkinli gérinimun temelinde ABD Baskani Do-
nald Trump'in ticaret politikasina yonelik yeni agiklamalari yer ald.
Trump, Persembe gunu yaptidi aciklamada mevcut %10'luk genel
tarife oranini %15 ila %20 seviyelerine ¢ikarabilecegini belirtti. Bu gelis-
meyle birlikte, yatirnmcilar daha genis kapsamli bir ticaret savasi riski-
ni yeniden fiyatlamaya basladi.

Trump ayrica, Kanada'dan ithal edilen bazi UrlUnlere %35 oraninda
yeni bir tarife uygulanacagini duyurdu. Bu oran, daha énce ABD-
Kanada-Meksika arasinda imzalanan ticaret anlagsmasina dahil olma-
yan Kanada menseli Urunlere uygulanan %25'lik tarifeye ek olarak
gelecek. Yeni tarife uygulamasinin 1 Agustos'ta yururlige girmesi
bekleniyor.

Trump'in agiklamalari sonrasi ABD vadeli endeksleri ve Avrupa vadeli-
leri %0,2 oraninda geriledi. Kanada dolari zayiflarken, Japon yeni de
baski altinda kaldi. Dolar endeksi %0,2 yukselerek guvenli liman tale-
binin arttigini goésterdi. Bununla birlikte, Asya hisse piyasalari pozitif
ayristi. MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,4 artarken, Hong Kong Hang
Seng Endeksi %2 oraninda yukseldi. Sanghay Bilesik Endeksi %0,9
artis gosterdi. Japonya'da Topix Endeksi %0,5 artarken, Avustralya'da
S&P/ASX 200 endeksi yatay bir seyir izledi.

Goldman Sachs stratejistleri, Japonya hari¢ Asya piyasalarina yonelik
goérinUmunu revize ederek daha elverigli bir makroekonomik ortam
ve sinirl tarife riski gerekgesiyle bolge hisselerine iliskin beklentilerini
yukari gekti. Bu aciklamalar Asya'daki iyimserligi destekledi.

rump’in yeni tarifelerle ilgili mesajlari yalnizca Kanada ile sinirh degil.
Avrupa Birligi Ulkelerine ydnelik de benzer bildirimlerin yapilmasi
bekleniyor. Ayrica Baskan Trump'in Rusya'ya yonelik buyuk bir agikla-
ma yapmasl ve yeni yaptirimlar uygulamasi gindemde.

ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,36'ya yukselirken, Japon-
ya 10 yillik tahvil faizi %1,495 seviyesinde yatay kaldi. Avustralya 10 yillik
tahvilleri ise 5 baz puanlik yukselisle %4,33 seviyesine c¢iktl. Spot altin
%0,3 deger kazanarak 3334 dolara yUkseldi. Ham petrol (WTI) fiyati
ise %0,5 artisla 66,88 dolar seviyesine ulastl.

Piyasalar 6numuzdeki haftalarda ABD'de baslayacak olan bilanco
sezonuna odaklanmis durumda. Ozellikle tarife etkilerinin bilancolara
yansima derecesi ve sirketlerin 2025 yilinin ikinci yarisina dair beklen-
tileri yakindan takip edilecek.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlu-
Ju tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiye-
de bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincu Kisilerin ugrayabilecegi her turlt dogru-
dan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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