
Gedik Yatırım Hazine Bülteni 19 Haziran 2025

Piyasa Gündemi

İsrail-İran arasındaki gerilim risk iştahı üzerinde baskıya neden olmaya
devam ediyor. ABD Başkanı Trump, bu savaşa dahil olup olmayacağı
konusunda kararsız olduğunu ve Orta Doğu'da bir savaşta da yer almak
istemediğini belirtiyor. Ancak, piyasalar Trump'tan gelen bu açıklamalar
karşısında kaygılı olduğu için fiyatlamalarda risk iştahının zayıf seyrettiği
görülmektedir. ABD'nin bu savaşa dahil olacağını belirtmesi durumunda
piyasalarda negatif bir fiyatlamaya neden olabileceğini de söylemek
mümkün.  

Açıklanacak Önemli Ekonomik Veriler
• 14:00 TR TCMB Faiz Kararı Önem:Yüksek
• 14:00 İng BoE Faiz Kararı Önem:Yüksek

Dolar/TL

Kurda yataya yakın hafif yükseliş eğilimlerinin izlendiği bir günü geride
bıraktık. İran – İsrail çatışması gölgesinde fiyatlamalar devam etmekte
olup, haber akışları takip edilmekte. Dün yurt içinde veri akışı sakin
seyrederken, ABD Merkez Bankası (Fed), beklentiler dahilinde politika
faizini yüzde 4,25 – 4,50 aralığında sabit bıraktı. Fed Başkanı J. Powell,
enflasyon düşse de yüzde 2,0’lik hedefin üzerinde seyrettiğini bildirdi.
Verinin fiyatlamalara etkisi sınırlı kaldı. Bugün yurt içinde TCMB faiz kararı
izlenecek olup, beklentimiz politika faizinin 100 baz puan indirimle yüzde
45 düzeyine çekilmesi yönünde. Karar metnindeki yönlendirmeler
piyasalarda yakından izlenecek. Bu görünüm altında dolar/TL, bu sabah
saat 08:10 itibariyle 39,54 civarında yataya yakın seyrediyor. Dolar
endeksi ise 98,95 civarında bulunuyor.

Euro/Dolar

Euro Bölgesi’nde mayıs ayı enflasyonu aylık bazda değişim
göstermezken, yıllık bazda %1,9 seviyesinde gerçekleşerek son dört aydır
yaşanan düşüşe devam etti. Bölgede enerji ürünlerinde tüketici fiyatları
hem aylık hem de yıllık bazda düşüş gösterdi. Fed beklentilere paralel 4
toplantı üst üste faizlerde değişikliğe gitmezken, Başkan Trump Powell'ı
hedef alan açıklamalarda bulundu. Bu yıl için faiz indirim beklentisi
değişmezken, yıl sonuna kadar 2 faiz indirimi öngörüldü. 2025 yılı için
büyüme tahmini aşağı, enflasyon tahmini yukarı yönde revize edildi. Karar
sonrası Başkan J. Powell para politikası duruşunun iyi bir yerde olduğunu,
faiz artışının temel senaryo olmadığını belirtti. Paritede 1,1425 – 1,1400
ve 1,1372 destek, 1,1500 - 1,1540 ve 1,1580 izlenecek dirençlerdir

Piyasa Verileri

Pariteler Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

USDTRY 39.56 0.09 0.52 11.80

EURTRY 45.47 0.23 -0.58 23.99

EURUSD 1.15 -0.16 -1.04 10.68

GBPUSD 1.34 -0.13 -1.36 7.10

USDJPY 145.12 -0.01 1.13 -7.77

Sepetler Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

DVZSEPET 42.47 -3.75 bp 39.50 645.25 bp

DXY 99.01 48.50 bp 113.70 -943.60 bp

REK 61.90 - - 0.00 bp

Emtialar Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

Ons Altın 3,374.22 0.14 -0.37 28.62

Gram Altın 4,290.66 -0.44 0.40 43.83

Ham Petrol 73.65 0.91 9.02 2.93

Brent Petrol 75.65 0.70 8.60 1.28

Bakır 4.84 -0.33 0.88 21.24

Tahviller Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

Türkiye 2 Yıllık 43.46 35.00 bp 62.00 290.00 bp

Türkiye 10 Yıllık 33.81 -3.00 bp 82.00 503.00 bp

Amerika 2 Yıllık 3.95 1.90 bp 1.90 -29.00 bp

Amerika 10 Yıllık 4.40 4.20 bp 0.70 -19.10 bp

Almanya 10 Yıllık 2.51 -2.70 bp -3.00 13.70 bp

Almanya 2 Yıllık 1.86 -0.30 bp 0.90 -22.60 bp

Gelişmekte Olan
Ülke Kurları Kapanış Günlük Değ.

(%)
Haftalık Değ.

(%)
Yılbaşı Değ.

(%)

USDZAR 18.03 0.11 1.41 -4.59

USDKRW 1,378.70 0.18 1.95 -6.73

USDTRY 39.56 0.09 0.52 11.80

USDRUB 78.31 -0.21 -2.11 -31.00

USDBRL 5.49 -0.12 -0.90 -18.62

Makroekonomik Veriler* Dönem Cari (%) 2025T

Büyüme 1Ç25 2,0% 2,5%

Enflasyon (TÜFE) Mayıs 35,41% 33,0%

Bütçe Dengesi Mlr TL Mayıs -2.284 -2.200

Cari Denge Mlr $ Nisan -15,8 -22,0

 

Kredi Derecelendirme Kuruluşları Derecelendirme Tarihleri 2025

Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ  

Moody's  24 OCAK  25 TEMMUZ  

S&P  25 NİSAN 17 EKİM  
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XAU/USD

Dün ons altında değer kayıplarının yaşandığını izledik. İran – İsrail
arasındaki çatışma devam ederken, gün içi haber akışları piyasalar
üzerinde volatiliteye neden olmaya devam etmekte. Diğer taraftan Fed,
politika faizini beklentiler dahilinde yüzde 4,25 – 4,50 aralığında sabit
bırakırken, ekonomik projeksiyonlarda yıl sonuna kadar 2 indirim
öngörüsü korundu. Projeksiyonlarda 2025 yılı için büyüme yüzde 1,7’den
yüzde 1,4’e düşürülürken, enflasyon beklentisi ise yüzde 2,7’den yüzde
3,0’e çıkarıldı. Bugün veri akışı sakin. Jeopolitik riskler kısa vadede
belirleyici olmaya devam edecektir. Ons altın, bu sabah saat 08:10
itibariyle 3.371$ civarında seyretmekte olup, teknikte 3.403$ - 3.434$ -
3.465$ - 3.500$ ve 3.574$ seviyeleri direnç; 3.362$ - 3.338$ - 3.293$ ve
3.245$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Brent Petrol

Brent petrol dün 73,42$ ile 76,13$ aralığında seyretti ve günü 75,12$
seviyesinde tamamladı. Gün içi volatil yapı dün de devam etti. İran – İsrail
çatışması ve bölgeye yönelik yoğun haber akışları fiyatlamalar üzerinde
etkili olmaya devam etmekte. Özellikli Hürmüz Boğazı bu süreçte
yakından izlenmekte. Yatırımcıların gün içi çift yönlü sert fiyatlamalara
karşı temkinli olmalarında yarar görüyoruz. Diğer taraftan Fed, beklentiler
dahilinde politika faizini yüzde 4,25 – 4,50 aralığında sabit bırakırken,
ekonomik projeksiyonlarda yıl sonuna kadar iki faiz indirimi öngörüldü.
Fed kararlarının fiyatlamalara etkisi sınırlı kaldı. Brent petrol, bu sabah
saat 08:10 itibariyle 75,30$ civarında seyretmekte olup, teknik görünümde
76,31$ - 77,06$ ve 77,60$ seviyeleri direnç; 74,17$ - 73,42$ - 72,13$ -
71,81$ ve 69,96$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Faizler

10 yıllık uzun vadeli hazine tahvil faizi 3 baz puan düşerek yüzde
33,81'e, 2 yıllık kısa vadeli hazine tahvil faizi ise 42 baz puan artışla
ile 43,53 seviyesine yükselerek günü tamamladılar. Abd hazine
tahvillerinde 2 yıllıkta faiz %3,94, 5 yıllıkta faiz %3,99 ve 10 yıllıkta
ise %4,39 seviyelerinde seyrediyor. Fed, faizlerde değişikliğe
gitmedi. İngiltere’de bugün faiz kararı açıklanacak. Yurt içinde
bugün Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında politika faiz kararı
açıklanacak. 

Basın Köşesi

"Fed 4. toplantıda da faizi değiştirmedi" haberin devamına
ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“Çin'den ABD'ye sorumlu davranma çağrısı” haberin devamına
ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“ABD'de işsizlik maaşı başvurularında düşüş görüldü” haberin
devamına ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“ABD'de mortgage başvuruları yüzde 2,6 geriledi” haberin
devamına ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“AB ve Euro Bölgesi'nde enflasyon yavaşladı” haberin devamına
ulaşmak için TIKLAYINIZ....
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YASAL UYARI
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danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
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