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Piyasa Giindemi

israil-iran arasindaki gerilim risk istahi iizerinde baskiya neden olmaya
devam ediyor. ABD Bagkani Trump, bu savasa dahil olup olmayacagi
konusunda kararsiz oldugunu ve Orta Dogu'da bir savasta da yer almak
istemedigini belirtiyor. Ancak, piyasalar Trump'tan gelen bu agiklamalar
karsisinda kaygili oldudu igin fiyatlamalarda risk istahinin zayif seyrettigi
gorilmektedir. ABD'nin bu savasa dahil olacagini belirtmesi durumunda
piyasalarda negatif bir fiyatlamaya neden olabilecegini de sOylemek
mumkan.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
* 14:00 TR TCMB Faiz Karari Onem:Yiiksek
+ 14:00 ing BoE Faiz Karari Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Kurda yataya yakin hafif ylkselis egilimlerinin izlendigi bir glini geride
biraktik. Iran — Israil catismasi gélgesinde fiyatlamalar devam etmekte
olup, haber akiglari takip edilmekte. Dun yurt icinde veri akisi sakin
seyrederken, ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentiler dahilinde politika
faizini ylzde 4,25 — 4,50 araliginda sabit birakti. Fed Bagkani J. Powell,
enflasyon disse de yiuzde 2,0’lik hedefin Uzerinde seyrettigini bildirdi.
Verinin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugtin yurt icinde TCMB faiz karari
izlenecek olup, beklentimiz politika faizinin 100 baz puan indirimle yliizde
45 dlzeyine c¢ekilmesi yoninde. Karar metnindeki yonlendirmeler
piyasalarda yakindan izlenecek. Bu goériinim altinda dolar/TL, bu sabah
saat 08:10 itibariyle 39,54 civarinda yataya yakin seyrediyor. Dolar
endeksi ise 98,95 civarinda bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro Bolgesinde mayis ayl enflasyonu aylik bazda degisim
gostermezken, yillik bazda %1,9 seviyesinde gercekleserek son dort aydir
yasanan disltse devam etti. Bolgede enerji Urlinlerinde tiketici fiyatlari
hem aylk hem de yillik bazda digsls gosterdi. Fed beklentilere paralel 4
toplanti Ust Uste faizlerde degisiklie gitmezken, Baskan Trump Powell'i
hedef alan agiklamalarda bulundu. Bu yil igin faiz indirim beklentisi
degismezken, yil sonuna kadar 2 faiz indirimi 6ngorildi. 2025 yili igin
buylime tahmini asagi, enflasyon tahmini yukari yonde revize edildi. Karar
sonras| Bagkan J. Powell para politikasi durugunun iyi bir yerde oldugunu,
faiz artiginin temel senaryo olmadigini belirtti. Paritede 1,1425 — 1,1400
ve 1,1372 destek, 1,1500 - 1,1540 ve 1,1580 izlenecek direnclerdir
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 39.56 0.09 0.52 11.80
EURTRY 45.47 0.23 -0.58 23.99
EURUSD 1.15 -0.16 -1.04 10.68
GBPUSD 1.34 -0.13 -1.36 7.10
USDJPY 145.12 -0.01 1.13 -7.77
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 42.47 -3.75 bp 39.50 645.25 bp
DXY 99.01 48.50 bp 113.70 -943.60 bp
REK 61.90 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?’/?j Haftahk D(?’/% Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 3,374.22 0.14 -0.37 28.62
Gram Altin 4,290.66 -0.44 0.40 43.83
Ham Petrol 73.65 0.91 9.02 2.93
Brent Petrol 75.65 0.70 8.60 1.28
Bakir 4.84 -0.33 0.88 21.24
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 43.46 35.00 bp 62.00 290.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 33.81 -3.00 bp 82.00 503.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.95 1.90 bp 1.90 -29.00 bp
Amerika 10 Yillik 4.40 4.20 bp 0.70 -19.10 bp
Almanya 10 Yillik 2.51 -2.70 bp -3.00 13.70 bp
Almanya 2 Yillik 1.86 -0.30 bp 0.90 -22.60 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 18.03 0.11 1.41 -4.59
USDKRW 1,378.70 0.18 1.95 -6.73
USDTRY 39.56 0.09 0.52 11.80
USDRUB 78.31 -0.21 -2.11 -31.00
USDBRL 5.49 -0.12 -0.90 -18.62
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2025T
Bilyiime 1C25 2,0% 2,5%
Enflasyon (TUFE) Mayis 35,41% 33,0%
Biitce Dengesi Mir TL Mayis -2.284 -2.200
Cari Denge Mir $ Nisan -15,8 -22,0
Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ

Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ

S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Diin ons altinda deger kayiplarinin yasandigini izledik. iran — israil
arasindaki catisma devam ederken, gun ici haber akiglar piyasalar
Uzerinde volatiliteye neden olmaya devam etmekte. Dider taraftan Fed,
politika faizini beklentiler dahilinde ylizde 4,25 — 4,50 araliginda sabit
birakirken, ekonomik projeksiyonlarda yil sonuna kadar 2 indirim
Ongorusu korundu. Projeksiyonlarda 2025 yili igin buyime yizde 1,7’den
yuzde 1,4’e dusirilirken, enflasyon beklentisi ise yluzde 2,7'den yiizde
3,0’e cikarildi. Bugin veri akisl sakin. Jeopolitik riskler kisa vadede
belirleyici olmaya devam edecektir. Ons altin, bu sabah saat 08:10
itibariyle 3.371$ civarinda seyretmekte olup, teknikte 3.403% - 3.434$ -
3.465% - 3.500% ve 3.574$ seviyeleri direng; 3.362% - 3.338% - 3.293% ve
3.245$% seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 3 baz puan diserek yuzde
33,81'e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 42 baz puan artisla
ile 43,53 seviyesine ylkselerek gunu tamamladilar. Abd hazine
tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,94, 5 yillikta faiz %3,99 ve 10 yillikta
ise %4,39 seviyelerinde seyrediyor. Fed, faizlerde degisiklige
gitmedi. ingiltere’de bugiin faiz karar agiklanacak. Yurt iginde
buglin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz karari
aciklanacak.
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Brent Petrol

Brent petrol diin 73,42% ile 76,13$ araliinda seyretti ve gini 75,12$
seviyesinde tamamladi. Giin igi volatil yapi diin de devam etti. Iran — Israil
catismasi ve bolgeye yonelik yogun haber akiglar fiyatlamalar izerinde
etkili olmaya devam etmekte. Ozelliki Hirmiz Bogazi bu siregte
yakindan izlenmekte. Yatirnmcilarin gin igi ¢ift yonli sert fiyatlamalara
karsi temkinli olmalarinda yarar goériyoruz. Diger taraftan Fed, beklentiler
dahilinde politika faizini yizde 4,25 — 4,50 araliginda sabit birakirken,
ekonomik projeksiyonlarda yil sonuna kadar iki faiz indirimi 6ngoéruldd.
Fed kararlarinin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Brent petrol, bu sabah
saat 08:10 itibariyle 75,30$ civarinda seyretmekte olup, teknik gériinimde
76,31$ - 77,06$ ve 77,60% seviyeleri direng; 74,17$ - 73,42$ - 72,13$ -
71,81% ve 69,96$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Basin Kosesi

"Fed 4. toplantida da faizi degistirmedi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Cin'den ABD'ye sorumlu davranma ¢agrisi” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de issizlik maasi bagvurularinda dislis goérildi” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de mortgage basvurulari yluzde 2,6 geriledi” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“AB ve Euro Bélgesi'nde enflasyon yavasladi” haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 16 - 20 Haziran
[ Tarih | Saat | Oke | Veri | Onem|Donem]| Beklenu | _ Onceki |

05:00 Gin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) dl Mayis 5,90% 6,10%
05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) il Mayis 5,00 5,10%
16 Haziran 10:00 Tarkiye Cari Islemler Dengesi dl Nisan 710 mlr -4,09 mir $
Pazartesi 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimailari Anketi dl Haziran
10:00 Tarkiye Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dl Misan -1,40%/9,20%
11:00 Tarkiye Butce Dengesi dl Mayis -174,7 mir TL
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi dl Haziran -5,90 -9,20
06:00 Japonya Bo] Faiz Karan dl Haziran 0,50% 0,50%
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi dl Haziran 34,80 25,20
17 Haziran 12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Gioven Endeksi dl Haziran 23,50 11,60
Sah 15:30 ABD Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) dl Mayis 0,10%/5,16%
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Mayis 0,00%/1,49%
16:15 ABD Kapasite Kullamim Orani il Mayis 77,70% 77.70%
02:50 Japonya Disg Ticaret Dengesi dl Mayis -895,0 mir ¥ -115,8 mir ¥
09:00 ingiltere TUFE (Aylik/illik) dl Mayis 1,20%/3,50%
11:00 Euro B. Cari Islemler Dengesi dl Nisan 50,9 mlr €
12:00 Euro B. TUFE (Aylik/illik) dl Mayis 0,00%/1,90% 0,60%/2,20%
18 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri al Mays 1,430M 1,422M
Carsamba 15:30 ABD Konut Baslangiclan dl Mayis 1,360M 1,361M
15:30 ABD Haftalik Issiklik Maasi Basvurular dil Haziran 248 Bin
21:00 ABD Fed Faiz Karan dl Haziran 4,25-450% 4,25-4,50%
21:00 ABD Fed Ekonomik Projeksiyonlarini Aciklayacak dl Haziran
21:30 ABD Fed Baskani J. Powell'in Konusmasi dl Haziran
19 Haziran 14:00 ingiltere BoE Faiz Karari dl Haziran 4,25% 4,25%
Persembe 14:00 Tarkiye TCMB PPK Faizi Karar Toplantisi dl Haziran 45,00% 46,00%
Tam Gun ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak Al Haziran
02:01 ingiltere GFK Tuketici Given Endeksi dl Haziran -19,00 -20,00
02:30 Japonya TUFE (Aylik/illik) dl Mayis 0,30%/3,60%
09:00 Ingiltere Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dl Mayis -0,50%/1,50% 1,20%/5,00%
20 Haziran 09:00 Almanya UFE (Aylik/villik) dl Mayis -0,30%/-1,20% -0,60%/-0,90%
Cuma 10:00 Turkiye Tuketici Goven Endeksi dl Haziran 84,80
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi dl Haziran -1,20 -4,00
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi dl Mayis -0,20% -1,00%
17:00 Euro B. Tiiketici Given Endeksi dl Haziran -15,00 -15,20
Takvim aciklanacak tim verileri kapsamomaktadir. Tohminler Gedik Yotinm Arostirma, Bi berg, geconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmistir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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