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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Baris alirim, savas satarim

ABD ekonomisinden gelen geliskili sinyaller sonrasi hisse senetleri sinirl satis ile haftay bitirdi. Glgli perakende satis verileri ve beklenmedik sekilde
disen tlketici gliveni, buglnin iyimserligine karsi, tiketicinin gelecek konusunda karamsar oldugunu géstererek moralleri bozdu. Trump - Putin
gdriismeleri dncesinde temkinli iyimser bir hava hakimdi. Yatirimcilar petrolii ve savas hisselerini satarken, baris temasini satin aldi. Ug saati asan
gbérismeden bir anlasma ¢ikmadi. Ama zaten kimsenin Oyle bir beklentisi yoktu. Taraflar ilerleme saglandigini ancak tzerinde anlasilmayan konular

oldugunu agikladi.

Pazartesi glinli yapilacak Trump - Zelensky gériismesi barisin ne kadar gergekei oldugu konusunda fikir verecek. Avrupa temsilcileri de Ukrayna’ya
destek vermek igin toplantiya katilacak. Putin dort yila yaklasan savasta elde ettigi topraklar koruyan ve Ukrayna’nin NATO’ya girmemesini
garantileyecek bir anlasma istiyor. Zelensky’nin boyle bir anlasmayi kabul etmesi ancak ABD’nin gilivence vermesi ve destegi kesme tehdidi ile
mimkin olur. Umariz gecen defaki gibi bir rezalet yasanmadan bu stireg iki tarafinda kabul edecegi bir ¢éziimle sonuglanir.

Tlrkiye piyasalari gegen haftayi celiskili sinyaller ile kapatti. Sistemik riski ol¢tigline inandigimiz 5 yillik CDS ve 10 yillik tahvil getirisi gerileyerek
moral verirken, Borsa istanbul ve &zellikle banka hisseleri saticili bir seyir izledi. Sektér bazli bakildiginda banka, GYO gibi faiz indirimine duyarli
sektorler ve savunma hisseleri deger kaybederken, beyaz esya, otomotiv hisselerinin dipten dondigi, Anadolu Efes, Enka gibi baris hisselerinin

deger kazandigi goriliyor.

Merkez Bankasi’nin faiz indirim dongisiinl baslattig bir ortamda hisse senedi piyasasinda yasanan kayiplari agiklanan finansal sonuglarin zayifligi ve
sirketlerin paylastigl sene sonu gériinimiiniin yatirimcilari heyecanlandirmamasi ile agikliyoruz. Politik sok sonrasi sert yiikselen {lke risk priminin ve
devlet tahvili faizlerinin gerilemeye baglamasi, beklentimize uygun olumlu bir gelisme. Ekonomik programin basariya ulagmasi ile Turkiye
ekonomisinin ve risk gostergelerinin politik soktan bagimsiz normallesme yolunda ilerleyecegine inaniyoruz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da sinirli pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ukrayna’daki savas ve Rusya’ya yaptirimlardan en olumsuz etkilenen
piyasalar arasinda yer alan Borsa istanbul, olasi bir baris ortamindan yararlanacak piyasalar arasinda yer alir. ikinci ceyrek kari beklentileri yenen
Enka ve Torunlar GYO’nun pozitif tepki vermesini, zayif sonuglar agiklayan Yatas’'in negatif tepki vermesini bekliyoruz. 5G ihalesine yonelik

aciklamalara 6zel bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.
Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Turkcell, Yapi Kredi.
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Makro Ekonomi & Sektér Haberleri

5G ihalesi ile ilgili detaylar Resmi Gazetede agiklandi.

Tirkiye’de 5G altyapisi igin yapilacak ihalede 11 frekans paketi operatorlere sunulacak. Paketlerin toplam asgari degeri 2 milyar 125 milyon dolar
olarak belirlendi.

700 MHz bandi icin 3 paket olusturuldu, her birinin taban fiyati 425 milyon dolar. 3.5 GHz bandi i¢in 8 paket hazirlandi, degerleri 50-200 milyon
dolar arasinda degisiyor.

Kazanan operatdrler bedeli Uig esit taksitte 6deyecek. Odeme gecikirse yillik faizin iki kati uygulanacak; 30 giinii asan gecikmelerde ise lisans feshi
glindeme gelecek.

ihale sonunda alinan frekans paketlerinin kullanim hakki 2042 yilina kadar gecerli olacak. ilk 5G sinyallerinin ise 2026’da verilmesi planlaniyor.

4.5G ihalesinin asgari bedellerin toplami 2,3 milyar Euro olarak agiklanmisti ve ihaledeki toplam teklif 3.96 milyar Euroya ulasmisti. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

SAYAS

Sirket, Enercon GmbH ticaret unvanli misterisine verilen tekliflerin onaylandigini ve toplam 844.220 avro tutarindaki 20 adet kuleden olusan bu
siparisin teslimatlarinin, 2025 yili dérdiinci geyrek icerisinde tamamlanmasinin beklendigini duyurdu.

ESEN

Sirket, %25 oraninda hissedari oldugu Naturel ChargeN Enerji A.S. ile, Dinyanin en bliylik perakende akaryakit dagitim sirketi ve Avrupa'nin en
biyuk petrol sirketinin, 1.000'den fazla akaryakit istasyon agina sahip Turkiye'deki istiraki arasinda, Tlrkiye genelinde elektrikli arag sarj altyapisinin
gelistirilmesine yonelik uzun vadeli bir is birligi amaci tasiyan Mutabakat Zapti (Memorandum of Understanding) imzalandigini agikladi. Sirket ek
olarak, bu kapsamda, basta Marmara Bolgesi olmak Uzere tiim Tirkiye'de akaryakit istasyonlari (forecourt) ve istasyon disi destinasyonlarda
(destination) elektrikli arag sarj istasyonlarinin kurulmasi ve isletilmesinin hedeflendigini agikladi.

TEHOL

Sirket, 1000 Yatirimlar Holding A.S.'nin %92 oraninda bagl ortakhigi olan, Trugo (TOGG istiraki) sarj istasyonlari kurulumu ve isletim faaliyetini
gergeklestirilen Meta Mobilite Enerji A.S.'ye yatirim yapma karari aldigini agikladi.

Sirket, Meta Mobilite'ye 7 milyon dolar tutarinda yatirnm bedeli ile gergeklestirilecek sermaye artirimi sonucunda Meta Mobilite'nin %20 oraninda
pay sahibi olacagini ve bu kapsamda,15.08.2025 tarihinde; Sirket, 1000 Yatirimlar Holding A.S. ve Meta Mobilite Enerji A.S. arasinda "Pay Alim Satim
ve Sermaye Istirak Sozlesmesi" akdedildigini agiklad!.

IMASM

Sirket, Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) dlkeleri ve Afrika'da mukim musterileri arasinda toplam 4.207.000 dolar bedel karsiliginda un
degirmeni tesisi, bugday silolari, tasima sistemleri ve degirmen yedek pargalarina iliskin satis s6zlesmeleri imzalandigini ve bahsi gecen sézlesmelere
istinaden avans d6demelerinin tarafina ulastigini agikladi. S6z konusu satislara iliskin sevkiyatlarin 2025 yilinin son geyreginde gergeklestirilmesi
planlanmaktadir.

OZATD

Sirket, 16.04.2025 tarihinde yurt disinda mukim g farkh firma ile 7.500.000 dolar tutarinda (yaklasik 285.868.500 TL, 16.04.2025 TCMB doviz satis
kuru alinmistir) U¢ Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sézlesmesi imzalandigini duyurdu.

Yapilan s6zlesme kapsaminda geminin tamir, bakim ve onarimi basari ile tamamlanarak misterilere teslim edildigini agiklayan sirket, musterilerden
gelen ilave talepler dogrultusunda nihai tutarin 10.074.000 dolar (yaklasik 410.327.116,20 Turk Lirasi, 15.08.2025 TCMB doviz alis kuru alinmistir)
olarak gerceklestigini duyurdu.

KONTR

Sirket, bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S.’nin ("POMEGA"), Esbesa Enerji insaat Miihendislik Nakliyat Sanayi ve Ticaret
A.S.'den, Eskisehir ve Kirikkale'deki Lisansh Depolamali GES projeleri kapsaminda enerji depolama sistemlerinin temini ve devreye alinmasi isi igin
vergiler hari¢ 5.502.560 dolar tutarinda siparis aldigini duyurdu.

Siparis kapsaminda; Sirket Gretimi olan lityum pil hiicreleri, batarya yonetim sistemleri, batarya paketleri, enerji depolama ve yonetim sistemleri, gli¢
donisiim sistemleri ile saha devreye alma hizmetleri yer almaktadir. Projelerin 2026 yilinin ikinci geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Turkiye Sigorta

Kapanis (TL) : 9.52 - Hedef Fiyat (TL) : 13.22 - Piyasa Deg.(TL) : 95200 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.72

TURSG Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 38.83 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Tiirkiye Sigorta, Temmuz 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

Tirkiye Sigorta, Temmuz 2025 prim retim rakamlarini agikladi

Tlrkiye Sigorta, Temmuz 2025 dénemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Temmuz ayinda 9.808mn TL brit prim Ureterek,
Temmuz 2024’te gergeklesen 6.338mn TL'ye kiyasla %55 oraninda yillik artis kaydetti. 2025 yili Temmuz sonu itibariyla kimdalatif brit prim
Uretimi 82.487mn TL’ye ulasarak, gecen yilin ayni doneminde kaydedilen 56.749mn TL’'ye gore %45 oraninda blylime gosterdi. 2025 Temmuz
ayinda brit prim Gretimi, aylk bazda %20 dusis kaydetti. Haziran 2025: 12.253mn TL.

Kimulatif bazda degerlendirildiginde, en gilicli biylime %134 yillik artisla Hastalik/Saglk segmentinde gerceklesmistir. Finansal Kayiplar disinda
tlim is kollari yillik bazda gii¢ll pozitif bliyliime kaydetmistir.

Genel olarak, Tiirkiye Sigorta prim Uretiminde gigli blylmesini sirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimulatif bazda enflasyonun
Uzerinde seyretmektedir. Notr.

Torunlar GYO
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Torunlar GYO 2C25 Kar Analizi

Torunlar GYO 2¢25 Kar Analizi

GUglu kira performansi ile desteklenen gelir bllylimesi: Torunlar GYO 2¢25'te 2.104mn TL gelir agiklamis, bu rakam 2.100mn TL olan
tahminimizle uyumlu gergeklesmis ve yillik bazda %15 artis gdstermistir. Yillik reel artis biyilk olglide ortak alan gelirleri dahil olmak lizere kira
gelirlerindeki %18,6’lik ylkselisten kaynaklanirken, konut teslimleri zayif seyretmis ve 2G24’teki 84,2mn TL'den 49,8mn TL'ye gerilemistir. Otel
gelirleri ise yillik bazda yatay kalarak 102mn TL olmustur. Sonug olarak, brit kar yillik bazda %25 artisla 1.675mn TL'ye ylkselmis, brit kar mariji
ise daha guglu kira gelirlerinin etkisiyle yillik bazda 6,3 puan artarak %79,6 olmustur. Faaliyet giderlerindeki yillik bazda %30’luk distsiin
destegiyle, FAVOK yillik bazda %34 artisla 1.629mn TL’ye (2C24: 1.214mn TL) yiikselmis, ancak 1.700mn TL olan tahminimizin bir miktar altinda
kalmigtir. FAVOK marji ise yillik bazda 11,2 puan artig gdstererek %77,4’e cikmistir.

Yatirim amach gayrimenkul deger artislari ve net finansman geliri net kari destekledi:

Net kar, 2G25’'te 3.464mn TL olarak gergeklesmis (2G24: -5.789mn TL net zarar), 1.250mn TL olan tahminimizin olduk¢a Uzerinde gelmistir.
Beklentimizden sapma, esas olarak yatirim amagch gayrimenkul deger artisi, beklenenden diisiik net parasal zarar ve beklenenden yiliksek net
finansman gelirinden kaynaklanmistir. 1.618mn TL tutarindaki net parasal zarar (2C24: -2.370mn TL) ve 468mn TL vergi giderine (2C24: -56 bin
TL) ragmen, gi¢li net kar performansi agirlikli olarak 1.669mn TL tutarindaki yariyil yatirnm amagl gayrimenkul deger artisi (2G24: yok) ve net
finansal gelirlerin yillik bazda %35 artarak 2.157mn TL'ye ulagsmasindan kaynaklanmistir.
Gugll net nakit pozisyonu korundu: Sirketin net nakit pozisyonu, 4G24’teki 21.195mn TL'den %5,3 artisla 2G25’te 22.320mn TL'ye ylkselmistir.

Yorum: 2C25’te konut satis gelirleri zayif kalsa da, glicli kira gelirleri, artan net finansal gelirler ve yatirim amach gayrimenkullerin yariyil
deger artiglari net kari desteklemistir. Sonuglara piyasanin olumlu tepki vermesini beklemekteyiz. Torunlar GYO halihazirda net aktif degerine
gore %37 iskontolu islem gdérmekte olup, 5 yillik tarihsel ortalama NAD iskontosu %18 seviyesindedir.

Enka insaat
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ENKAI 2¢25 Sonuglari ve Hedef Fiyat Degisikligi

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ENKAI 2G25 Sonuglari ve Hedef Fiyat Degisikligi
Gergeklesen ve Tahminler

Sonuglar beklentilerin oldukga lizerinde gerceklesti. Enka, tahminlerin oldukca iizerinde bir fark yaratarak, 2G25'te 11,7 milyar TL net kar (is Yatirim: 8,8 milyar TL, Piyasa: 7,0
milyar TL) agiklarken, bu rakam yillik bazda %84 ve geyreklik bazda %203 buyimeye denk geldi. Vergi giderlerindeki artisa ragmen, karliliktaki artisin baslica nedenleri,gegen
yilin ayni geyreginde hisse senedi varliklarinin gergege uygun yeniden degerlemesinden kaynaklanan deger kazancinin artmasi ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen kur farki
gelirleriydi. Yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin beklentilerimizin Gzerinde olmasi, net kdrin tahminimizin Uzerinde gergeklesmesinin temel nedeni oldu. Enka'nin
konsolide gelirleri, 2G24'te 23,7 milyar TL iken, 2G25'te 34,5 milyar TL (is Yatirim: 32,3 milyar TL, Piyasa: 32,0 milyar TL) olarak gergeklesti. Konsolide FAVOK, 2G25'te yillik bazda
%53 artisla 9,1 milyar TL'ye ulasti (is Yatirim: 7,6 milyar TL, Piyasa: 7,0 milyar TL), FAVOK marji ise 2C25'te %26,3 olarak gerceklesti (2C24: %25,1).

Son Geyrekte One Cikanlar

Konsolide gelirler, dolar bazinda yillik bazda %21,4 artisla 894 milyon dolar olarak gergeklesti. Enerji segmenti hari¢ tim segmentler hem ceyreklik hem de yillik bazda gelir
artisi kaydederken, enerji segmentinde geyreklik bazda gelir diislisi yagsandi. 2C25'te konsolide gelirlerin %72,2'sini olusturan taahhiit segmenti, 2C25'te 646 milyon dolar gelir
elde etti ve boylece dolar bazinda yillik bazda %15,0 'lik bir bliyliime kaydetmis oldu. 2G25'te gayrimenkul segmentinin gelirleri, rublenin dolar karsisinda deger kazanmasinin
etkisiyle dolar bazinda ceyreklik bazda %13,3 artarak 97 milyon dolara ulasti. Ticaret segmentinin gelirleri, dolar bazinda yillik bazda %33,9 artisla 85 milyon dolar olarak
gerceklesti. Ote yandan, enerji segmentinde, 2G25'te 1G25'e kiyasla Enka'nin enerji santrallerindeki elektrik iiretimindeki diisiisiin etkisiyle gelirler, dolar bazinda geyreklik
bazda %55,0 dususle 66 milyon dolar olarak gergeklesti.

Konsolide FAVOK, dolar bazinda yillik bazda %26,3 artisla 234 milyon dolara ulasti. Konsolide FAVOK mariji ise yillik bazda 1,2 puan artisla %26,3'e ulasti. Taahhiit segmentinin
FAVOK'ii 137 milyon dolar olarak gerceklesirken, FAVOK mariji %21,2 oldu. 2G24'te negatif FAVOK kaydedilen enerji segmentinde, 2¢25'te 19 milyon dolar FAVOK kaydedilirken,
FAVOK marji %29,2 oldu. Ote yandan, gayrimenkul ve ticaret segmentleri sirasiyla 58 milyon dolar ve 20 milyon dolar FAVOK elde etti ve FAVOK marijlari gegen yilin ayni
doénemindeki %66,7 ve %39,3'e kiyasla sirasiyla %59,8 ve %23,3 oldu.

Bakiye siparis bilyiklugu. insaat segmentinin bakiye siparis biiyiikliigii bir 6nceki ceyrekteki 6,7 milyar dolardan 7,9 milyar dolara yiikseldi. Yeni sézlesme edinimleri 2G25'te
1,9 milyar dolar olarak gergeklesirken, 1Y25 sonu itibariyla siparis/teslimat orani 1,8x seviyesinde gergeklesti.

GUglu net nakit pozisyonu. Holding, 1¢25 sonu itibariyle 5,42 milyar dolar olan net nakit pozisyonuna (uzun vadeli finansal yatinmlar dahil) kiyasla 2C25 sonu itibariyle 5,45
milyar dolar net nakit pozisyonuna sahip oldu.

Yorum/Degerleme. Beklentilerin de Uzerinde gergeklesen ve yillik bazda giicli bir biylime gosteren net karin olumlu bir piyasa tepkisi yaratmasini bekliyoruz. Model
portféyiimizde de yer alan ENKALI igin AL tavsiyemizi koruyoruz ve ENKAI igin hedef fiyatimizi hisse basina 91 TL'den 97 TL’ye yiikseltiyoruz. Hedef fiyat revizyonumuz, esas
olarak taahhiit segmentindeki ileriye déniik ciro/FAVOK tahminlerimizin yukari yonlii revizyonu ve giincellenen makro tahminlerden kaynaklaniyor. 1Y25 sonu itibariyla 3,2
milyar dolar buyukliginde yeni siparis alan Enka’nin 2025 yilini 4,9 milyar dolarla kapatacagini ve yil sonunda bakiye siparis blyukliginin 8,1 milyar dolara ulasacagini
ongériiyoruz. insaat segmenti igin, 2025/2026 gelir biiyiime beklentilerimizi dolar bazinda %22,9/17,6'dan %23,9/25,7'ye, 2025/2026 FAVOK biyiime beklentilerimizi ise
%22,2/16,7'den %24,8/24,8'e revize ettik.

Yatas Yatak
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YATAS 2G25 Sonuglari: Satislarda Gerilemeye Ragmen Marjlarda iyilesme

YATAS 2G25 Sonuglari: Satislarda Gerilemeye Ragmen Marjlarda lyilesme

Yatas'in 2G25 sonuglarina gore, satislar yillik bazda %7 gerileyerek 4,5 milyar TL'ye geriledi. Satislardaki duistise ragmen, sirket brit kar marjini
yillik bazda 500 baz puan artirarak %35,5’e yiikseltti (2C24: %30,5). FAVOK ise yillik bazda %35, ceyreklik bazda %27 artisla 524 milyon TL'ye
ulasti. FAVOK mariji yillik bazda 360 baz puan artarak 2G25'te %11,6’ya yiikseldi. Enflasyon muhasebesi etkisinin azalmasiyla satilan mallarin
maliyetindeki dlisiis marjlardaki gelismeye sebep oldu.

Bu geyrekte daha yiiksek parasal kazanca ragmen, sirket 2C24’teki 18 milyon TL net kara karsilik 2G25’te 51 milyon TL net zarar agikladi. Net
kardaki bu dusis, agirlikh olarak daha yiiksek finansman giderleri ve ertelenmis vergi giderlerinden kaynaklandi.

Yorum: Marjlardaki iyilesme operasyonel verimlilikte gelisme oldugunu gésterse de net zarar agiklandigi igin piyasanin sonuglara hafif negatif
tepki vermesini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ASTOR 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini:ASTOR 2¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar
tahmini: 1,389 mn TL) 1,389 mn TL)

ASTOR 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini:ASTOR 2¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar
tahmini: 1,389 mn TL) 1,389 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatirm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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