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Piyasa Giindemi

Cuma glnki Putin ile Trump goériismesi sonrasi gézler buglnki
gorismede olacak. Cuma guni, Alaska'da ABD Bagkani Trump ile
Rusya Devlet Baskani Putin arasinda yapilan goriismeden bir karar
ctkmadi. Gorigsmede ilerleme kaydedildigine yonelik agiklamalarin
gelmesi, piyasalardaki endisenin dnine gecmis oldu. Trump, bugin
Ukrayna Devlet Bagkani ve Avrupall liderlerle bir araya gelecek.
Gortismenin ABD'de yapilmasi bekleniyor. Buglinki gériigsmenin de
kritik oldugunu sdéyleyebiliriz. Bugiin yurt icinde ve ABD'de énemli
bir veri akisi bulunmamaktadir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 12:00 EuroB. Dis Ticaret Dengesi Onem:Orta

Dolar/TL

Yurt icinde merkezi yénetim bltce dengesi temmuzda 29,3 milyar
dolar agik verirken, 12 aylik birikimli agik 2,27 trilyon TL oldu. TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde katilimcilarin yil sonu enflasyon
beklentisi %29,69 olurken, yil sonu dolar/TL beklentisi ise 43,9571
olarak gergeklesti. Katihmcilarin, yil sonu politika faizi beklentisi ise
%35,57 oldu. ABD tarafinda perakende satislar temmuzda aylk
%0,5 ile beklentilerin hafif altinda, sanayi Uretim endeksi ise aylik
%0,1 ile beklentilerin aksine azalis kaydetti. Diger taraftan Trump —
Putin gérismesi Alaska’da gergeklesirken net bir sonug¢ ¢ikmadi.
Bugiin Trump - Zelenskiy gériismesi gerceklesecek olup, Avrupali
liderler de bu gérismeye katilacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 40,89 civarinda hafif yikselis egiliminde seyrediyor. Dolar
endeksi ise 97.85 civanda bulunuvor.
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ABD Baskani Donald Trump, Alaska’da Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin ile goérusti ve ateskesten 6nce baris anlagmasi
arayisinda Moskova ile daha yapici bir performans sergiledi. AB
Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupali liderlerle bugln
Washington'da ABD Bagkani Trump ile Ukrayna Devlet Bagkani
Zelenskiy arasinda vyapilacak goérismeye katilacagini bildirdi.
ABD'de makro veri akisi haftanin son islem gini yogundu.
Aciklanan veriler sonrasi para politikasi cephesinde Fed'in eyliilde
25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi bir miktar zayiflasa da devam
ediyor. Paritede 1,1734 - 1,1770 ve 1,1800 direng, 1,1688 — 1,1650
ve 1,1635 izlenecek desteklerdir.
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Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 40.89 0.23
EURTRY 47.91 0.37
EURUSD 1.17 -0.01
GBPUSD 1.36 0.07
USDJPY 147.42 0.17
Sepetler Giinlik Deg.
DVZSEPET 44.29 14.00 bp
DXY 97.84 -1.00 bp
REK 0.00 -
Emtialar il D(?)/%
Ons Altin 3,346.74 0.36
Gram Altin 4,400.35 0.49
Ham Petrol 62.06 -0.43
Brent Petrol 65.49 -0.43
Bakir 4.49 0.07
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 40.02 -13.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 31.33 -4.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.75 -1.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.31 -1.10 bp
Almanya 10 Yillik 2.78 6.80 bp
Almanya 2 Yillik 1.97 1.60 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 17.57 -0.13
USDKRW 1,384.47 -0.32
USDTRY 40.89 0.23
USDRUB 80.01 -0.17
USDBRL 5.40 -0.01
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 1C25
Enflasyon (TUFE) Temmuz

Biitce Dengesi Mir TL Temmuz

Cari Denge Mir $ Nisan

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.41 15.59

1.75 30.62

0.76 12.99

0.97 8.37

-0.50 -6.31
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
38.75 827.75 bp
-74.00  -1,060.20 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.12 27.57

0.55 47.51

-1.94 -13.26

-1.36 -12.32

1.10 12.39

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
44.00 -54.00 bp

-10.00 255.00 bp

-1.00 -49.20 bp

4.10 -27.80 bp

9.00 40.80 bp

0.60 -11.40 bp

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-1.08 -7.05

-0.46 -6.34

0.41 15.59

0.42 -29.51

-0.77 -19.90

Cari (%) 2025T
2,0% 2,5%
35,50% 32,0%
-2.267 -2.200
-15,8 -22,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslari Derecelendirme Tarihleri 2025

Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Ons altin cuma giind 3.349% ile 3.332% araliinda oldukga yatay bir
bant araliginda guni tamamladi. Trump — Putin gérigsmesinden net
bir sonug ¢gikmazken, ilerleme kaydedildigi bildirildi. Bugiin Trump —
Zelenskiy ve Avrupali liderlerin gorismesi takip edilecek. Jeopolitik
gelismeler agisindan 6nem arz ediyor. ABD tarafinda beklentilerin
bir hayli tizerinde gelen UFE verileri, eyliil ayindaki Fed’in geyrek
baz puanlik faiz indirim beklentilerini degistirmezken, cuma ginu
aciklanan perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri beklentileri
karsilamadi. Verilerin fiyatlamalara da etkisi oldukg¢a sinirli kaldi.
Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 3.357$ civarinda hareket
etmekte olup, teknik gorinimde 3.330$ - 3.315$% - 3.270% ve
3.245% seviyeleri destek; 3.370$% - 3.408% ve 3.438% seviyeleri
direnc olarak takio edilebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 4 baz puan dislsle yluzde
31,33'e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi 13 baz puan dustsle
40,02 seviyesine gerileyerek haftayr tamamladilar. Abd hazine
tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,75, 5 yillikta faiz %3,84 ve 10 yillikta
ise %4,32 seviyelerinde seyrediyor. Hazine buglin 7 yil vadeli
Degisken Faizli Devlet Tahvili icin ihale diizenleyecek. Ayrica bugtin
TCMB Haziran ayina ait Kisa Vadeli Dig Borg Istatistikleri
aciklayacak. TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi'ne goére yil sonu
tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde
ylzde 29,66 iken, bu anket déneminde ylizde 29,69 olmustur. Yil
sonu doviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi ise bir dnceki anket
doneminde 43,72 TL iken, bu anket doneminde 43,96 TL olmustur.
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Brent Petrol

Trump - Putin gérismesinden net bir sonu¢ ¢ikmazken, ilerleme
kaydedildigi bildirildi. Bugln Trump — Zelenskiy ve Avrupali liderler
gorismesi gergeklesecek. Petrol arzi tarafinda gortismeler 6nemli
olacak. ABD'de tarife etkilerinin temmuz ayi UFE verileri (izerindeki
etkisi hissedilirken, Cuma glinli perakende satiglar ve sanayi Uretimi
beklentileri karsilamadi. Bu baglamda da petrol talebi tarafinda
endiseleri canli tuttu. Cuma guini brent tipi petrol %1,04 disusle
65,77$ civarindan giini tamamladi. Bugiin Veri akigi sakin. Brent
petrol, bu sabah saat 08:10 itibariyle 65,43$ civarinda hareket
etmekte olup, teknik gériinimde 65,80% - 66,609 - 66,91% - 67,42% -
68,10$ ve 68,91$ seviyeleri direng; 65,08% - 64,74% - 64,10$ ve
63,50% seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Basin Kosesi

“Trump-Zelenskiy goérusmesine Avrupali liderler de katilacak”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Putin: Ukrayna'da ¢ézim igin ¢atismanin nedenleri ortadan
kalkmali” haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

“Trump: Mlzakere edemem ama gerekli ortami hazirlayabilirim”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de tlketici glveni duserken enflasyon beklentileri
yukseliyor” haberin devamina ulagmak icin TIKLAYINIZ....

“ABD'de perakende satiglar Temmuz'da vyikseldi” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Yari iletkenlere ylizde 300'lik vergi geliyor” haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

“Temmuz'da bitce agigi geriledi” haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...

“Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi TCMB'nin ara hedefinin
Ustiinde” haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftahk Piyasa Takvimi 18 - 22 ABustos

—Tarh | Saat | Uike | [Grem [ Dénem | Bekdenti | Onceli |
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) il Temmuz 2.00%
Pazartesi 12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi il Haziran 18.1 mir € 16.2 mir €
11:00 Euro B. Cari Islemler Dengesi dll Haziran 333 mir€ 323 mir€
19 Agustos 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) il Temmuz 1.390M 1.393M
Sah 15:30 ABD Konut Baslangiclari (Aylik) F| Temmuz 1290M 1.321M
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan dl Temmuz 1.500M
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi dll Temmuz 196.2 mir ¥ 153.1 mir ¥
09:00 ingiltere TOFE (Aylik/Yillik) dl Temmuz 0.30%/3.60%
20 Agustos 10:00 Almanya UFE (Ayhkf‘l"llnl-k} dil Teummuz 0.10%/-1.30%
Cargamba 10:10 Euro B. ECB Ba;kanln(. Lagarde'nin Konusmasi dl Afustos
12:00 Euro B. TUFE (Aylik/Yillik) dl Temmuz 0.00%/2.00% 0.30%/2.00%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari dl Agustos 3.036M
21:00 ABD FOMC Topanti Tutanaklari (29 - 30 Temmuz) dl Temmuz
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) dl Agustos 48.90/53.60
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi dll Agustos 83.50
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncu) d Agustos 48.80/50.50 49.10/50.60
11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Agustos 45.60/50.80 49.80/51.00
11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Onci) dl Agustos 48.20/51.90 48.00/51.80
21 Agustos 15:30 ABD Haftali issizlik Maag Bagvurulari dl Agustos 227 Bin 224 Bin
Persembe 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi dl ABustos 5.90 15.90
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Agustos 48.90/53.30 49.80/55.70
17:00 ABD Mevcut Konut Satislan dll Temmuz 3.92M 3.93M
17:00 ABD CB Oncu Gostergeler Endeksi il Temmuz -0.10% -0.30%
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi ol Agustos -15.00 -14.70
Jackson Hole Sempozyumu (21 - 23 Agustos) dl Agustos
02:01 Japonya GFK Tuketici Guven Endeksi dll Agustos -19.00 -19.00
02:30 Japonya TUFE (Aylik/villik) il Temmuz 0.10%/3.30%
09:00 ingiltere Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) dl Temmuz 0.90%/1.70%
22 Agustos 09:00 Almanya GSYIH (Ceyreksel/Yillik) dl 2.Ceyrek  -0.10%/0.40% -0.10%/0.40%
Cuma 11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) dl Temmuz -1.50%
17:00 ABD Fed Baskani ). Powell, Jackson Hole Sempozyumu'nda Konusacak dl Agustos
20:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyu Sayisi dl Agustos 412.00
Jackson Hole Sempozyumu (21 - 23 Agustos) ll Agustos
Takvim agiklanacak tam verileri kopsomamaktadir. Tohminier Gedik Yotinm Arogtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakianndon alinmigtir.
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Cosan Yegenoglu Genel Madur Yardimcisi cosan.yegenoglu@gedik.com
Bulent Nuri Galak Hazine Pazarlama Direktori bulent.calak@gedik.com
Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
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Hiseyin Alupveren Uzman Yardimcisi huseyin.alupveren@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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