PIYASA’'DAN KISA NOTLAR . Baskent

11 Agustos 2025 Menkul Degerler

ICINDEKILER

* DUNUN OZETi VE ENDEKS TEKNIK YORUM

*  KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

* SEKTOR ENDEKSLERI VE PIYASANIN ENLERI

*  XUO050 PAY SENETLERINiIN TREND ANALIZi

*  BAZI ONEMLI TARIHLER

*  YASAL UYARI

*  GUNLUKBULTEN ARSIVi

BASA DON Sayfa: 1


https://www.baskentmenkul.com.tr/Analiz/Gunluk

PIYASA’'DAN KISA NOTLAR . Baskent

11 Agustos 2025 Menkul Degerler

GUNLUK GRAFIiK: XU100

11,000 ¥

10,750 [m rH

il
I I

10,250

10,000 l [ |,[ |
al [[rl Dl [t __________________________________________________

9,750

= - -

h l’ llr”mhlll l“‘[ I'[|

9,000
8,750
8,500

8,250

ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir ginde XU100 endeksi, 10.938 ile 11.016 seviyeleri arasinda islem gordu ve %0,7 oraninda
oldukcga dar bir islem aralig sergiledi. Kapanis seviyesi 10.973 olarak gerceklesti.

Fiyat, 10 EMA (10.799), 50 EMA (10.199) ve 200 EMA (9.780) seviyelerinin Gzerinde kalarak kisa, orta ve
uzun vadeli yukselis trendini koruyor.

RSI (72.5), bes glinluk hareketli ortalamasinin (71.0) tGzerinde kalarak momentumda gliclii bir gorunim
sergiliyor. RSI, asiri aim bolgesine yakin seyrederken alicilarin piyasadaki hakimiyetini sturdurduginu
gosteriyor.

MACD (260.34), sinyal cizgisinin (255.36) lzerinde kalarak pozitif bolgede tutunuyor. Bir énceki
seviyeye (259.54) gore hafif bir ylkselis gosteren MACD, alim yonlu egilimin devam ettigine isaret
ediyor.

islem hacmi 102,1 milyar TL ile son iki haftalik ortalama olan 104,8 milyar TL’nin bir miktar altinda kalsa
da, genelolarak yiksek hacimliislemlerin sirdugu gorullyor.

Sonug olarak, fiyatin hem 10 glinlik (10.799) hem 50 gunlik (10.199) hem de 200 gunluk (9.780)
ortalamalarin Uzerinde kalmasi, endekste yikselis egiliminin sirduguni teyit ediyor. RSI’daki guclu
seviye ve MACD’deki pozitif egilim, piyasanin pozitif gorinimuani destekliyor. Hacimdeki sinirli
gerilemeye ragmen, genel olarak endekste kisa vadede alicilarin agirlikta oldugu ve ylkselis yonlu
goriinimun korundugu izleniyor.
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KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

BIST/ALKLC - KRGYO - TUKAS: Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli
Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda ALKLC.E, KRGYO.E ve TUKAS.E paylar 11/08/2025 tarihli islemlerden
(seans basindan) 10/09/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

BIST/BRMEN - NIBAS: Sermaye Piyasasi Kurulu karar uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsaminda BRMEN.E ve NIBAS.E paylari 11/08/2025 tarihli islemlerden (seans
basindan) 10/09/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem gorecektir.
Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir girigsinin kisittanmasi”, "emir iptalinin, emir
miktar azaltimi ile emir fiyat kotllestirmesinin yasaklanmasi" ve "emir toplama bilgi yayininin
kisitlanmas!" uygulamalarini kapsamaktadir. ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS
kapsaminda dnceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (a¢iga satis ve kredili islem yasagi ile brut takas
tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandigi stire boyunca devam edecektir.

DOGUB: Sirketimizin 31.07.2025 tarihli 6zel durum aciklamasinda, Sirketimiz ile Kristal-is Sendikasi
arasindaki toplu is sézlesmesi goriismeleri devam etmekte oldugu, Kristal is Sendikasi'nin grev karari
aldigi ve bu kararin gérismelerde anlagsma saglanamadigi takdirde 14.08.2025 tarihinde uygulanacagini
duyurduguna iliskin aciklama yayimlanmisti. Bu cercevede; Alinan grev/ grev kararina karsi ilgili
mevzuatl geregi Sirket Yonetim Kurulunca, 05.08.2025 tarihinde gerceklestirdigi toplantisinda, devam
etmekte olan Toplu is Sézlesmesi goriismelerinin yasal takviminin bir parcasi olarak lokavt karari
almistir. Lokavt'in uygulama tarihi, toplu is sozlesmesi gorismelerinde anlasma saglanamamasi
durumunda grevin uygulamaya baslanacagl tarihi takip eden 15.08.2025 tarihinde baslayacaktir.
Sirketimiz ile Kristal-is Sendikasi arasinda toplu is sozlesmesi goriismeleri anlasma saglanmasi
amaciyla gorismeler halen devam etmekte olup, strece iliskin gelismeler kamuya agiklanacaktir.

EFORC: Sirketimizin, MSCI (Morgan Stanley Capital International) tarafindan 07 Agustos 2025 tarihinde
yayimlanan duyuruda MSCI Global Small Cap Index kapsamina dahil edildigi bildirilmistir. MSCI
tarafindan yapilan agiklamaya gore, soz konusu degisiklik 26 Agustos 2025 tarihi seansi kapanisi
itibariyla gecerli olacaktir. MSCI Global Small Cap Index'e dahil edilmemiz, uluslararasi yatinmcilar
nezdinde gorunirligumizun artmasina ve hisse likiditemizin glc¢lenmesine katki saglamasi
beklenmektedir.

LMKDC: Sirketimiz tarafindan, Ergani tesisimizde surdurulebilir enerji Gretimine destek olarak dogayi
korumak, verimliligi arttirmak ve Uretim tesislerimizdeki elektrik giderlerinde tasarruf saglamak amaciyla
kurulmasi planlanmis olan Gunes Enerjisi Santrali'nin (GES) yapim ve kurulum iglemleri tamamlanmig
olup, tesisimiz devreye alinmistir.

TERA: Sirketimiz Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S., MSCI (Morgan Stanley Capital International)
tarafindan 7 Agustos 2025 tarihinde yayimlanan duyuruya gore MSCI Global Small Cap Index kapsamina
dahil edilmistir. MSCI tarafindan yapilan aciklamaya gore, s6z konusu degisiklik 26 Agustos 2025 seansi
kapanisi itibariyla gecerli olacaktir.
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KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

IHLAS: istirakimiz Orta Asya Yatinm Holding Orta Asya bolgesindeki enerji yatinmlarina yénelik uzun
vadeli blytime stratejileri dogrultusunda, Kirgizistan Cumhuriyeti ile toplamda yaklasik 2.217 MW kurulu
guce sahip alti adet hidroelektrik santrali kapsayan iki ayri Yatinm S6zlesmesi imzalamistir. Bu yatirimlar,
ilgili Ulke makamlari tarafindan "Ulusal Yatinm Projesi" olarak kabul edilmekte olup, gesitli tesvik ve
garantiler icermektedir. 1) Kazarman Hidroelektrik Projeleri (Jalal-Abad Bélgesi): Daha dnce 05/11/2024
tarihinde bir cerceve anlasmasi imzalanan Kazarman Hidroelektrik Projesi kapsaminda, istirakimiz ile
Kirgizistan Cumhuriyeti Bakanlar Kurulu (Enerji Bakanlgl araciligiyla) arasinda, toplam kurulu gucu
yaklasik 912 MW olan (g hidroelektrik santralin ("Alabuga HES" - 600 MW, "Karabulun HES-1" - 149 MW,
"Karabulun HES-2" - 163 MW) projelendirilmesi, finansmani, insasi ve 20 yil sureyle isletilmesini
kapsayan bir Yatinm Sozlesmesi imzalanmistir. Toplam yatirim tutari yaklasik 3 milyar ABD Dolari olarak
ongorulmekte olup, nihai tutar fizibilite calismalarinin ardindan netlesecektir. Bu s6zlesme kapsaminda:
* istirakimiz mihendislik, insaat ve isletme faaliyetlerini iistlenecektir. Insaat siiresi fizibilite
calismasinin onayindan itibaren 6 sene olarak ongorulmektedir. ¢ Bu Yatinm Sozlesmesi, son santralin
devreye alindigi tarihten itibaren 20 yil siireyle gecerli olacaktir. Uretilen elektrik, 20 yil boyunca
Kirgizistan devleti garantisi altinda JSC "National Electric Grid of Kyrgyzstan" tarafindan satin alinacaktir
(PPA). * Proje, 5 yil streyle gimruk vergisi, ithal KDV ve gelir vergisi muafiyetlerinden yararlanacakti.
*Proje sonunda tum tesisler ve fikri mulkiyet devlete bedelsiz olarak devredilecektir.  Taraflar arasinda
tarifelerin piyasa kosullarina gore yeniden muzakere edilebilecegi ve NESK'in yukimluluklerini yerine
getirmemesi durumunda devlet garantilerinin devreye girecegi yonunde hukumler bulunmaktadir. e
Sozlesmeye iligkin tim uyusmazlklar, Singapur Uluslararasi Tahkim Merkezi (SIAC) nezdinde ve
Kirgizistan hukuku uyarinca c¢o6ziimlenecektir. 2) Kokomeren Hidroelektrik Projeleri (Cuy ve Narin
Bolgeleri): istirakimiz ile Kirgizistan Cumbhuriyeti Bakanlar Kurulu (Enerji Bakanlg araciligiyla) arasinda,
toplam kurulu glcu yaklasik 1.305 MW olan u¢ hidroelektrik santralin ("Karakol HES" - 33 MW,
"Kokomeren HES-1" - 360 MW, "Kokomeren HES-2" - 912 MW) projelendirilmesi, finansmani, insasi ve
20 yil sureyle isletilmesini kapsayan ikinci bir Yatinm Sézlesmesi imzalanmistir. Bu proje igin ongérilen
toplam yatinm tutan yaklasik 3,265 milyar ABD Dolari olup, fizibilite caligmalarina gore netlesecektir.
Sozlesme kapsaminda: e istirakimiz tim mihendislik, insaat ve isletme faaliyetlerini (istlenecektir.
insaat siiresi fizibilite calismasinin onayindan itibaren 6 sene olarak dngoriilmektedir. ® Bu Yatirim
Sozlesmesi, son santralin devreye alindigi tarihten itibaren 20 yil siireyle gecerli olacaktir. Uretilen
elektrik, 20 yil boyunca JSC "National Electric Grid of Kyrgyzstan" tarafindan alim garantisi ile satin
alinacaktir. * Proje, 5 yil sureyle gelir vergisi, ithal KDV ve gumruk vergisi muafiyetlerinden
faydalanacaktir. eTum altyapi, yaziim, kontrol sistemleri ve fikri mulkiyet unsurlari proje sonunda
bedelsiz olarak devlete devredilecektir. eTarife belirlemesi fizibilite ve finansman sartlarina gore
muzakere edilecektir; NESK'in ylkimluliklerini yerine getirmemesi halinde devlet garantisi ve/veya
elektrik ihracat hakki devreye girecektir. Her iki proje kapsaminda toplam 2.217 MW kurulu guce sahip
alti hidroelektrik santral planlanmakta olup, 6ngorilen toplam yatinm tutari yaklasik 6,265 milyar ABD
Dolari diizeyindedir. Yatinmlarin nihai buytkligi, devam eden fizibilite ve teknik ¢alismalar sonucunda
kesinlesecektir. istirakimiz, santrallerin bulundugu bélgelerdeki yerel yonetimlere iiretilecek elektrigin
%1'ini Ucretsiz tahsis etmeyi ve sosyal projelerde yer almayi taahhut etmektedir. ¢S6z konusu projeler, iki
ayri nehir ve havzada konumlanan iki farkl hidroelektrik santral grubu (cascades) olarak yapilandiritmig
olup, bu cografi ve hidrolojik cesitlilik sayesinde operasyonel surdirulebilirli§in desteklenmesi
hedeflenmektedir. *Bu yatirimlar, istirakimizin Orta Asya bolgesindeki enerji iiretim kapasitesini artirma
hedefiyle uyumlu olup, bolgesel ve kiresel Olgcekte enerji portfoylnu cesitlendirme ve buyutme
stratejileri kapsaminda stratejik 65nem tasimaktadir. simzalanan anlasmalar tahtinda, yatinmei miilkiyet
haklar, teknolojik altyapi ve yaziimlari dahil olmak Uzere, kamulastirmaya karsi devlet guvencesi
altindadur.

BASA DON Sayfa: 4




PIYASA’'DAN KISA NOTLAR . Baskent

11 Agustos 2025 Menkul Degerler

KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

POLHO: Paylar Yildiz Pazar'da islem goren Polisan Holding A.S.'nin (Polisan Holding) ortaklara pay devri
yoluyla gerceklestirecegi kismi boliinme islemi ile ilgili olarak; - Polisan Holding paylarinin islem sirasi;
s0z konusu Sirketin talebi dogrultusunda, béliinme planinin kabuliine iliskin genel kurul kararlari ve yeni
kurulacak Marmara Holding A.S./nin (Marmara Holding) Ticaret Siciline tescil edildigi bilgisi Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda (KAP) duyuruldugunda isleme kapatilacaktir. Bu cercevede yeni kurulacak
Marmara Holding paylarinin Polisan Holding ortaklarina dagitiminin tamamlanmasini takiben, Borsamiz
tarafindan KAP'ta yapilacak duyuruda belirtilecek tarihte, referans fiyat ve serbest marj ile yeniden
isleme acilacaktir. Polisan Holding paylan kapsaminda oldugu BIST Pay Endekslerinden
ctkarnilmayacaktir. -Kismi bolinme islemi sonucunda kurulacak Marmara Holding'in paylari ise; s6z
konusu paylarin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden olusturulduguna ve ortaklara dagitildigina
iliskin belgenin Borsamiza iletilmesi kaydiyla, Kotasyon Yonergesi'nin (Yonerge) 40'iInci maddesinin 2'nci
fikrasi ve 8'inci maddesinin 1'inci fikrasi ¢cergevesinde, Marmara Holding'in halka agiklik oraninin ve bir
payin referans fiyati dikkate alinarak Borsamizca hesaplanacak halka acik kismin piyasa degerinin
Yonerge'nin 8/1-(b) maddesinde yer alan sartlar saglamasi halinde, yapilacak degerlendirmeyi takiben
Borsa kotuna alinarak KAP'ta yapilacak duyuruda belirtilecek tarihten itibaren referans fiyat ve serbest
marj ile Ana Pazar'da islem gérmeye baslayacaktir.
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BiR ONCEKIi GUNUN SEKTOR ENDEKSLERI VE PIYASANIN ENLERI

Sektor Endeksleri

Kod = Kapanig - ~ RSIV_i| %A1v - %A5v -~ %A20V. %A60\ -~
XELKT 626 % -0.29 4.6 15.6 25.7
XGMYO 5,156 = 83.9 -0.30 4.3 15.3 32.3
XGIDA 12,238 & 78.4 0.00 6.2 9.7 7.6
XHOLD 10,405 i 78.1 -0.30 2.2 8.6 16.8
XUHIZ 10,969 = 75.3 0.63 3.7 8.2 8.0
XUSIN 14,008 = 74.3 -0.04 2.1 8.0 8.7
XuU100 10,973 = 725 0.15 21 6.2 12.6
XULAS 39,587 & 69.8 1.17 7.1 6.8 1.1
XTCRT 25,681 = 68.9 0.49 1.7 6.8 7.2
XSGRT 63,055 ! 64.2 0.01 -2.5 12.8 10.2
XAKUR 79,863 &) 62.7 0.55 0.2 6.0 63.5
XLBNK 14,485 ! 60.3 -1.11 0.7 -0.6 34.3
XTAST 14,432 &) 58.2 -0.65 0.0 2.2 -4.3
XILTM 2,509 b 57.6 1.36 3.4 1.7 -2.1

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yiikselenler En Cok Dusenler

Kod Hacim % Hacim Payr [Kod %A 1v|Kod %A 1v
THYAO 10.7 SASA 6.9 |CANTE 5.6
PGSUS 6.1 HEKTS 5.4 |GRTHO 3.4
SASA 5.9 DSTKF 3.7 [MAGEN 3.0
ASELS ss [ 37 AEFES 2.6 |TSKB 2.9
CANTE 37 [ 37 ASTOR 2.5 |AKSEN 2.5
KCHOL s6 [ 35 RALYH 2.3 |KOZAA 2.2
ISCTR 33 [ 32 TTRAK 2.1 [BTCIM 2.1
EREGL s2 [ 31 KUYAS 1.8 [MIATK 2.0
YKBNK s2 [ 31 ALTNY 1.8 [SKBNK 1.9
AKBNK s0 [ 30 MGROS 1.8 |HALKB 1.8
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIZI

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz
AKBNK ZJ)  ASELS & CIMSA 2 KozAL = AEFES G
BIMAS 2 HALKB tlla ALARK tfly
DOHOL 2 MAVI )] ARCLK o
DSTKF 2 TSKB " ASTOR &
EKGYO 21 TUPRS 2h BRSAN )
ENKAI %) VAKBN b CCOLA &
EREGL 2h DOAS )
FROTO ) HEKTS &
GARAN tfh KONTR b
GUBRF o KOZAA )|
ISCTR )] KRDMD o
KCHOL &h KUYAS &
MGROS e MIATK o
OYAKC | PETKM &
PGSUS ) SASA “ah
SAHOL | SISE &
TAVHL | SOKM e
TCELL qh THYAO fh
TOASO )] TKFEN o
YKBNK ah TTKOM &
ULKER &
VESTL o

Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin
kendi 5 gunluk hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14),
bir varligin belirli bir slre icerisindeki fiyat degisimlerinin glicini ve hizini 6lgen bir momentum
gostergesidir.

Bélge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse guclu bir yukselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir duzeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma
potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat <EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda tanimli bir dizen bulunmuyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 23 Ocak ¥ 250 bp (%45,0)
Ocak Moody’s: 24 Ocak — Fed: 29 Ocak—
Fitch: 31 Ocak =

Enflasyon Raporu: 7 Subat

Subat
Yil sonu tahmini %24’e yukseltildi.
TCMB Faiz: 6 Mart ¥ 250 bp (%42,5) . _

Mart TCMB Faiz: 20 Mart A UstBant (%46,0) @ c0- 19Mart
TCMB Faiz: 17 Nisan A 350 bp (%46,0)

Nisan
S&P: 25 Nisan=
Enflasyon Raporu: 22 Mayis

Mayis Yil sonu tahmini %24 olarak sabit birakildi.  Fed: 7 Mayis =
Finansal istikrar Raporu: 30 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran = Fed: 18 Haziran=
TCMB Faiz: 24 Temmuz ¥ 300 bp (%43,0)

Temmuz Fitch: 25 Temmuz = Fed: 30 Temmuz
Moody’s: 25 Temmuz A (Ba3-Duragan)

Agustos Enflasyon Raporu: 14 Agustos

Eylal TCMB Faiz: 11 Eylul Fed: 17 Eylal*
TCMB Faiz: 23 Ekim

Ekim Fed: 29 Ekim

S&P: 17 Ekim

Enflasyon Raporu: 7 Kasim
Kasim .
Finansallstikrar Raporu: 28 Kasim

TCMB Faiz: 11 Aralik
Aralik Fed: 10 Aralik
Para ve Kur Politikasi Metni

ECB:

ECB:

ECB:

ECB:

ECB:

ECB:

ECB:

ECB:

30 Ocak ¥ 25bp

6 Mart ¥ 25 bp

17 Nisan ¥ 25 bp

5 Haziran ¥ 25 bp

24 Temmuz =

11 Eylal

30 Ekim

18 Aralik
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YASAL UYARI NOTU

Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 43,00% 11.09.2025
FED 4,50% 17.09.2025
ECB 2,15% 11.09.2025
BOE 4,00% 18.09.2025
SNB 0,00% 25.09.2025
RBA 3,85% 12.08.2025
BOC 2,75% 17.09.2025
BOJ 0,50% 19.09.2025

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Bagkent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolayl Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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