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GÜNLÜK GRAFİK: XU100

ENDEKS TEKNİK YORUM
Son bir günde XU100 endeksi, 10.938 ile 11.016 seviyeleri arasında işlem gördü ve %0,7 oranında
oldukça dar bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 10.973 olarak gerçekleşti.

Fiyat, 10 EMA (10.799), 50 EMA (10.199) ve 200 EMA (9.780) seviyelerinin üzerinde kalarak kısa, orta ve
uzun vadeli yükseliş trendini koruyor.

RSI (72.5), beş günlük hareketli ortalamasının (71.0) üzerinde kalarak momentumda güçlü bir görünüm
sergiliyor. RSI, aşırı alım bölgesine yakın seyrederken alıcıların piyasadaki hakimiyetini sürdürdüğünü
gösteriyor.

MACD (260.34), sinyal çizgisinin (255.36) üzerinde kalarak pozitif bölgede tutunuyor. Bir önceki
seviyeye (259.54) göre hafif bir yükseliş gösteren MACD, alım yönlü eğilimin devam ettiğine işaret
ediyor.

İşlem hacmi 102,1 milyar TL ile son iki haftalık ortalama olan 104,8 milyar TL’nin bir miktar altında kalsa
da, genel olarak yüksek hacimli işlemlerin sürdüğü görülüyor.

Sonuç olarak, fiyatın hem 10 günlük (10.799) hem 50 günlük (10.199) hem de 200 günlük (9.780)
ortalamaların üzerinde kalması, endekste yükseliş eğiliminin sürdüğünü teyit ediyor. RSI’daki güçlü
seviye ve MACD’deki pozitif eğilim, piyasanın pozitif görünümünü destekliyor. Hacimdeki sınırlı
gerilemeye rağmen, genel olarak endekste kısa vadede alıcıların ağırlıkta olduğu ve yükseliş yönlü
görünümün korunduğu izleniyor.
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KAPANIŞSONRASIGELEN KAPHABERLERİ
BIST/ALKLC – KRGYO – TUKAS: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı
Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında ALKLC.E, KRGYO.E ve TUKAS.E payları 11/08/2025 tarihli işlemlerden
(seans başından) 10/09/2025 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere
konu edilemeyecektir.

BIST/BRMEN – NIBAS: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsamında BRMEN.E ve NIBAS.E payları 11/08/2025 tarihli işlemlerden (seans
başından) 10/09/2025 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir.
Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir girişinin kısıtlanması", "emir iptalinin, emir
miktar azaltımı ile emir fiyat kötüleştirmesinin yasaklanması" ve "emir toplama bilgi yayınının
kısıtlanması" uygulamalarını kapsamaktadır. İlgili payda halihazırda uygulanmakta olan ve VBTS
kapsamında önceki aşamalarda tanımlanan tedbirler de (açığa satış ve kredili işlem yasağı ile brüt takas
tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandığı süre boyunca devam edecektir.

DOGUB: Şirketimizin 31.07.2025 tarihli özel durum açıklamasında, Şirketimiz ile Kristal-İş Sendikası
arasındaki toplu iş sözleşmesi görüşmeleri devam etmekte olduğu, Kristal İş Sendikası'nın grev kararı
aldığı ve bu kararın görüşmelerde anlaşma sağlanamadığı takdirde 14.08.2025 tarihinde uygulanacağını
duyurduğuna ilişkin açıklama yayımlanmıştı. Bu çerçevede; Alınan grev/ grev kararına karşı ilgili
mevzuatı gereği Şirket Yönetim Kurulunca, 05.08.2025 tarihinde gerçekleştirdiği toplantısında, devam
etmekte olan Toplu İş Sözleşmesi görüşmelerinin yasal takviminin bir parçası olarak lokavt kararı
almıştır. Lokavt'ın uygulama tarihi, toplu iş sözleşmesi görüşmelerinde anlaşma sağlanamaması
durumunda grevin uygulamaya başlanacağı tarihi takip eden 15.08.2025 tarihinde başlayacaktır.
Şirketimiz ile Kristal-İş Sendikası arasında toplu iş sözleşmesi görüşmeleri anlaşma sağlanması
amacıyla görüşmeler halen devam etmekte olup, sürece ilişkin gelişmeler kamuya açıklanacaktır.

EFORC: Şirketimizin, MSCI (Morgan Stanley Capital International) tarafından 07 Ağustos 2025 tarihinde
yayımlanan duyuruda MSCI Global Small Cap Index kapsamına dahil edildiği bildirilmiştir. MSCI
tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu değişiklik 26 Ağustos 2025 tarihi seansı kapanışı
itibarıyla geçerli olacaktır. MSCI Global Small Cap Index'e dahil edilmemiz, uluslararası yatırımcılar
nezdinde görünürlüğümüzün artmasına ve hisse likiditemizin güçlenmesine katkı sağlaması
beklenmektedir.

LMKDC: Şirketimiz tarafından, Ergani tesisimizde sürdürülebilir enerji üretimine destek olarak doğayı
korumak, verimliliği arttırmak ve üretim tesislerimizdeki elektrik giderlerinde tasarruf sağlamak amacıyla
kurulması planlanmış olan Güneş Enerjisi Santrali'nin (GES) yapım ve kurulum işlemleri tamamlanmış
olup, tesisimiz devreye alınmıştır.

TERA: Şirketimiz Tera Yatırım Menkul Değerler A.Ş., MSCI (Morgan Stanley Capital International)
tarafından 7 Ağustos 2025 tarihinde yayımlanan duyuruya göre MSCI Global Small Cap Index kapsamına
dahil edilmiştir. MSCI tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu değişiklik 26 Ağustos 2025 seansı
kapanışı itibarıyla geçerli olacaktır.
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KAPANIŞSONRASIGELEN KAPHABERLERİ
IHLAS: İştirakimiz Orta Asya Yatırım Holding Orta Asya bölgesindeki enerji yatırımlarına yönelik uzun
vadeli büyüme stratejileri doğrultusunda, Kırgızistan Cumhuriyeti ile toplamda yaklaşık 2.217 MW kurulu
güce sahip altı adet hidroelektrik santrali kapsayan iki ayrı Yatırım Sözleşmesi imzalamıştır. Bu yatırımlar,
ilgili ülke makamları tarafından "Ulusal Yatırım Projesi" olarak kabul edilmekte olup, çeşitli teşvik ve
garantiler içermektedir. 1) Kazarman Hidroelektrik Projeleri (Jalal-Abad Bölgesi): Daha önce 05/11/2024
tarihinde bir çerçeve anlaşması imzalanan Kazarman Hidroelektrik Projesi kapsamında, İştirakimiz ile
Kırgızistan Cumhuriyeti Bakanlar Kurulu (Enerji Bakanlığı aracılığıyla) arasında, toplam kurulu gücü
yaklaşık 912 MW olan üç hidroelektrik santralin ("Alabuga HES" - 600 MW, "Karabulun HES-1" - 149 MW,
"Karabulun HES-2" - 163 MW) projelendirilmesi, finansmanı, inşası ve 20 yıl süreyle işletilmesini
kapsayan bir Yatırım Sözleşmesi imzalanmıştır. Toplam yatırım tutarı yaklaşık 3 milyar ABD Doları olarak
öngörülmekte olup, nihai tutar fizibilite çalışmalarının ardından netleşecektir. Bu sözleşme kapsamında:
• İştirakimiz mühendislik, inşaat ve işletme faaliyetlerini üstlenecektir. İnşaat süresi fizibilite
çalışmasının onayından itibaren 6 sene olarak öngörülmektedir. • Bu Yatırım Sözleşmesi, son santralin
devreye alındığı tarihten itibaren 20 yıl süreyle geçerli olacaktır. Üretilen elektrik, 20 yıl boyunca
Kırgızistan devleti garantisi altında JSC "National Electric Grid of Kyrgyzstan" tarafından satın alınacaktır
(PPA). • Proje, 5 yıl süreyle gümrük vergisi, ithal KDV ve gelir vergisi muafiyetlerinden yararlanacaktı.
•Proje sonunda tüm tesisler ve fikri mülkiyet devlete bedelsiz olarak devredilecektir. • Taraflar arasında
tarifelerin piyasa koşullarına göre yeniden müzakere edilebileceği ve NESK'in yükümlülüklerini yerine
getirmemesi durumunda devlet garantilerinin devreye gireceği yönünde hükümler bulunmaktadır. •
Sözleşmeye ilişkin tüm uyuşmazlıklar, Singapur Uluslararası Tahkim Merkezi (SIAC) nezdinde ve
Kırgızistan hukuku uyarınca çözümlenecektir. 2) Kokomeren Hidroelektrik Projeleri (Çuy ve Narın
Bölgeleri): İştirakimiz ile Kırgızistan Cumhuriyeti Bakanlar Kurulu (Enerji Bakanlığı aracılığıyla) arasında,
toplam kurulu gücü yaklaşık 1.305 MW olan üç hidroelektrik santralin ("Karakol HES" - 33 MW,
"Kokomeren HES-1" - 360 MW, "Kokomeren HES-2" - 912 MW) projelendirilmesi, finansmanı, inşası ve
20 yıl süreyle işletilmesini kapsayan ikinci bir Yatırım Sözleşmesi imzalanmıştır. Bu proje için öngörülen
toplam yatırım tutarı yaklaşık 3,265 milyar ABD Doları olup, fizibilite çalışmalarına göre netleşecektir.
Sözleşme kapsamında: • İştirakimiz tüm mühendislik, inşaat ve işletme faaliyetlerini üstlenecektir.
İnşaat süresi fizibilite çalışmasının onayından itibaren 6 sene olarak öngörülmektedir. • Bu Yatırım
Sözleşmesi, son santralin devreye alındığı tarihten itibaren 20 yıl süreyle geçerli olacaktır. Üretilen
elektrik, 20 yıl boyunca JSC "National Electric Grid of Kyrgyzstan" tarafından alım garantisi ile satın
alınacaktır. • Proje, 5 yıl süreyle gelir vergisi, ithal KDV ve gümrük vergisi muafiyetlerinden
faydalanacaktır. •Tüm altyapı, yazılım, kontrol sistemleri ve fikri mülkiyet unsurları proje sonunda
bedelsiz olarak devlete devredilecektir. •Tarife belirlemesi fizibilite ve finansman şartlarına göre
müzakere edilecektir; NESK'in yükümlülüklerini yerine getirmemesi halinde devlet garantisi ve/veya
elektrik ihracat hakkı devreye girecektir. Her iki proje kapsamında toplam 2.217 MW kurulu güce sahip
altı hidroelektrik santral planlanmakta olup, öngörülen toplam yatırım tutarı yaklaşık 6,265 milyar ABD
Doları düzeyindedir. Yatırımların nihai büyüklüğü, devam eden fizibilite ve teknik çalışmalar sonucunda
kesinleşecektir. İştirakimiz, santrallerin bulunduğu bölgelerdeki yerel yönetimlere üretilecek elektriğin
%1'ini ücretsiz tahsis etmeyi ve sosyal projelerde yer almayı taahhüt etmektedir. •Söz konusu projeler, iki
ayrı nehir ve havzada konumlanan iki farklı hidroelektrik santral grubu (cascades) olarak yapılandırılmış
olup, bu coğrafi ve hidrolojik çeşitlilik sayesinde operasyonel sürdürülebilirliğin desteklenmesi
hedeflenmektedir. •Bu yatırımlar, İştirakimizin Orta Asya bölgesindeki enerji üretim kapasitesini artırma
hedefiyle uyumlu olup, bölgesel ve küresel ölçekte enerji portföyünü çeşitlendirme ve büyütme
stratejileri kapsamında stratejik önem taşımaktadır. •İmzalanan anlaşmalar tahtında, yatırımcı mülkiyet
hakları, teknolojik altyapı ve yazılımları dahil olmak üzere, kamulaştırmaya karşı devlet güvencesi
altındadır.
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POLHO: Payları Yıldız Pazar'da işlem gören Polisan Holding A.Ş.'nin (Polisan Holding) ortaklara pay devri
yoluyla gerçekleştireceği kısmi bölünme işlemi ile ilgili olarak; - Polisan Holding paylarının işlem sırası;
söz konusu Şirketin talebi doğrultusunda, bölünme planının kabulüne ilişkin genel kurul kararları ve yeni
kurulacak Marmara Holding A.Ş.'nin (Marmara Holding) Ticaret Siciline tescil edildiği bilgisi Kamuyu
Aydınlatma Platformu'nda (KAP) duyurulduğunda işleme kapatılacaktır. Bu çerçevede yeni kurulacak
Marmara Holding paylarının Polisan Holding ortaklarına dağıtımının tamamlanmasını takiben, Borsamız
tarafından KAP'ta yapılacak duyuruda belirtilecek tarihte, referans fiyat ve serbest marj ile yeniden
işleme açılacaktır. Polisan Holding payları kapsamında olduğu BIST Pay Endekslerinden
çıkarılmayacaktır. -Kısmi bölünme işlemi sonucunda kurulacak Marmara Holding'in payları ise; söz
konusu payların Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. nezdinde kayden oluşturulduğuna ve ortaklara dağıtıldığına
ilişkin belgenin Borsamıza iletilmesi kaydıyla, Kotasyon Yönergesi'nin (Yönerge) 40'ıncı maddesinin 2'nci
fıkrası ve 8'inci maddesinin 1'inci fıkrası çerçevesinde, Marmara Holding'in halka açıklık oranının ve bir
payın referans fiyatı dikkate alınarak Borsamızca hesaplanacak halka açık kısmın piyasa değerinin
Yönerge'nin 8/1-(b) maddesinde yer alan şartları sağlaması halinde, yapılacak değerlendirmeyi takiben
Borsa kotuna alınarak KAP'ta yapılacak duyuruda belirtilecek tarihten itibaren referans fiyat ve serbest
marj ile Ana Pazar'da işlem görmeye başlayacaktır.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ

Tabloda yer alan sıralama, RSI (14) üzerinden yapılmıştır. Göstergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiğinin güç kazanıp kazanmadığını veya zayıflayıp zayıflamadığını göstermeye
çalışmaktadır.

Kod Kapanış RSI ▼ %Δ 1v %Δ 5v %Δ 20v %Δ 60v

XELKT 626 87.2 -0.29 4.6 15.6 25.7

XGMYO 5,156 83.9 -0.30 4.3 15.3 32.3

XGIDA 12,238 78.4 0.00 6.2 9.7 7.6

XHOLD 10,405 78.1 -0.30 2.2 8.6 16.8

XUHIZ 10,969 75.3 0.63 3.7 8.2 8.0

XUSIN 14,008 74.3 -0.04 2.1 8.0 8.7

XU100 10,973 72.5 0.15 2.1 6.2 12.6

XULAS 39,587 69.8 1.17 7.1 6.8 1.1

XTCRT 25,681 68.9 0.49 1.7 6.8 7.2

XSGRT 63,055 64.2 0.01 -2.5 12.8 10.2

XAKUR 79,863 62.7 0.55 0.2 6.0 63.5

XLBNK 14,485 60.3 -1.11 0.7 -0.6 34.3

XTAST 14,432 58.2 -0.65 0.0 2.2 -4.3

XILTM 2,509 57.6 1.36 3.4 1.7 -2.1

Sektör Endeksleri

Kod Hacim Kod %Δ 1v Kod %Δ 1v

THYAO 10.7 SASA 6.9 CANTE -5.6

PGSUS 6.1 HEKTS 5.4 GRTHO -3.4

SASA 5.9 DSTKF 3.7 MAGEN -3.0

ASELS 3.8 AEFES 2.6 TSKB -2.9

CANTE 3.7 ASTOR 2.5 AKSEN -2.5

KCHOL 3.6 RALYH 2.3 KOZAA -2.2

ISCTR 3.3 TTRAK 2.1 BTCIM -2.1

EREGL 3.2 KUYAS 1.8 MIATK -2.0

YKBNK 3.2 ALTNY 1.8 SKBNK -1.9

AKBNK 3.0 MGROS 1.8 HALKB -1.8

3.5

3.2

3.1

En Hacimliler - Milyar TL En Çok Yükselenler En Çok Düşenler

3.1

3.0

% Hacim Payı

10.5

6.0

5.7

3.7

3.7
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14) göstergesinin
kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak oluşturulmuştur. RSI(14),
bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin gücünü ve hızını ölçen bir momentum
göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede toparlanma
potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.

Bölge 1 Bölge 2 Bölge 3 Bölge 4 Belirsiz
AKBNK ASELS CIMSA KOZAL AEFES
BIMAS HALKB   ALARK
DOHOL MAVI   ARCLK
DSTKF TSKB   ASTOR
EKGYO TUPRS   BRSAN
ENKAI VAKBN   CCOLA
EREGL    DOAS
FROTO    HEKTS
GARAN    KONTR
GUBRF    KOZAA
ISCTR    KRDMD
KCHOL    KUYAS
MGROS    MIATK
OYAKC    PETKM
PGSUS    SASA
SAHOL    SISE
TAVHL    SOKM
TCELL    THYAO
TOASO    TKFEN
YKBNK    TTKOM

    ULKER
    VESTL
     
     



PİYASA’DAN KISA NOTLAR
11 Ağustos 2025

Sayfa: 8
BAŞA DÖN

BAŞA DÖN

BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

TCMB Faiz: 23 Ocak▼250 bp (%45,0)

Moody’s: 24 Ocak ━

Fitch: 31 Ocak ━

Fed: 29 Ocak ━ ECB: 30 Ocak▼25 bp

Şubat
Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Yıl sonu tahmini %24’e yükseltildi.

Mart TCMB Faiz: 6 Mart ▼250 bp (%42,5)
TCMB Faiz: 20 Mart ▲Üst Bant (%46,0) Fed: 19 Mart ━ ECB: 6 Mart▼25 bp

Nisan
TCMB Faiz: 17 Nisan▲350 bp (%46,0)

S&P: 25 Nisan━
ECB: 17 Nisan▼25 bp

Mayıs

Enflasyon Raporu: 22 Mayıs

Yıl sonu tahmini %24 olarak sabit bırakıldı.

Finansal İstikrar Raporu: 30 Mayıs

Fed: 7 Mayıs ━

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran ━ Fed: 18 Haziran ━ ECB: 5 Haziran▼25 bp

Temmuz

TCMB Faiz: 24 Temmuz▼300 bp (%43,0)

Fitch: 25 Temmuz ━

Moody’s: 25 Temmuz▲ (Ba3 – Durağan)

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz ━

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül TCMB Faiz: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
TCMB Faiz: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
TCMB Faiz: 11 Aralık

Para ve Kur Politikası Metni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan
elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan dolayı Başkent Menkul ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir.
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Merkez Bankası Faiz Oranları Sonraki Toplantı

TCMB 43,00% 11.09.2025

FED 4,50% 17.09.2025

ECB 2,15% 11.09.2025

BOE 4,00% 18.09.2025

SNB 0,00% 25.09.2025

RBA 3,85% 12.08.2025

BOC 2,75% 17.09.2025

BOJ 0,50% 19.09.2025
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