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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Banka hisselerinde dipten dénme cabalari
ABD endeksleri yerel bankalarin kredi kalitesine yonelik endiseler ile glini saticili kapatti. Zions ve Western Alliance hisselerinde %10’un Uzerinde
kayip ile baslayan satislar, sirasiyla bankacilik sektorliine ve piyasa geneline yayilarak endeksleri asagi ¢ekti. Muhtesem yedi hisseleri satis
dalgasindan payina diiseni alirken, altin madenleri ve yari iletkenler pozitif ayrisan az sayida sektor arasinda yer ald.
Emin liman talebiyle ylkselen altin emin adimlar yeni zirve yapmaya devam ediyor. Guvercin Fed mesajlari, gerileyen petrol fiyatlari ve emin liman
talebiyle 10 yillik tahvil getirisi son 10 giinde 20 baz puan diserek yilin en dislk seviyesine geriledi.
Borsa istanbul agilista 10.500 destegini denedikten sonra dgleden sonra gelen satislar ile giinii 10.300 desteginin hemen Ustiinde kapatti. Sanayi
hisseleri Aselsan, Bim, Enka, Petkim, THY oncultglinde 6nceki glinkli kazanglarini geri verirken, bankalarda sinirli tepki alisi gorildi. Bankalarin yani
sira Coca Cola icecek endekse en ¢ok katki yapan hisseler arasinda yer aldi.
Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. 5G ihalesi sonrasi telekom hisseleri &nemli bir nakit ¢ikisi ile karsi karsiya.
Gelir artisi geriden gelecek. Kisa vadede hisseler baski altinda kalabilir. Kapanis sonrasi agiklanacak S&P kararinda bir goris degisikligi beklemiyoruz.
Endeks igin destek ve direng seviyeleri: 10.260 ve 10.450.
Banka hisselerinde diinkii tepki alisinin devam edip etmeyecegi piyasanin yoniinii belirleyecek. inatgi enflasyon, yerlesik yatinmcinin dévize
yénelmeye baslamasi, rezervlerde altin diizeltmesi sonrasi gerileme ve Tiirk lirasinin gelismekte olan Ulke paralarina gére daha zayif seyretmesi
Merkez Bankasini faiz indirimine ara vermeye veya adim boyunu sert kiigliltmeye zorlayacak, banka negatif gelismeler.
Putin — Trump gorismesi ile ilgili gelismeler dnlimizdeki glinlerde baris hisselerinde hareketlilige yol agabilir.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz isimler: Coca Cola, Enka.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yilik USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 10,371 196,185 37.5 1366 280 40.73 32.00 41.8488 487762 45.3617 2025 10.42%
1GinA v 09% A  14.2% 0.1bps & 2.0% & 1% 7bps  0.0bpsa 0.0% 4 02% W% -0.2% 2026 7.90%
1AylikA v -73%W"w  -17.7% -0.2 bps 4. 3%w 7% 93 bps Obps &  1.3% A& 0.2% 4 0.1% 2027 11.19%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) MAGEN 10% ZOREN 8% ECILC 4% KOZAL 4% AKBNK 3%
En Kotii 5 (%) lEYHO ~ -10% KUYAS  -6% ENKAI -4% BSOKE -4% SISE -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 11613 ISCTR 6982 TCELL 6848 AKBNK 6814 SASA 5953

Makro Ekonomi & Sektér Haberleri
5G ihalesi Sonucu
Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK), 16 Ekim 2025 tarihinde Tirkiye’nin uzun siiredir beklenen 5G frekans ihalesini tamamladi. ihale
kapsaminda 700 MHz ve 3500 MHz bantlarinda toplam 11 paket tahsis edilirken, KDV hari¢ toplam teklif tutari 2,95 milyar ABD dolarina ulasti.
Tahsis edilen frekans lisanslari 2042 yilina kadar gecerli olacak ve ilk 5G ticari lansmaninin 1 Nisan 2026’da yapilmasi planlaniyor. ihale kapsaminda
mevcut 2G—4.5G yetkilendirmeleri de 2042’ye kadar uzatilmis olup, 2029 yilindan itibaren yillik mobil gelirlerin %5’i BTK’ya pay olarak édenecek. Bu
diizenleme, sektérdeki 6nemli bir belirsizligi ortadan kaldirarak uzun vadeli regiilasyon netligi saglamaktadir. Odemeler {i¢ esit taksit halinde
yapilacaktir (2 Ocak 2026, 25 Aralik 2026, 2 Mayis 2027). 5G’nin devreye alinmasi ¢ok yilli bir yatinm déngisinin baslangicini isaret ederken;
sabit—-mobil yakinsama, loT ve kurumsal baglanti ¢éziimleri gibi yeni bliyime alanlarinin da 6nilinii agmaktadir. Toplam 6deme takviminin zamana
yayillmasi, diisiik borgluluk seviyesi ve rasyonel yatirim planlari sayesinde, kisa vadeli bilango baskisinin yonetilebilir oldugu degerlendirilmektedir.
Turkcell (TCELL TI) — Guglenen Liderlik

160 MHZ’lik frekans bandini 1,224 milyar ABD dolari bedelle kazandi; lisans 2042 yilina kadar gegerli.
ihale sonrasinda Turkcell, Tiirkiye’deki toplam frekans kaynaklarinin yaklasik %42’sine karsilik gelen 394,4 MHZ'lik portfoyiliyle en genis frekans
sahipligini korudu.
Sonuglar beklentilerle buytik 6lgide uyumlu gergeklesti (tahminimiz: 1,3 milyar ABD dolari).
Turkeell, gliglii frekans pozisyonuyla sebeke liderligini pekistirmekte ve uzun vadeli rekabet avantajini stirdirmektedir. Turk Telekom (TTKOM TI)
—3.5GHz Bandinda Derinlesen Gli¢
Baglh ortaklik TT Mobil, toplam 140 MHz yeni frekans bandini 1,094 milyar ABD dolari bedelle kazandi ve toplam spektrum varliklarini 315 MHz'e
yukseltti.
Tiirk Telekom, 3.5GHz bandinda abone basina en yiiksek kapasiteye sahip operatér konumuna geldi.
Toplam teklif tutari 950 milyon ABD dolari tahminimizin biraz tGzerinde kalsa da disiplinli bir teklif seviyesi olarak degerlendirilmektedir.
Sirket, artirdigi spektrum kapasitesiyle 5G altyapisinda gelecege doniik kapasite artisi ve sebeke verimliligi agisindan gliglii bir konuma yerlesmistir.

Tiirkiye’de konut satiglar Eyliil 2025’te 150.657 adet olarak gergekleserek yillik bazda %6,9 ve aylik bazda %5,1 artis gosterdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Tirkiye’de konut satiglar Eyliil 2025’te 150.657 adet olarak gercekleserek yillik bazda %6,9 ve aylik bazda %5,1 artis gosterdi. ipotekli satislar 21.266
adede yikselerek yillik bazda %34,4’lik (Aylik bazda %7,9 artig)) gu¢lu bir artis kaydederken, ilk el konut satislari ise yillik bazda %5 aylik bazda ise
%7,3 artis gosterdi. Yabancilara yapilan satislar Eyliil ayinda 1.867 adet olarak gercekleserek yillik bazda %7,7 azalirken, aylk bazda ise %3,1 artis
kaydetti. Rusya Federasyonu vatandaslari 267 adetlik alimla yabanci alicilar arasinda liderligini korudu.

2025 yilinin 9 aylik doneminde toplam konut satiglari 1.128.727 adede ulasarak yillik bazda %19,2 artti. Ayni donemde ilk el satislar %13,9 artarken,
ipotekli satislar %76 yikseldi. Yabancilara yapilan satislar ise kiimulatif bazda %12,6 oraninda azaldi.

Konut satislari gerek kiimulatif gerekse aylik bazda artis trendini stirdirirken ipotekli satislardaki gliglii performans devam etmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

EGGUB

Sirket, Agustos ayinda iskeleye ulasan ve toplam 16.300.000 dolar degerindeki bir STS Liman vinci ve Ug saha istif vincinin kurulum/én kabul
islemlerinin tamamladigini ve bu vinglerin artik tam kapasite ile operasyonda oldugunu duyurdu.

GRSEL

Sirket, Amerika Birlesik Devletleri'nin Delaware Eyaleti merkezli, %100 istirakli yeni sirketi "Glrsel Mobility Corp."un kurulus islemlerini
tamamladigini ve yeni sirketin, otonom mobilite hizmetleri alaninda faaliyet gosterecegini agiklad.

ONCSM

Sirket, Akdeniz Universitesi Hastanesi Basmiidiirliigii ile 43.438.729,50 TL bedel (izerinden "24 Aylik Kemoterapi Hazirlama ve Uygulama Setleri
Hizmet Alimi" s6zlesmesini imzaladigini duyurdu.

KBORU

Sirket, 02.07.2025 tarihli agiklamasinda Devlet Su isleri 7. Bélge Miiduirligii'niin "Amasya Aydinca Baraji Sulamasi CTP Boru Alimi" ihalesine katilarak
1. oldugunu bildirmisti. Sirket, ihale Komisyonunca isin uhdesinde kaldigina dair kesinlesme karari ve sézlesme davetinin tarafina iletilmis olup,
s6zlesmenin imzalandigini agikladi. S6zlesme bedeli 47.840.250,04 TL'dir (KDV harig).

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Sirket Haberleri

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




