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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Borsa istanbul  yiiksek hacimle engelleri asiyor
FOMC toplantisi 6ncesi diinya borsalarinda kar satislari ile giine bashyoruz. Cin teknoloji hisseleri, TikTok konusunda anlasma ve yapay zeka

iyimserliginin etkisiyle, diinyadan pozitif ayrisiyor.  Pozitif raporlarin etkisiyle %18 yiikselen Baidu giliniin yildizi konumunda. Dolar kiresel olarak
deger kaybederken, ABD verim egrisinin orta-uzun ucu gerilemeye devam ediyor.  Kisa vadeli getiriler faiz indirimlerini blytik 6l¢tde fiyatladi.
Borsa istanbul siyasi belirsizligin azalmasini kutlamaya devam ediyor. 11,100 direncini zorlanmadan gecen endeks bir sonraki hedefi olan 11,600
zirvesine dogru emin adimlarla ilerliyor. Biiyiik hisselerle baslayan yiikselis BIST-30 disi, hatta BiST-100 disi hisselerle devam ediyor.  Ulke risk primi
ve 10 yillik DIBS getirisinde gerileme Borsa istanbul’daki yiikselisi destekliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir agilisa isaret ediyor.  Astor ve Vakifbank’ta iskonto ile satis yapilmasi kisa vadede hisse bazli
etki yapabilir. Ama bardagin dolu tarafini gérmek isteyenler igin piyasaya yabanci yatirimci ilgisinin son donemde arttigini sdyleyelim.  Endeks
icin destek ve direng seviyeleri 11.000 ve 11.300. Bir sonraki hedef 11.600 zirvesi seviyesi.  Arada elbette kar satisi gbrecegiz.

Buglin gozler FOMC toplantisinda olacak. Genel beklenti Fed’in bu toplantida 25 baz puan, sene sonuna kadar 75 baz puan indirim yapmasi. Bu

aksamki agiklamalari ilgiyle izleyecegiz.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Akbank, Kog¢ Holding.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 11,183 238,491 37.66 1329 300 39.72 31.72 41.3038 48.7491  45.1426 2025 11.17%
1GunA A 17%Ww  -11.6% 0.0 bps & 0.2% & 7% -32 bps 0.0bps = -0.1% & 0.4% ¥ -0.5% 2026 8.39%
1AylikA A 29% A 442%  -33bpsa A% A 2% 34 bps Obps & 12% A  04%c= -0.1% 2027 14.85%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) IEYHO 10% BTCIM 10% DSTKF 10% SMRTG 7% TABGD 6%
En Ko6tl 5 (%) THYAO -1% KUYAS -1% ENKAI -1%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) SASA 13909 THYAO 13181 ASELS 10397 ISCTR 10146 AKBNK 9181

Makro Ekonomi & Sektér Haberleri

Tiirkiye'de konut satiglari Agustos 2025’te 143.319 adede ulasarak yillik bazda %6,8, aylik bazda ise %0,3 artis gosterdi.

Tirkiye’de konut satislari Agustos 2025’te 143.319 adet olarak gercekleserek yillik bazda %6,8 ve aylik bazda %0,3 artis gosterdi. ipotekli satislar
19.712 adede yiikselerek yillik bazda %45,2’lik gli¢li bir artis kaydederken, ilk el konut satislari ise yillik bazda %4,8 artis ve aylik bazda %0,2 azalis
gosterdi. Yabancilara yapilan satislar Agustos ayinda 1.810 adet olarak gergekleserek yillik bazda %19,8, aylik bazda ise %5,4 dusigse isaret etti.
Rusya Federasyonu vatandaslari 283 adetlik alimla yabanci alicilar arasinda liderligini korudu.

2025 yilinin ilk sekiz ayinda toplam konut satiglari 978.070 adede ulasarak yillik bazda %21,3 artti. Ayni donemde ilk el satislar %15,4 artarken,
ipotekli satislar %84,6 yiikseldi. Yabancilara yapilan satislar ise kimilatif bazda %13,2 oraninda azaldi. Genel olarak, konut satiglari hem aylik hem de

yillik bazda artis trendini stirdiirmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

SNGYO

Sirket, Ankara Altinoran, Oksijen ve Boulevard Cankaya projelerinden ekspertiz degeri 115.831.007 TL olan toplam 8 bagimsiz bolimi, Kizilbik
Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.'ye satma karari aldigini ve satis bedelinin, 24 taksitte ve her taksit tutarinin 6deme tarihinden énceki ay agiklanan
TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi'ne gére giincellenerek tahsil edilecegini duyurdu.

CLKMT
Sirket, ikinciyeni.com ve Carwizz markalarini ve bu markalarin tiim operasyonlarini Yes Oto Kiralama ve Turizm Yatirimlari A.S.'ye satmak igin bir 6n
protokol imzaladigini duyurdu.

ULUUN

Sirket, 27.06.2025 tarihinde alinan Yonetim Kurulu karari ile bagl ortakliklari Edel Food and Agriculture Limited ve Agromark Trading Commaodities
Limited'in sermayelerini artirdigini duyurdu. Edel Food and Agriculture Limited'in sermayesi 1.254,94 dolar'dan 583.993,86 dolar'a, Agromark
Trading Commodities Limited'in sermayesi ise 1.254,94 dolar'dan 582.446,77 dolar'a yikseltildi.

CWENE
Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteri ile 3.627.936,00 dolar tutarinda bir s6zlesme imzaladigini duyurdu. S6zlesme, arazi tipi glines enerjisi santrali
kurulumunu kapsiyor ve projenin 2026 yilinin son geyregine kadar tamamlanmasi beklenmektedir.

DOFRB
Sirket, Amerika'daki Oklahoma Bilim Miuzesi ile stratejik bir is birligi anlagmasi imzaladigini duyurdu. Anlasma, mizede sergilenecek gelistirilmis
robotik sistemler ve zenginlestirilmis iceriklerle desteklenen yeni nesil uzay deneyimlerinin gelistirilmesi ve retilmesini icermektedir.

ELITE

Sirket, 2024 yili cirosu yaklasik 8 milyar ABD dolari olan ve ABD ile Kanada'nin en biyuk distribiitérlerinden KeHE Distributors ile isbirligi imkanlarini
degerlendirmek lizere gorigsmelere basladigini duyurdu. lllinois merkezli KeHE Distributors, 18 dagitim merkezi ve 5 milyon metrekarelik depolama
alaniyla ABD ve Kanada'da 30.000'den fazla perakende misterisine hizmet vermektedir.

YEOTK

Sirket, istiraki Seiso Enerji Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Ankara'da bir savunma sanayii sirketi ile 4.550.000 dolar bedelle glines
enerji santrali elektrifikasyon ve otomasyon islerini anahtar teslim yapmak lzere sézlesme imzaladigini duyurdu. Sozlesme, fabrika ¢atilarina
kurulacak santralin dizayn, miihendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma islerini kapsamaktadir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Astor Eneriji

Kapanis (TL) : 118.6 - Hedef Fiyat (TL) : 182.97 - Piyasa Deg.(TL) : 118363 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 30.58
ASTOR Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 54.27 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr
ASTOR: Kurumsal yatinmcilara hizlandirilmis talep olusturma islemi

A stor Holding, ASTOR.IS'in yonetim kurulu baskani ve kontrol hissedari Feridun Geggel'den 99,8 milyon ASTOR hissesini hisse basina 118
TL fiyatla (sermayenin %10'u) satin aldi.  Astor Holding A.$’nin sahipleri Feridun Geggel ve Enver Geggel (Astor yonetim kurulu baskan
yardimcist).

islemden sonra Astor Holding, 80 milyon ASTOR hissesini (yatirimci talebinin ardindan sermayenin %9'una denk gelen 90 milyon hisseye
giincellendi) kurumsal yatirimcilara hizlandirilmis talep toplama yéntemiyleyle satacagini duyurdu. islem fiyati, hisse kapanis fiyatina gére %8
iskontolu olarak 109 TL/hisse fiyatindan gerceklestirildi. Hisse tizerinde kisa vadede asagi yonli baski gorebiliriz, ancak ASTOR hisseleri igin orta-
uzun vadede olumlu gériisiim{izt stirdlriyoruz.

Vakifbank

Kapanis (TL) : 28.8 - Hedef Fiyat (TL) : 43 - Piyasa Deg.(TL) : 285579 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 15.63
VAKBN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.31 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr
TVF’ den Vakifbank hisse satigi

Tarkiye Varlik Fonu, Merill Lyinch’l Global Koordinator olarak atadigi bir islemle elinde bulundurdugu Vakifbank paylarindan %1.52sini
hizlandirilmig talep toplama ydntemiyle yurtdisinda yerlesik yatirimcilara satti. Satis fiyati TL 27.07 olurken, bu fiyat diinki kapanisa gore yaklasik
%6’lik bir iskontoya karsilik geliyor. Varlik Fonu’nun Vakifbank’taki payr %73,26’ya gerilerken islem yaklasik US$100mn civarinda gerceklesmis
oldu. Hem iskontonun diistik olmasi hem de bankanin dolagimdaki payinin artmasi sebebiyle bu isleme banka agisindan hafif olumlu olmasini
bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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