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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Borsa istanbul diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor...

Diinya borsalarinda sinirli yikselis ile gline basliyoruz. Beklentilerden dislk Uretici enflasyonu, direngli sanayi liretimi ABD endekslerinde tepki
alislarini destekliyor. Sirket karlari bankalar, Johnson & Johnson ve United Airlines 6ncliligiinde moral veriyor. Baskan Trump’in yalanlamasina
ragmen Powell'in kovulabilecegi endisesi papatya fali seklinde fiyatlanmaya devam ediyor. Dolar zayiflarken, gelismekte olan (lke hisseleri
glgleniyor.

imamoglu davasi ve israil’'in Suriye’ye saldirisi ile Borsa istanbul diinyadan negatif ayrisiyor. Kredi komisyonlarinin diisiiriilecegi korkusuyla bankalar
satis dalgasinda basi cekmeye devam ediyor. Bim, Enka, Kog Holding, THY, Tofas Fabrika, Tiipras sert gerileyen banka disi BiST-30 hisseleri. Tiirkiye 5
yillik CDS'i gelismekte olan Ulkelerden negatif ayrisarak 293 seviyesine ylkseldi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay pozitif bir seyre isaret ediyor. Son iki giinde sert satis sonrasinda normal sartlar altinda tepki alisi
gelmesi lazim. Endeksin 10bin seviyesinin altini test ettikten sonra Ustlinde kapanmasi teknik olarak pozitif. Ama satis cephesinde yabanci agirlikh
kurumlarin olmasi nedeniyle yatirimcilar beklemede kalmay: tercih edebilir. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.000 ve 10.220.

Pegasus yolcu verisine pozitif, is GYO maddi duran varlik alimina nétr tepki bekliyoruz.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Sabanci Holding, Tav.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
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Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Fotovoltaik hiicrelerde giimriik degeri 85 dolardan 170 dolara yiikseltildi

Resmi Gazete'de yapilan duyuruya gore, “modil halinde monte edilmemis veya paneller halinde diizenlenmemis fotovoltaik hiicreler” ve “katkili
silikon (sadece mavi devre kartlan)” ile “digerleri (sadece mavi devre kartlari)” icin birim giimrik degeri kilogram basina 85 dolardan 170 dolara
yukseltilmistir. KLYPV hiicre ve silikon ingot Gretimi yapabildigi icin olumlu, diger panel Ureticileri igin olumsuz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

MIATK

Sirket, MiA-MED - Yapay Zeka Destekli Medikal Faturalama Sistemi projesinin Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan 1 Haziran 2025'te
baslamak Uzere onaylandigini ve projenin bitgesinin 12.276.000,00 TL oldugunu bildirdi. Bu yapay zeka destekli sistem, dogal dil isleme ve makine
Ogrenimi teknolojilerini birlestirerek saghk kurumlarinin faturalama sireglerini otomatiklestirmeyi ve yiiksek dogruluk ile verimlilik saglamayi
hedefliyor. Sirket, projenin 18 ay icinde tamamlanmasini bekliyor ve AR-GE projelerinin gelistiriimesi ve artirilmasi calismalarina devam ediyor.

HRKET
Sirket, 4 Temmuz 2025'te Ukrayna'nin Lviv Bolgesi'nde kurulacak riizgar santrali tesisine ving ve montaj hizmetleri sunmak lzere bir s6zlesme
imzaladigini duyurdu. Yaklasik Gi¢ aylik projenin hizmet bedeli 3.000.000 USD olarak belirtildi.

Ayrica Sirket, uluslararasi projelerde pazar payini artirmak amaciyla, Kazakistan'da ekipman kiralama ve nakliye hizmetleri alaninda faaliyet
gosterecek yeni bir sirket kurdu. Sirketin %49 hissesi Hareket Proje Tasimaciligl ve Yik Mihendisligi A.S.'yve, %51 hissesi ise Caspian Investment
Holding LLP'ye ait olan Hareket Caspian Services Limited Liability Partnerships (LLP) adh sirket, 5.250.000 KZT sermaye ile 27 Mayis 2025'te kuruldu
ve 11 Temmuz 2025'te tim islemleri tamamlandi.

ACSEL

Sirket, Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi'ndan 16.07.2025 tarihinde yeni bir CMC (Carboxy Methyl Cellulose) siparisi aldigini duyurdu. Siparisin
degeri 3.760.800 ABD dolari olup, trlinlerin 2025 yil igerisinde teslim edilecegi belirtildi.

VSNMD

Sirket, 16.12.2024 tarihli halka arzdan elde edilecek gelirlerin %19 - %23'iinii "Narli Fabrikasi Mikronize Kire¢ Oglitme Hatti ve Ekipman Kurulumu"
yatirimina ayirdigini duyurdu. Bu yatirim kapsaminda, kimya endistrisinde ve kauguk, plastik, boya ve kagit sektériinde kullanilacak yuksek nitelikli
kalsiyum oksit Uretim tesisi Celemli, Adana'daki tesislerinde kurulacak. Sirket, bu Urlnin beyazlk 6lgimlerinde daha yiksek talep gérecegini
degerlendirdi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli basvuruyu gerceklestirdi.

FORTE

Sirket, bagh ortakligi Cetwell Bilgi Tekn. Ve Zirai Sist. Danismanlik Hizm. ith. ihr. San. Tic. A.S.'nin Seyhan/ADANA'daki arazi {izerine 20.976 m2'lik bir
cilek serasi insa etmek igin Naime Sasmaz ile 35 milyon TL (KDV harig) degerinde bir sdzlesme imzaladigini duyurdu.

BOBET

Sirket, Kahraman insaat ve Ticaret Ltd. Sti ile istanbul Arnavutkdy, Sazlibosna Mevki 6.Bdlge 3. Etap 1048 adet Konut, 78 adet Diikkan insaatlari ile
Altyapi ve Cevre Dlzenlemesi isi icin hazir beton temin sézlesmesi imzaladigini, proje kapsaminda yaklasik 230.000.000 TL tutarinda hazir beton
lretimi ve tedarigi isi olacagini, proje kapsaminda tutar degiskenlik gdsterebilecegini, proje kapsaminda hazir beton dretimi icin istanbul ili
Arnavutkdy ilgesinde Sazlibosna Subesinin agilmasina ve Mobil Hazir Beton tesisi kurulmasina karar verildigini duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Pegasus Hava Tasimaciligi

Kapanis (TL) : 255 - Hedef Fiyat (TL) : 335 - Piyasa Deg.(TL) : 127500 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 55.06

PGSUS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.37 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Toplam yolcu sayisi Haziran'da %10 artti

Pegasus Havayollari'nin toplam yolcu trafigi Haziran ayinda yillik bazda %10 artisla 3,61 milyona ylkselirken, 2025 yilinin ilk yarisindaki rakam
yillik bazda %13 artisla 19,71 milyona ulasti. Haziran ayinda toplam kapasite yillik bazda %13 oraninda buyurken, toplam yolcu doluluk orani 0,1
puan diserek %86,6'ya geriledi. Haziran ayinda i¢ ve dis hat yolcu trafigi sirasiyla yillik %10 ve %13 oraninda biyudi. Ocak-Haziran déneminde
toplam kapasite %16 artarken, toplam doluluk orani 1,1 puan diserek %86,3'e geriledi. Dis hattin toplam kapasitedeki pay1 1Y24’deki %82.2’den
1Y25'de %83.4’e artti.

is GYo

Kapanis (TL) : 18.13 - Hedef Fiyat (TL) : 28.49 - Piyasa Deg.(TL) : 17382 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.39
ISGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 57.14 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr
ISGYO.IS: Maddi Duran Varlik Alimi

Yonetim Kurulu'nun 16.07.2025 tarihli karari gercevesinde; Sirketin kira gelirlerine katki saglayacak gayrimenkul portféylnin genisletiimesi
amaciyla Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin miilkiyetinde olan Beyoglu ilgesinde bulunan Parmakkapi Hizmet Binasi'nin KDV hari¢ 600 milyon TL bedelle
satin alinmasina karar verilmistir. Parmakkapi Hizmet Binasi'nin yillik ekspertiz kira degeri KDV hari¢ 34,4 milyon TL'dir. Notr.

Dogan Holding

Kapanis (TL) : 15.25 - Hedef Fiyat (TL) : 26.29 - Piyasa Deg.(TL) : 39909 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.02

DOHOL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 72.38 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr

Dogan Holding — Ditas Satisinin Tamamlanmasi

26 Haziran 2025 tarihli duyurunun ardindan, Dogan Holding’in Ditas’taki %68,24 oranindaki payinin BDY Group insaat A.S.’ye satigi, tim kapanis
kosullarinin yerine getirilmesiyle birlikte basariyla tamamlanmistir. islem icin 6nceden iizerinde anlasilan toplam 14,5 milyon USD bedelin 9,5
milyon USD’lik kismi bugiin tahsil edilmis olup, kalan 5,0 milyon USD’nin yil sonuna kadar tahsil edilmesi planlanmaktadir.

Ayrica, 25.04.2025 tarihli ve 2025/16 sayili Yonetim Kurulu Karari ile alinan sermaye artirnimi karari geri ¢ekilmis, Ditag’'in sermaye artirimi
slirecinde sirkete aktarilan sermaye avansi ve buna iliskin tahakkuk eden faizler Holding tarafindan tamamen tahsil edilmistir. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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