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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Ortadogu'da savasin Tirkiye'ye olasi etkileri

israil - iran gerilimi iki Glkenin karsilikli fiize saldirilari ile devam ediyor. Saldirilarin yarattigi insan kaybi ve hasar ilkelerin yayin yasagi nedeniyle tam
olarak &l¢iilemiyor. Ama israil’in niikleer programi durdurma hedefi ile baslayan saldirisinin, eneriji tesislerine yayildigi gériiliyor.

israil’in saldirilari simdilik iran’in i¢ tiiketimini hedefliyor. Dogalgaz arzinda Ugte iki paya sahip olan Giiney Pars sahasinda iiretim saldirilar sonrasinda
kismen durdu. Fajr-e jam gaz santralinde ¢ikan yanginin yol agtigi zarar tam olarak bilinmiyor.

israil saldirisinin devam etmesi durumunda Ortadogu’nun diinya pazarlarina petrol ve LNG ihra¢ etmesini saglayan Hiirmiiz Bogaz ticarete
kapatilabilir. Diinya genelinde petrol ticaretinin yaklasik beste birini karsilayan bogazin kapatilmasi durumunda petrol fiyatlarinin kisa vadede 100
dolarin Uzerine atabileceginden endise ediliyor.

Tiirkiye varliklar tizerinde iran - israil catismalarinin etkisi simdilik Borsa istanbul ile sinirli kaldi. BIST-100 savas ihtimalinin artmasi ile %4 civarinda
gerilerken, jeopolitik risklere daha duyarl havacilik hisselerinde kayiplar %9’a yaklasti. Buna karsin, llke risk primi, doviz kuru, 10 yillik TL tahvil gibi
sistemik riske duyarli tilke varliklarinda daha sinirli bir kayip gériiliiyor. Bu piyasalar iran israil catismasinin kalici bir savasa déniismeyecegini
fiyathyor.

Gegmis veri, jeopolitik riskler nedeniyle varlik fiyatlarindaki artisin uzun soluklu bir etki yaratmayacagini séyliiyor. Ekonomik blytimenin yavasladigl,
klresel ticaretin daraldigi bir konjonktiirde petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki artis uzun soluklu olamaz. Ancak her iki triinde de kisa vadede talebin
fiyata duyarliliginin sinirl oldugunu kabul etmek lazim. Dolayisiyla yeni arz gelene veya ekonomilerde sert bir yavaslama olana kadar fiyatlar
Uzerinde %15-%25 araliginda jeopolitik risk primi gérilebilir.

Tirkiye’nin yilliklandiriimis net enerji ithalati 50 milyar dolar civarinda. Ukrayna - Rusya savasinin patladigi 2022 yilinda bu tutar 80 milyar dolar
civarina yikselmisti. Savasin uzun sirdigi ve petrol fiyatlarunin 80 dolari gegtigi bir senaryoda 12 ay igin cari dengeye ilave maliyet 10 milyar dolar
ile sinirh kalabilir. Bu rakamin turizm tarafinda rezervasyon iptalleri gibi ug bir senaryoyu icermedigini belirtelim.

Uzun slrmeyecek ama kisa vadede daha siddetlenebilecek bir senaryo Tirkiye'nin enflasyonla micadelesine zarar verebilir mi? Ekonominin
yavasladigi bir ortamda jeopolitik riskler tirmaniyor, enerji fiyatlari artiyor diye Merkez Bankasi faiz indirim déngusiini geciktirebilir mi? Bu sorunun
cevabini Haziran enflasyonunu ve enflasyon beklentilerini gormeden tam olarak bilemeyiz. Ama ig talebin yavasladigi, Cin'in diinyaya deflasyon ihrag
ettigi bir konjonktlr enflasyonla miicadele igin uygun bir ortam yaratiyor.

Merkez Bankasi'nin durumu daha iyi anlamak igcin Haziran ayini pas geg¢mesini, ve asgari lcrete ara donem zammi yapilmadigi, enflasyonun
gerilemeye devam ettigi varsayimiyla faiz indirim dongisiine Temmuz toplantisinda baslamasini bekleriz. Merkez Bankasi’'nin bugiine kadarki
adimlari savas nedeniyle gegici sikilasma isareti vermiyor.

Bu dénemde Turk lirasi izerinde baski gériir miyuz. Devlet i¢ borglanma senetlerinde kayiplar yasanir mi? Sanmiyoruz. Merkez Bankasi’nin siki para

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 9,312 151,725 35.73 1203 269 43.48 33.93 39.3254 45.3199  42.4962 2025 0.71%
1GunA w -2.2% A 8.4% 0.2bps ¥ -05% W% -2% 82 bps 0.0bps & 0.1% = -02% & 0.0% 2026 0.29%
1AyhkA v 40% W -6.8% 0.6 bps 4 4% W 1% -189 bps -1 bps & 1.5% = -0.2% = -0.1% 2027 0.18%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) AKSEN 4% RYGYO 3% PASEU 3% AVPGY 2% ALTNY 1%
En Kotii 5 (%) [GUBRF710% BSOKE  -8% MAGEN 7% CIMSA -7% REEDR -6%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 9899 AKBNK 7045 ASELS 7044 YKBNK 6540 EREGL 6131

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

SMRTG
Sirket, bagli ortakligi Smart Glnes Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurt icinde yerlesik kurumsal bir musterisi arasinda 2 farkli proje igin toplam

24.570.094,50 Dolar (KDV harig) tutarinda olan 2 adet Giines Paneli Satis S6zlesmesi imzaladugini duyurdu.

GLCVY
Sirket, Akbank T.A.S.'nin 26.05.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa ¢ikarilan 7 portféyden toplamda 1 milyar 483,4

milyon TL anapara buytklGgindeki 3 bireysel portféyin ihalesini sirketin kazandigi duyurulmustu. Bu ihaleye konu alacaklarin devir ve temlik
islemleri 13.06.2025 tarihi itibariyla tamamlandigini agikladi.
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Sirket Haberleri

YATIRIM
Logo Yazilim

Kapanis (TL) : 152.6 - Hedef Fiyat (TL) : 201.09 - Piyasa Deg.(TL) : 14497 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.21

LOGO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.78 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 1
Logo Yazilim, Hindistan'daki girisimi Infosoft'un tasfiyesine karar verdi.

Logo Yazilim’in %75,93 pay sahibi oldugu is ortakligi Logo Infosoft Business Technology Private Limited ("Logo Infosoft")'in tasfiyesine karar
verildi. Sirket, uzun vadeli yatirim siireci icerisinde olan Logo Infosoft'un ve yayginlasma asamasina gelen CaptainBiz Urlininiin, llkedeki
olumsuz sartlar nedeniyle basari sansi bulamayacagi kanaatiyle Hindistan pazarindan ¢ikma karari aldi. Logo Infosoft'un sirketin konsolide ciro
veya FAVOK'iine katkisi olmamasi sebebiyle bu islem sirket finansallarina olumsuz etki yaratmayacaktir. Tasviye islemleri sonucu olusacak tek

seferlik giderlerin, 2025 biitgesine ilave olumsuz bir etkisinin olmayacagl éngorilmektedir. Infasoft uzun siredir sirketten nakit ¢ikisina neden
olan bir girisimdi. Bu nedenle karari olumlu buluyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 71.85 - Hedef Fiyat (TL) : 159.19 - Piyasa Deg.(TL) : 30896 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.14
ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 121.55 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Anadolu Hayat, Mayis 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Mayis 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Mayis 2025 dénemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Mayis ayinda 1.485mn TL brit prim Ureterek, Mayis
2024’te gergeklesen 976mn TL'ye kiyasla %52 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yil Mayis sonu itibariyla kiimulatif brit prim Gretimi 7.512mn TL’ye ulasarak, gegen yilin ayni doneminde kaydedilen 4.248mn TL'ye gore
%77 oraninda bliylime gosterdi.

2025 Mayis ayinda briit prim Uretimi, Nisan ayindaki gli¢lii performans (1.631mn TL) sonrasinda aylik bazda %9 gerileme kaydetti.
Genel olarak, Anadolu Hayat prim Uretiminde gliglii blyUimesini sirdirmekte ve bu bliyime hem aylik hem de kiimulatif bazda enflasyonun

oldukga lzerinde seyretmektedir. Notr.

Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 83.45 - Hedef Fiyat (TL) : 156.8 - Piyasa Deg.(TL) : 41725 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.99

ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 87.9 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Anadolu Sigorta, Mayis 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Mayis 2025 prim tretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Mayis 2025 dénemine ait prim Uretim verilerini agikladi. Sirket, Mayis ayinda 7.079mn TL brit prim Ureterek yillik bazda %33
oraninda artis kaydetti. Mayis 2025 itibariyla kiimulatif brit prim Gretimi 36.775mn TL seviyesine ulagsarak 2024'lUn ayni donemine gore yine
%39 oraninda biliylime gosterdi.

Kumdlatif brans bazinda bakildiginda, en yiksek artis %82,8 ile Hastalik/Saglhk bransinda gerceklesti. Bu bransi Hukuksal Koruma (%76,7) bransi
takip etti. Ote yandan, en belirgin diisiis % %77,0 ile Hava Araglari bransinda gézlendi.

2025 Mayis ayinda brit prim tretimi, aylik bazda %9 yiikselis kaydetti. Nisan: 6.505 mn TL.

Genel olarak, Anadolu Sigorta prim Uretiminde glgli blylmesini stirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun
oldukga UGzerinde seyretmektedir. Notr.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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