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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diinyadan negatif ayrisiyoruz

Negatif ABD Uretici enflasyonu slrprizi sonrasi, tahvil getirileri ylkselirken, hisse senetleri glin igi kaybinin gogunu geri alarak kapatti. Veri sonrasi
Eylll toplantisi igin faiz indirim beklentisi ok degismedi. Buna karsin, ikinci faiz indirimi Ekim toplantisindan Aralik toplantisina 6telendi. Muhtesem
yedi hisseleri Amazon’un 6nderliginde yiikselirken, Apple ve Tesla negatif ayristi. Biylimeye duyarl demir-gelik, havacilik, kimya, otomotiv hisseleri
endeksi baskiladi.

Borsa istanbul diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. Enflasyon raporunun negatif ayrismada énemli bir etkisi olmadi. Oglen saatlerinde
siyasetin golgesinde baslayan satis dalgasi, ABD enflasyon soku sonrasi sertlesti. Avrupa ve ABD hisselerinin giin ici kaybini bilyiik oranda geri
almasina ragmen, Borsa Istanbul bankalarin ve baris hisselerinin énciiliigiinde sert saticili kapatti. Aselsan, Pegasus, Sabanci Holding, Tiipras, Tiirk
Telekom, Turkcell endeksi asagi ceken banka disi biliyik hisseler. Glgli sonuglar agiklayan sirketlerin satis dalgasinda negatif ayrismasi teknik olarak
zayif bir sinyal.

ABD, Avrupa vadelileri ve Asya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ancak son giinlerdeki sert satig sonrasi yatinmcilar
tepkiye oynamak yerine gérerek ilerlemeyi tercih edebilir. ikinci ceyrek sonuglarini agiklayan BiM ve Koton’un pozitif tepki vermesini, siirpriz
yapmayan Anadolu Grubu Holding ve Sok’un nétr tepki vermesini bekleriz. Buglin 22:30’da yapilacak Putin-Trump goriismesi Oncesi baris
hisselerinde oynaklik yasanabilir. Endeks i¢in destek direng seviyeleri 10.800 ve 10.870. Satis devam ederse ilk ciddi destek seviyesi 10.700.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Astor, Enka.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GSDHO

Sirket, bagh ortaklig GSD Varlik Yénetim A.S.'nin Tirkiye is Bankasi A.S.'den 841 milyon TL anaparaya sahip iki bireysel nitelikli portféyii satin aldigini
ve bu alacaklarin devir ve temlik islemlerinin 14.08.2025 tarihinde tamamlandigini bildirdi.

BFREN

Sirket, Bosch Fren Sistemleri San. ve Tic. A.S. ve pay sahiplerinden Robert Bosch GMBH ile yeni bir ticari arag sistemi Grininin Turkiye'de tretimi
icin 6n ¢alisma baslattigini duyurdu. Teknik, ticari ve operasyonel sartlari iceren gdriismelerin devam ettigi belirtildi. ilk yatirim siparislerinin proje
programinin onayi ve tasarimlarin ¢ikariimasinin ardindan verilmesi planlanirken, seri Gretimin 2027 yilinda baslamasi bekleniyor.

PCILT

Sirket, PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.$'nin bagl ortaklarindan Maya Medya Hizmetleri ve iletisim Danismanhgi A.S. ile Kog
Toplulugu'na ait Ingage Dijital Hizmetleri Pazarlama A.S. (InMedia360) arasinda bir anlasma yapildigini duyurdu. Anlasma kapsaminda, Stellantis
grubu markalari Peugeot, Citroen, Opel, DS Automobiles ve Spoticar'a 14.08.2025 tarihinden itibaren offline medya planlama hizmeti verilecek.

BRKVY

Sirket, Turkiye is Bankasi A.S. tarafindan gerceklestirilen tahsili gecikmis alacak satisinda 421,7 milyon TL tutarindaki bireysel nitelikli ihaleyi kazand..
ihaleye konu olan alacaklarin devir islemleri ve sézlesme imza siireci 14.08.2025 tarihinde tamamlandi.

INDES

Sirket, tamamina sahip oldugu ASF Emlak Gayrimenkul Anonim Sirketi ile "Kolaylastiriimis Usulde Birlesme" islemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
hiktumleri gergevesinde tamamladigini bildirdi. Birlesme islemi, 14.08.2025 tarihli ve 11393 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan
edildi.

Ayrica Sirket, Huawei Telekomiinikasyon Dis Ticaret Ltd. Sti. ile notebook, tablet, giyilebilir teknoloji Urlinleri, aksesuar grubu ve router
Urlnlerinin Tiarkiye'de dagitimi konusunda distribiitorliik gérismelerine basladigini duyurdu. 1987 yilinda kurulan ve 170'ten fazla ilkede faaliyet
gbsteren Huawei, diinya capinda U¢ milyardan fazla kullaniciya hizmet veriyor. Sirket, bu stratejik is birliginin uzun vadede yiiksek katma deger
saglayacak gii¢ll ve vizyoner bir ortaklik olacagina inaniyor.

DOGUB

Sirket, Dogusan Boru San. Ve Tic. A.S. ile Kristal is Sendikasi arasinda 2025 ve 2026 yillarini kapsayan toplu is sdzlesmesi gériismelerinde anlasma
saglandigini ve 14 Agustos 2025'te anlasma tutanaginin imzalandigini bildirdi. Ayrica, Kristal is Sendikasi'nin grev karari ve Sirketin lokavt kararinin
kaldirilmasina iliskin islemler taraflarca yerine getirilecegi belirtildi.

HRKET

Sirket, Ozbekistan'in Navoi bélgesinde yapilacak dogalgaz cevrim santrali projesi icin tiirbin, jeneratér ve aksamlarini tasima hizmeti sézlesmesini
imzaladi. Bu proje 5 ay iginde tamamlanacak ve toplam maliyeti 4.925.000 USD olacak.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Anadolu Grubu Holding

Kapanis (TL) : 29.1 - Hedef Fiyat (TL) : 54.89 - Piyasa Deg.(TL) : 70869 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.42
AGHOL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 88.61 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

AGHOL 2C25 Sonuglari

AGHOL 2G25 Sonuglari

UMS-29 kapsaminda

Anadolu Grubu Holding, IAS-29 altindaa 2G24'te elde ettigi 2,4 milyar TL net kara kiyasla 428 milyon TL net kar agikladi. Proforma bazda 224
kari 2,3 milyar TL seviyesindeydi. Net kardaki dlislisiin ana nedeni mesrubat ve perakende gruplarinin azalan net kar katkisi olarak one ¢ikiyor.
Grup’un parasal kazanglari 10 milyar TL’den 8,8 milyar TLye geriledi. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlarda 1.159 milyon TUlik zarar
kaydedildi (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin degerinin biyltk kismini TOGG olusturuyor). Bira segmenti hari¢ tim ana segmentlerde
UMS-29 kapsaminda net karda reel bazda daralma gozlendi. Konsolide gelirler perakende ve otomotiv segmentlerinin etkisiyle proforma bazda
%3,3 oraninda artarak 169,4 milyar TL'ye ulasirken, diger ana segmentlerin satislarda reel bazda daralma goézlendi. Bira & mesrubat ve otomotiv
segmentlerinin daha az katki saglamasi sonucu, proforma bazda konsolide FAVOK %13,1 azald!.

Yorum: Borsada islem goren istirakler mali tablolarini daha 6nce agikladiklari igin ve Togg'un zarar etkisi 6nceden agiklanan TCELL
sonuglarinda gorldigu igin ciddi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Borgluluk: Bira segmentinde kaydedilen daha dislik net borg seviyesi sayesiyle, Holding’in konsolide net borg pozisyonu 1¢25 sonunda 2.074
milyon Euro’dan 1.795 milyon Euro’ya geriledi. Konsolide Net Borg/FAVOK orani 1,5x seviyesinde (1¢25 sonu: 1,6x), Holding’in solo net borg
pozisyonu ise 2C25 sonu itibariyla 2,5 milyar TL ile yatay seyretti.

UMS-29'un etkisi olmadan
Anadolu Grubu Holding proforma bazda 2C24'teki 1.845 milyon TL'lik net kara kiyasla 2C25'te 515 milyon TL net kar agikladi. Konsolide ciro,
MGROS ve otomotiv segmentinin giicli katkisiyla 2C25'te yillik bazda %40,4 artarak 169 milyar TL'ye ulasti. Konsolide FAVOK yillik bazda %7,8
artarak 21 milyar TL'ye yUkseldi.
Holding'in NAD'Ina gére mevcut iskontosu, sirasiyla %35 ve %37 olan 1 yillik ve 3 yillik ortalama kiyasla %37 seviyesinde.

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 96.85 - Hedef Fiyat (TL) : 172 - Piyasa Deg.(TL) : 203421 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 58.78
SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 77.59 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr
Sabanci Renewables ABD Yatirimlari
Sabanci Renewables ABD Yatirimlari

Sabanci Holding’in %100 sahip oldugu bagli ortakligi Sabanci Renewables ABD'nin Teksas eyaletinde 130 MWdc kapasiteli glines enerjisi
santrali gelistirme hakkina sahip olan Lucky 7 Solar Farm LLC'nin %100 hissesini satin aldi. Tesisin 3C27’de devreye alinmasi hedefleniyor. Bu
yatirimla birlikte Sabanci Renewables’in ABD'deki toplam yenilenebilir enerji portféyli 790 MW'a ulasacak. Notr.

Koton
Kapanis (TL) : 16.17 - Hedef Fiyat (TL) : 34.94 - Piyasa Deg.(TL) : 13415 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.13
KOTON TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 116.05 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr T
Koton 2C25 Kar Analizi

Koton 2C25 Kar Analizi
Zayif talep ve artan finansal giderlere ragmen giclu operasyonel performans. Koton, 2¢25’te TL341mn net kar agikladi; gegen yilin ayni doneminde bu rakam
TL874mn idi. Zayif karlilik performansinin ana nedeni %80 yillik artis gosteren net finansal giderler ve TL143mn tutarindaki ertelenmis vergi gideri oldu. Net kar
rakami, beklentimiz olan TL700mn’un altinda gergeklesti; bunun temel sebepleri ise beklenenden yiiksek vergi giderleri ve amortisman giderleriydi.
Net satislar 2G25’te yillik bazda reel %9 dislsle TL7,14 milyar olarak gergeklesti. Tlrkiye satislari, zayiflayan tiiketici talebi ve artan rekabet nedeniyle %4
daraldi. Uluslararasi satislar ise TL'nin dolar karsisindaki reel degerlenmesi ve enflasyon muhasebesi nedeniyle reel TL bazinda %21 gerilerken, USD bazinda
%13 buytdu. Uluslararasi e-ticaret kanali satiglari reel TL bazinda %68 artis gosterdi. GCC Bolgesi’'ne artan odaklanma ve TL'nin 6nceki gliglii pozisyonunun
azalmasi, 6niimizdeki donemde operasyonel performansa olumlu yansimasi bekleniyor.
2C25 FAVOK TL2.316mn olarak gergeklesti (yillik -%1). FAVOK marji, etkin stok yénetimi, kontrollii maliyet yénetimi ile yurt ici magazacilikta uygulamaya alinan
yeni indirim stratejisi ve dinamik fiyatlama politikasi sayesinde 2,6 puan artarak %32,4’e yiikseldi. Diger gelir/giderleri iceren diizeltiimis FAVOK ise TL2.200mn
(+%12 yillik) oldu ve 5,9 puan artisla %30,8 marj kaydedildi.
Ust Uste Ug geyrektir negatif seyreden serbest nakit akisi, operasyonel performanstaki iyilesmenin etkisiyle 2C25’te pozitife dénerek TL636mn olarak

gerceklesti. Ote yandan, ddviz cinsi krediler ve kur hareketleri nedeniyle net borg pozisyonu 2¢25 sonunda TL8,0 milyara yiikseldi.
Yorum: Operasyonel performansta kaydedilen iyilesme ve serbest nakit akisi Gretiminin pozitife dénmesiyle piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.
Yonetim, 2025 yili igin dugik tek haneli reel gelir biiylimesi, 14 net yeni magaza agiligi ve %50 brit kar marji hedeflerini degistirmedi.

Bim Birlesik Magazalar A.S

Kapanis (TL) : 531 - Hedef Fiyat (TL) : 684.77 - Piyasa Deg.(TL) : 318600 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 58.95

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri

BIMAS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 28.96 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

BIMAS 2C25 Kar Analizi

BIMAS 2C25 Kar Analizi

UMS- 29 Etkisi  Harig
UMS 29 etkileri harig tutuldugunda, 2¢25’te gelirler yillik bazda %41 artarak 151,6 milyar TL'ye ulasirken, 1Y25 gelirleri %43 artisla 296 milyar TL'ye ulasti ve enflasyonun tzerinde gergeklesti. 2C25’te
briit kar yillik bazda %54, ceyreklik bazda ise %10 artti; briit kdr marji ise yillik bazda 1,8 puan, geyreklik bazda 1 puan iyilesti. FAVOK, 2G25’te yillik bazda %59, geyreklik bazda %13 artarak 11.049
milyon TL'ye ulasti ve FAVOK mariji 2G24’teki %6,5'ten %7,3’e yiikseldi.
BiM, 2G25’te son dért geyregin en yiiksek rakami olan 266 yeni magaza acarak toplam magaza sayisini 14.075’e gikard; bu, yillik bazda %7,2 artisa isaret ediyor. Magaza/giin bazinda ayni magaza
satislari (LFL) %28,2 artarken, ziyaret basina ortalama sepet tutari %34,1 yiikseldi. Bu artiglar, hem enflasyon hem de %31 seviyesinde gergeklesen “Bimflasyon” ile paralel seyrediyor. Ancak, magaza
trafigi %4,4 daralarak disus trendini sirdurda.
Sirket, 2¢25’te 5.102 milyon TL yatirim harcamasi (capex) gergeklestirdi ve yatirim harcamasi/satiglar orani %3,4 ile 2G24’e gore 0,6 puan dusuk, ayrica yil sonu hedefi olan %3,5—4 araliginin iginde
kaldi. File Market’in gelirlerdeki payi, 2G24’teki %8'den 2C25’te %10’a yikselerek markanin giigli biylime ivmesini ortaya koydu. Daha genis ve st segmenti hedefleyen trlin portfoyuyle File’in
marjlara olumlu katki saglamis olabilecegi s6ylenebilir.

IS YATIRIM

UMS-29 Altinda
Tahminimizle uyumlu olarak (is Yatirim: 154,1 milyar TL), 2G25’te gelirler IAS 29 altinda reel olarak yillik bazda %3,9 artarak 153,3 milyar TL'ye ulasti. Zayif misteri trafigi, reel ciro biyimesini
baskilamaya devam etti. 1Y25’te gelirler 309,8 milyar TL'ye ulasarak %3 reel biiylime kaydetti; bu oran yil sonu hedefi olan %8 (+/- 2%)’nin oldukga altinda kaldi.
Zayf talep ve yogun rekabete ragmen, konsolide brit kar marji 2¢25'te 3,8 puan artarak %20,5’e ¢ikti. Enflasyon diizeltmelerinin marjlar Gzerindeki olumsuz etkisi, enflasyondaki yavaslamanin
destegiyle hafifledi.
FAVOK, 2G25’te 9.423 milyon TL olarak gergekleserek tahminleri (is Yatirim: 6.628 mn TL; Konsensiis: 6.648 mn TL) asarken, reel bazda yillik %91 artis kaydetti. Giiglii briit karllik bu artista belirleyici
oldu; operasyonel giderlerdeki %12 artisa ve yiiksek amortisman giderlerine ragmen iyilesme saglandi. 6A25 FAVOK, 15.023 milyon TL ile %4,8 marjda gergeklesti; bu oran yil sonu hedefi olan %5 (+/-
0,5%)’in biraz altinda kald.
UMS-29 kapsaminda parasal kazanglar yillik bazda %77 diiserek 1.345 milyon TL'ye geriledi. Bu diisls, gelir tablosu dizeltmelerindeki azalmanin ve bilango tarafindaki daha zayif diizeltmelerin
sonucu olarak ortaya ¢ikti. Enflasyondaki gerileme, bu kalemi 6nemli 6lgtide asagi gekerek net karlihgi olumsuz etkiledi. Finansman giderleri, kira yuktimluluklerindeki artis nedeniyle %31 yukseldi.
Net dénem kari 2G25’te 2.693 milyon TL oldu; bu rakam tahminimize (2.889 mn TL) yakin olsa da piyasa beklentisinin (3.795 mn TL) %29 altinda kaldi ve 2C24’teki 6.106 milyon TL'ye gére %56
geriledi. Net kardaki diisiis; daha disiik parasal kazang, artan finansman giderleri ve 6nemli dlciide yiikselen vergi giderlerinden kaynaklandi; giiclii FAVOK performansina ragmen bu unsurlar karlilg
baskiladi.
isletme sermayesi, ticari borglardaki hizl artisin ticari alacaklar ve stok artisini asmasiyla yillik bazda iyilesti. Daha iyi isletme sermayesi yénetimi ve giilii nakit yaratimi sayesinde serbest nakit akisi
1C25’te 3,6 milyar TL'den 9 milyar TL'ye yiikseldi. Ancak, IFRS 16 harig diizeltilmis net nakit pozisyonu, temettli 6demeleri ve artan kira giderleri nedeniyle 1¢25’teki 23,5 milyar TL'den 2¢25'te 13,6
milyar TL'ye geriledi. IFRS 16 sonrasi net borg, zayif nakit pozisyonu ve artan kira yikimliltkleriyle birlikte 1¢25’teki 18,6 milyar TL'den 2¢25'te 32,8 milyar TL'ye gikt.

Beklentiler — BiM, 2025 yili beklentilerini degistirmedi:
UMS-29 Harig: Satis Biylimesi: %45 (+/- 5%) FAVOK Marji: %7,5 (+/- 0,5%) Yatirim Harcamasi/Satiglar: %3,5—4

UMS-29 Kapsaminda:Satis Blylimesi: %8 (+/- 2%) FAVOK Marji: %5 (+/- 0,5%) Yatirim Harcamasi/Satiglar: %3,5-4
Yorum: Net karin yillik bazda gerilemesine ve sonuglarin piyasa beklentilerinin altinda kalmasina ragmen, giiglii ciro artigi, beklentilerin tizerinde giigli gerceklesen FAVOK ve isletme sermayesindeki
iyilesmeler piyasa tarafindan olumlu karsilanabilir. Hafif pozitif.

Sok Marketler
Kapanis (TL) : 37.3 - Hedef Fiyat (TL) : 63.58 - Piyasa Deg.(TL) : 22130 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.78
SOKM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 70.45 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr
Sok Marketler (SOKM.IS) — 2¢25 Kar Analizi

Sok Marketler (SOKM.IS) — 2C25 Kar Analizi
Sok Marketler, UMS-29 kapsaminda acikladigi 2C25 finansal sonuglarinida net satis gelirleri reel bazda yillik %3 artisla 61.130 mn TL'ye ulasti
rakami hem bizim tahminimiz (61.190 mn TL) hem de piyasa beklentisi (61.114 mn TL) ile blylk 6l¢lide paralel gergeklesti. 1Y25’te gelirler reel
bazda yillik %4,1 artisla 118.652 mn TL seviyesinde gercekleserek sirketin 2025 yil sonu net satis biyime hedefi olan %6 (+/-2) bandinin alt
sinirina yakin seyretti. Brit kar marji, UMS-29’un stok dizeltmeleri zerindeki etkisinin azalmasiyla yillik bazda 2,4 puan artarak 2¢24’teki
%16,9'dan %19,3’e yikseldi.
FAVOK, beklentilerin oldukga iizerinde (is Yatirim: 263 mn TL; konsensiis: 319 mn TL) 665 mn TL olarak gergeklesti. Bu rakam, 2024’te
kaydedilen negatif FAVOK ve 1C25’teki sifira yakin seviyeden giiglii bir toparlanmayi isaret ediyor. FAVOK mariji %1,1’e yiikselerek yil sonu hedefi
olan %2’ye dogru yaklassa de halen bu seviyenin altinda; 1Y25 mariji ise yalnizca %0,6 ile daha da diist bir seviyede gergeklesmis oldu.
Enflasyonun yavaslamasiyla parasal kazang yillik %32 gerileyerek 2.627 mn TL'ye (2C24: 3.861 mn TL) distli. Finansman giderleri ise blylk
Olglide kira ylkumlulugu faizlerindeki artis nedeniyle %13 yiikseldi. Tahminimize (-380 mn TL) paralel ancak piyasa beklentisinin (12 mn TL)
oldukga altinda, SOKM ceyregi 344 mn TL net zarar ile kapatti. Yillk bazda %772 artisla 248 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedilmesine
ragmen, parasal kazangtaki diislis ve finansman giderlerindeki artis net zarar kaydedilmesine sebep oldu.
Yatirim harcamalarinin satislara orani 1Y25’te %1,7’ye geriledi (1Y24: %2,5). Guglu alacak yonetimi sayesinde isletme sermayesi ihtiyaci yillik
yaklasik 7 glin iyilesse de, faiz ve kira ylkimliliuklerindeki artis nedeniyle serbest nakit akisi 1Y24’teki 10,9 milyar TL'den 1Y25’te 8,3 milyar
TL'ye dustl. UFRS-16 hari¢ net nakit pozisyonu geyreklik bazda %24 artarak 1¢25teki 6,8 milyar TL'den 8,5 milyar TL'ye yukseldi.

Beklentiler — UMS-29 Kapsamindaki 2025 yil sonu beklentilerinde degisiklik yok:
Net Satislar: %6 (+/-2%)
FAVOK Marji: %2 (+/-0,5%)
Yatirim Harcamasi: %2,5 (+/-0,5%)

Yorum: FAVOK’teki pozitif siirpriz ve nakit pozisyonundaki artis olumlu; ancak net zararin siirmesi, serbest nakit akisi yaratimindaki zayiflik ve
genel olarak sonuglardaki zayif gériinim, piyasa tepkisini baskilayabilir. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

TRGYO 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 1,250 mn TL)

ENKAI 225 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 8,774 mn TL, Piyasa beklentisi: 6,975 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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