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Piyasalar

Gozler barig gérismesinde...

Hizli ylkselis sonrasi ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinda kar satisi ile giine basliyoruz. ABD — Cin uzlasmasi ve Ortadogu’ya ABD ¢ikartmasini
fiyatlayan yatirmcilar perakende satis ve Walmart'in sonuglari 6ncesi kenara g¢ekilmis durumda. ABD fon akis verisi serbest fonlarin agik
pozisyonlarini biyiik 6lgiide kapattigini, bireysel yatinmci girigsinin yavasladigini, yabanci yatirimei ilgisinin sinirli oldugunu gosteriyor. Bireysel
yatirimci Avrupa ve Japonya hisselerine yénelmeye devam ediyor.

ABD tahvillerinde satig baskisi hiz kesmiyor. Genisleyici maliye politikasi, tahvil arzinda artis ve sonbahara 6telenen Fed faiz indirim beklentileri ile 10
yillik getiriler %4,5’i asarak son alti haftanin en yliksek seviyesine ylkseldi. Fed vadelileri halen sene sonuna kadar iki indirim fiyatlyor. JP Morgan ve
Goldman Aralik ayinda tek indirim ile piyasadan ayrisiyor.

Giine giiclii baslayan Borsa istanbul yiiksek frekansli islem yapan oyuncularin satisiyla kazanclarini koruyamayarak yatay bir kapanis yapti. Putin’in
istanbul gériismelerine katilmayacaginin anlasiimasi ile Anadolu Grubu Holding, Enka, THY gibi baris hisseleri gerilerken, Aselsan dért giindiir devam
eden satisin ardindan toparlandi. Bankalar Garanti ve Halkbank 6ncilGgiinde piyasadan pozitif ayrigiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Pentagon’in Tiirkiye’ye fiize satisina onay vermesi ile Aselsan, Halkbank
pozitif ayrismaya devam edebilir. Fitch’in refinansman riskini vurgulayan raporu nedeniyle banka hisselerinde sinirli satis gériilebilir. Putin’in istanbul

gorliismelerine katilmamasi nedeniyle Anadolu Efes, Anadolu Grubu Holding, THY gibi baris hisselerinde satis gérulebilir. Endeks icin destek ve direng
seviyeleri 9.650 ve 9.800.
Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Sabanci Holding, Turkcell.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
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'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) RALYH 10% GRTHO 5% CIMSA 5% OTKAR 5% GARAN 4%

| En K6tu 5 (%) [SKBNK 5% ARDYZ  -3% CWENE -3% DOHOL -3% CLEBI 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) AKBNK 9428 YKBNK 8704 THYAO 7168 ISCTR 6037 ASELS 5520
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

HRKET

Sirket, Katar'da Qatar Energy tarafindan yiritilen North Field South (NFS) LNG projesi kapsaminda, Ras Laffan Sanayi Sehri'nde insa edilecek, "Ortak
Sogutma Suyu Tesisi"nin ilk etap montaj isleri ile "Sivilastiriimis Dogal Gaz (LNG) Tesisi"ne ait depolama tanklarinin montaj islerini yiiritmek tizere
s6zlesme imzaladigini, imzalanan s6zlesmenin toplam bedelinin 2.500.000 USD oldugunu, séz konusu projenin 12 ayda tamamlanmasi beklendigini
duyurdu.

EUPWR

Sirket, Enerjisa'ya bagl elektrik dagitim sirketleri Toroslar Elektrik Dagitim A.S. ve AYEDAS (istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S.) tarafindan
diizenlenen “HAVALI HUCRE KOSK STANDART ALIMI iSi" ihalelerinde 1. oldugunu ve ihalelere konu isler sirketin uhdesinde kaldigi acikladi. Toroslar
EDAS ve AYEDAS tarafindan 14/05/2025 tarihinde sozlesme davetleri sirkete iletildigini, s6zlesmeler on (10) takvim glini icerisinde taraflar arasinda
imzalanacagini, s6zlesmelerin toplam bedelinin 4.169.000 dolar oldugu duyuruldu. (Guncel baz USD/TL Kur ile 161.673.000 -TL'dir.)

KLYPV

Sirket, enerji sektorindeki liderligini pekistirecek ve Uretim kapasitesini artiracak 6nemli bir yatirim kararina imza attigini, bu dogrultuda, TOPCon
Plus teknolojisi ile hiicre Uretimi yapmak Uzere, bir ekipman tedarikgisi ile stratejik bir anlasma imzaladigini duyurdu. Anlagsma kapsaminda,
onumduzdeki yil icerisinde devreye alinmasi planlanan 1.1 GW/yil kapasitesindeki tGretim hatti ile , Glkemizin ilk TOPCon Plus hiicre Ureticisi olmayi
hedefledigini, bu yatirim, sirketin inovasyon ve sirdirilebilirlik alanindaki kararliligini pekistirecegini, ayni zamanda yerel lretim kapasitesinin
artirilmasina ve Ulkedeki enerji donisimine 6nemli katkilarda bulunacagini duyurdu. Yatirimin devreye girmesiyle birlikte, yliksek verimlilige sahip
TOPCon Plus hiicrelerinin Uretimi, enerji sektoriindeki en son teknolojilerle uyumlu hale gelecegini, yerli tGretim kapasitesini arttiracak ve sirkete
ulusal ve uluslararasi pazarda rekabet avantaji saglayacagini agikladi.
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Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 90.6 - Hedef Fiyat (TL) : 156.8 - Piyasa Deg.(TL) : 45300 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.77
ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 73.07 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr 9P
Anadolu Sigorta, Nisan 2025 prim lretim rakamlarini agikladi
Anadolu Sigorta, Nisan 2025 dénemine ait prim Uretim verilerini acikladi. Sirket, Nisan ayinda 6.505mn TL brit prim Ureterek yillik bazda
%40,9 oraninda artis kaydetti. Nisan 2025 itibariyla kiimulatif brit prim Gretimi 29.696mn TL seviyesine ulasarak 2024'lUn ayni donemine gore
yine %40,9 oraninda bliyime gosterdi.

Kumdlatif brans bazinda bakildiginda, en yiiksek artis %88,2 ile Hastalik/Saglk bransinda gerceklesti. Bu bransi Hukuksal Koruma (%69,4) ve
Kaza (%49,7) branslari takip etti. Ote yandan, en belirgin diistisler %67,5 ile Kefalet Sigortasi ve %56,9 ile Hava Araglari branslarinda gézlendi.

Genel olarak, sirketin prim Uretimi glcli blylmesini sirdlirmektedir. Pozitif.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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