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Gunluk Yatirnrm Bulteni
BIST-100 endeksinde 10,800 desteginin kirilmasi asagi

Sermaye Piyasasi

baskiyr arttirabilir BIST-100,(TL) 10.914
BIST-100 (US$) 260
Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret anlagsmasi ve gugcli bilangolar son Gunlik Degjigim (TL) -%1,32
dénemde piyasalara destek olurken, yiiksek degerlemeler, hilkimetin Gunldk Hacim (BIST-100) ST AU
X , . Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.339 mn
kapali kalmaya devam etmesi ve Fed Baskani Powell’'in aralik ayinda faiz Toplam Piyasa Degeri US$ 362,6 mir
indirimine kesin gozuyle bakilmamasi gerektigi yénindeki uyarisinin Halka Agiklik Orani %26,7
ardindan ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha alip 3 Aylik Glinlik lslem Hacmi U A2 il
almayacagina yonelik belirsizlik korunuyor. Son durumda Aral Ik ay| faiz
indirimi beklentileri %74 civarinda seyrediyor (gegen hafta %98). Din
yatinm kuruluglan CEOQO'larinin yiksek degerlemelere yonelik uyarilari 1 Haftalik / 1 Aylik %0.4 %0,5
. .. e . . 3 Aylik / 12 Aylik %0,1 %26,0
hisse senetlerinin tarihi zirvelerden gerilemelerine neden oldu. Dolar
endeksindeki yikselisler 6n plandayken, tahvil faizleri ve emtialar geriledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi (i¢ baz puan civarn geriledi. Rekor seviyelerden

gerileyen kiiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi diin Zﬁg’;‘\‘ 53‘23 Zf’ii
gund %1.2 dususle, teknoloji endeksi Nasdaq ise %2 civan dislsle OTKAR T s
tamamladi. Bu sabah gline sert satislarla baslayan Asya piyasalarinda ENERY 10,29 %39
Cin’in tarifelere yonelik agiklamalarinin da destegiyle dengelenme c¢abasi CANTE 254 %33
one cikiyor, vadeli endeksler negatif acilis sinyali veriyor. Fm—— TLihisse Degigim
Gunlik Takvim GRTHO 389,75  -%10,0
TOASO 245,30 -%8,8
= ABD Yilksek Mahkemesi, ABD Bagkani Donald Trump’in uyguladig Eiiss 1?3‘28 Zf’i:
gimrik vergilerinin yaklagik %60’ inin yasalligina iligkin argtimanlan GUBRF SR S
dinleyecek.
Hacim US$mn  Degisim
= Now Nordisk ve Qualcomm bilango aciklayacak
THYAO 205  -%29,8
Bultenden Basliklar ISCTR 182 -%12,3
AKBNK 178  -%14,6
. EREGL 163  -%12,5
= PiyasaYorumu YKBNK 161 %10,3
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret anlasmasi ve glgli bilangolar son dénemde piyasalara destek olurken, ylksek
degerlemeler, hilkiimetin kapali kalmaya devam etmesi ve Fed Baskani Powell'in aralik ayinda faiz indirimine kesin géziyle
bakilmamasi gerektigi yonindeki uyansinin ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha alip
almayacagina yonelik belirsizlik korunuyor. Son durumda Aralik ay1 faiz indirimi beklentileri %74 civarinda seyrediyor (gegen
hafta %98). Dun yatinm kuruluglari CEO'larinin yuksek degerlemelere yonelik uyarilar hisse senetlerinin tarihi zirvelerden
gerilemelerine neden oldu. Dolar endeksindeki ylkselisler 6n plandayken, tahvil faizleri ve emtialar geriledi. ABD 10 yillk
tahvil faizi i¢ baz puan civari geriledi. Rekor seviyelerden gerileyen kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500
endeksi din gunu %1.2 dusUsle, teknoloji endeksi Nasdaq ise %2 civari disusle tamamladi. Bu sabah gline sert satislara
baslayan Asya piyasalarinda Cin’in tarifelere yonelik agiklamalarinin da destegiyle dengelenme gabasi 6ne ¢ikiyor, vadeli
endeksler negatif agilis sinyali veriyor. Yapay zeka ¢ip pazarinda Nvidia Corp.’un ana rakibi olan AMD’nin hayal kirikhgi
yaratan tahminleri 6n planda. Bugiin Ekim ay1 hizmet ve bilesik PMI verilerinden Almanya 11:55'te, Euro Bolgesi 12:00'de,
ingiltere 12:30°da, ABD 17:45'te agiklanacak. E CB liyelerinden Francois Villeroy ve Nagel 13:00’te Paris'te, Kocher 18:00de
Viyana'da konusacak. ABD Yuksek Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump’in uyguladidi gimrik vergilerinin yaklasik
%60’ inin yasalligina iliskin argiimanlar dinleyecek. Novo Nordisk ve Qualcomm bilanco agiklayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde 10.800 desteginin tutunup tutunamayacagi énemli olacakken, siyasi
gelismeler, yavaslayan dezenflasyon siireci ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Hatirlanacag Gzere son iki aydir beklenti (izerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK toplantisinda
faiz indirim hizini azaltmis ve dezenflasyon siirecinin yavasladigini belirterek basta gida olmak tzere son dénem fiyat
gelismelerinin dezenflasyon sireci tGzerinde olusturdugu risklere dikkat gekmisti. Bu hafta Ekim ayi enflasyon werileri
aclklandi ve hem manset hem de ¢ekirdek veri beklenti altinda geldi. Ekim ay1 enflasyon verisi ardindan Cuma gini TCMB
Bagkani Karahan'in enflasyon raporu sunumundaki mesajlarinin, 6zellikle faiz indirim sireci ve hizina yoOnelik olasi
mesajlarinin dnemli olacagini belirtelim. Bugtin takip edilecek veri bulunmuyor. TBMM'de bugiin Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan partisinin grup toplantisina baskanlik edecek. Piyasa yarin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in bakanlk
biitce sunumunu Cuma giinli ise Merkez Bankasi'nin enflasyon raporundaki mesajlarini izleyecek.

Bu sabah:

- Gune sert satiglarla baglayan Asya piyasalarinda dengelenme ¢abasi 6ne ¢ kiyor. Japonya %1 ekside, Cin pozitif bolgeye
gecti.

- Almanya %0.6 ekside, ABD vadelileri %0.3 civari ekside

- Sert ylkselis ardindan dolar endeksi yatay, tahvil faizlerinde asagi baski etkisini strdiriyor

- Altin toparlaniyor

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara karg1 hafif artida

BIST-100 endeksinde 10,800 desteginin kiriimasiasagi baskiyiarttirabilir. Sali glint saticili bir seyrin yasandigi hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin giinii -%1.32'lik distsle 10,914 puandan tamamladigini gérilyoruz. Onceki giin 11,150
ara direng noktasindan olusan geri ¢cekilme kapsaminda, diin yukari ataklarin seans igi baskiyla kargilasmay! sirdtrdGgini
g6zlemliyoruz. Kisa vadeli olarak 10,800/11,150 bandi arasinda bir hareket araligi olusturan piyasada, yatay seyrin ardindan
yukar ataklarin yeniden gli¢c kazanabilmesi i¢cin 11,150 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 11,500/11,600 zirve
bdlgesini asma denemelerinin gindeme gelebilecedini disintyoruz. Asagdi yonde ise 10,800 seviyesinin yukselis yonundeki
uzun pozisyonlar igin stop-loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz. 10,800 altindaki olasi hareketleri yeniden zayiflama
sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, boyle bir gelismenin ise 10,500 ve 10,100 risklerini gindeme getirebilecedi gz
6nunde bulundurulmalidir.
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Bugtin Ekim ayi hizmet ve bilesik PMI verilerinden Almanya 11:55'te, Euro Bélgesi 12:00°de, ingiltere 12:30°da, ABD 17:45te
aciklanacak. ECB lyelerinden Francois Villeroy ve Nagel 13:00'te Paris’te, Kocher 18:00’de Viyana’da konusacak. ABD
Yuksek Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump’in uyguladigi gimrik vergilerinin yaklasik %60'inin yasalligina iligkin
argimanlari dinleyecek. Novo Nordisk ve Qualcomm bilango agiklayacak. Haftanin geri kalaninda yurticinde Cuma giini
aclklanacak TCMB enflasyon raporu takip edilecek. Yurt disinda Fed ve ECB Uyelerinden gelecek agiklamalar ve bilangolar
izlenecek. Normal sartlarda Cuma giini agiklanmasi gereken ABD tarim dig1 istihdam verisinin tlkede kamu kurumlarinin
kapali olmasi sebebiyle agiklanmasi beklenmiyor. ISM hizmet endeksi ve Michigan Tiketici gliven endeksinden gelecek
sinyalleri takip edecegiz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Yurt ici Otomotiv Satiglari Ekim'25
Otomotiv pazari hiz kesmiyor

Tarkiye’de Hafif Arag (HA) satislari Ekim ayinda da glgli yukari yonla trendini sirdiirdi. Binek arag (BA) satislariyillik bazda
%20 artarak 91 bin adede, hafif ticari ara¢ (HTA) satislari ise %18 artarak 25 bin adede ulasti. Toplamda, i¢ pazar %19
biiyliyerek 116 bin adetle Ekim ayi igin simdiye kadar kaydedilen en yiiksek satis hacmine isaret etti. Ekim ayinda
gUcla yurtici arag teslimatlari sayesinde, yerli arag satislarinin toplam satiglar igindeki pay1 %31’e yikseldi ve bu oran Mart
2025'ten bu yana gorilen en yuksek seviye oldu. Piyasanin bu gug¢lii ivmesinin rekabetgi fiyatlandirma, yogun
kampanyalar ve artan filo talebiyle desteklendigini diigliniiyoruz.

Bu egilimin yilin geri kalaninda da devam etmesini bekliyoruz. Bu beklentimizi destekleyen temel unsurlar; i) artan filo talebi,
ii) glcli seyreden hane halki talebi ve iii) devam eden yiksek élgekli kampanyalardir.

YKY Goriisii

Ekim ayi verilerini, islem goren tiim otomotiv sirketleri (TOASO, FROTO, DOAS) icin nétr olarak degerlendiriyoruz.
FROTO igin AL (Hedef Fiyat: 145,6 TL), TOASO icin ise TUT (Hedef Fiyat: 295 TL) tavsiyemizi koruyoruz; ancak
modellerimizi su anda gézden gegiriyoruz.

Aylik Detaylar (Ekim 2025)

Tofas Otomotiv <TOASO TI>: Stellantis hari¢ binek ara¢ satislari yillik %12 artigla 7 bin adede ulasirken, hafif ticari arag
satiglar %69 artigla 4 bin adede ¢ikti. Toplam hafif arag teslimatlari yillik %29 artarak 12 bin adede ulasti. Sirketin pazar pay
%10 seviyesinde gercekleserek yillik bazda 0,8 puan artis gdsterdi. Son 12 aylik pazar payi da 0,2 puan artarak %8e
ylkseldi. Ote yandan Stellantis Tirkiye'nin binek arag satiglari %34 artigla 14 bin adede, LCV satislariise %6 artigla 7 bin
adede ulasti. Stellantis’in pazar pay! aylik bazda %17 (+0,5 puan) ve son 12 ay bazinda da %17 (+1,3 puan) olarak
gergeklesti. Genel olarak Tofag Otomotiv, hem organik hem de inorganik biiyiime sayesinde Ekim ayinda daha gii¢lii
bir performans sergiledi. (N6tr)

Ford Otosan <FROTO TI> Binek arag satislari %2 disusle 2 bin adede gerilerken, hafif ticari arag satislari %10 artigla 7 bin
adede ulasti. Toplam hafif arag teslimatlan yillik %7 artisla 9 bin adede ¢ikti. Sirketin pazar pay! yillik bazda 0,9 puan
gerileyerek %8’e indi, ancak son 12 aylik pazar pay! yaklasik 0,2 puan artarak yine %8 seviyesinde gerceklesti. (Notr)

Dogus Otomotiv <DOAS TI>: Binek ara¢ teslimatlan %20 artisla 18 bin adede, hafif ticari ara¢ satislariise %11 artigla 2
bin adede ylikseldi. Toplam hafifarag satislariyillik %19 artigla 21 bin adede ulasti. Sirketin aylik pazar payi1yatay seyrederek
%18’de kalirken, son 12 aylik pazar pay1 0,5 puan artisla %15%e yukseldi. (N6tr)
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Tirkiye HA Perakende Satiglar ("000) EKi 75 Eki 25
Hafif Ticari 255 21,6 18% 22,0 16% 2104 196,2 [ 2724 2521 8%
erli 5,6 4.2 3% 2,2 L) 43,6 96,1 -22% ar 8 78,7 -27%
ithal 19,8 17,4 14% 16,8 18% 166,6 140,1 19% 2145 1734 24%
Binek 90,7 75,7 20% 86,3 I 8334 50,9 11% 10628 968,58 10%
erli 30,1 225 34% 26,4 14% 2480 219,0 13% 3196 2509 10%
ithal 60,6 23,2 14% 61,9 -2% o854 31,9 10% 7432 6779 10%
Toplam 1161 a3 19% 10,3 b  1.043,8 9472 10% 13351 12209 P
erli 35T 28,7 3% 36 13% 281,86 2751 5% IT5 3696 %
ithal 80,4 70,6 14% 78,7 2% 752,0 6721 12% 9577 851,3 13%

Kaynak: ODMD, YKY Aragtirma

Pazar paylar (Toplam ) 2igi Son 12 Ay -Eki'25 Son12 Ay -Eki'24 i3
FROTO 8% % -0.9 B% 8% 02
TOASD 10% 9% 08 10% 12% 27
DOAS 18% 18% -0,1 15% 14% 05
Renault 11% 1% -0,4 10% 1% -1,0
Toyota 7% 5% 25 T% 5% 1.4
Hyundai 5% 5% 0,2 5% 5% 0,1
Stellantis 17% 1% 05 1% 16% 13
Diger 23% 25% -2,5 28% 28% 02
FROTC 2% % -0,5 3% 3% 05
TOASD 8% 8% -0,5 8% 9% -16
DOAS 20% 20% 0,0 1% 16% 07
Renault 12% 13% -1,1 12% 12% 0.8
Toyota B% 5% 31 T 5% 1.5
Hyundai % ™ 0,2 &% 6% 05
Stellantis 15% 13% 1,6 15% 15% -0.3
Diger 28% 31% -2,8 % 33% 05
Hafif Ticari gigil Son 12 Ay -Eki'25 Son 12 Ay - Eki'24 2gigi
FROTO 30% 3% -2.2 30% 26% 33
TOASD 17% 12% 53 16% 23% 58
DOAS 10% 10%: -0,8 i 9% -0.1
Renault 7% 5% 21 4% 6% -1.9
Toyota 4% 4% 0,0 5% 4% 1,0
Hyundai 0% 0% 0,0 0% 2% 1.8
Stellantis 26% 9% -3.0 2% 20% 76
Diger 6% 8% -1,7 B% 10% -1,3

Kaynak: ODMD, YKY Araghirma

Aselsan <ASELS TI> 3C25 Sonugclari: Net kar beklentilerin lizerinde

Aselsan <ASELS TI>, 3C25’te yillik %78 artisla 4,8 milyar TL net kér elde etti. Bu, hem bizim tahminimizin (2,1 milyar TL,
+%125) hem de piyasa beklentilerinin (3,1 milyar TL, +%55) énemli dl¢tide Uzerindedir. GUglU net kar performansi, esas
olarak yillik %78 daha disik parasal zarar ve ylllik %34 daha dis Uk net finansal giderlerden kaynaklandi. Gelirler, hem bizim
hem de piyasa beklentileriyle biylk 6lgiide uyumlu olarak 33,1 milyar TL (yillik +%14) oldu. VAFOK ise beklentiler
dogrultusunda %25 marjla 8,2 milyar TL oldu.

Sonuglariolumlu olarak dederlendiriyoruz ve net kardaki y Uksek olumlu sapmaya pozitif bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Aselsan
glncel olarak 1,2x FD/bakiye siparisler ¢carpanindan islem goériyor ve bu da uluslararasi benzerlerine gore %12 prime isaret
ediyor. Sirketin yiksek blyime profili, bakiye sipariglerdeki artis ve sirdurilebilir operasyonel marj glici goéz 6niine
alindiginda, hissenin bu primi hak ettigine inaniyoruz. Hisse, son 12 aylik finansallarina gére 19,7x FDVAFOK ve 39,7x F/K
carpanlarindan islem goriiyor ve 2026 tahminlerimize gére 16,5x FD/VAFOK ve 17,3x F/K ¢arpanlarindan islem gérmekte.
3C25 sonuglari 1s1ginda model varsayimlarimizi gbzden gegirecegiz.
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ASELS T - ASELS - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn)

Apklanan Apkianan

Edlir Tahlosu IPs I@Ea YiY, 2025/09 202409 Y/Y, 2085 YGa Beklenti YIOFE oL et
Het Satslar 33132 29,073 ol 90.873 80931 tal2 | 31768 .3 32300 32991 '3 0%
YAFOK 8191 6.565 a2h( 22668 19189 talf 8617 -%A0 7800 7418 bl 3%
Net Kar 4765 2671 w78 11651 8187 a2 4.293 %110 3075 2121 185 125%
Het Borg [Hakit) 23769 39706 -'.40| 22620 'a5.1
WAFOK Marji [%] 247 226 21pp 249 237 l2pp| 271 -24pp 245 240 0.3pp 0.7 pp
Met Marj ['4] 144 9.2 L2pp 12.8 101 27 pp 135 0.9pp 9.5 6.4 4.9 pp 8.0 pp
Met Borg / VAFDK [ 1.0 21 -10pp 0E 0O5pp

Kapnak VY Aragtinma, Biket, KAR Resasrch Towey

- Sirket, geyrek boyunca 1,4 milyar USD tutarinda yeni s6zlesme imzaladi. Bu rakam, 3C24'e gore ~4 kat daha
yUksektir. Bdylece, ceyreklik yeni alinan isler / satiglar 3,6x (3C24'te 1,0x) oldu. Yurt ici s6zlesmeler yeni
sipariglerin %94'Unu olugturdu (3C24'te %74). Bu oran, buyik 6l¢lde Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlgi
Sawnma Sanayii Baskanligi ile Eylil 2025'te imzalanan 1,7 milyar EUR tutarindaki s6zlesmeden kaynaklandi.
Sonug olarak, bakiye siparisler 17,9 USD’ye ulasarak, 17,0 milyar USD’lik tahminimizin Gzerinde gerceklesti ve
bakiye siparis / satis orani 4,6x (Eylul 2024 itibariyla 4,0x) oldu. Bdylece sirketin gelirleri yillik %14 artisla 33, 1
milyar TL'ye ulasti. Bakiye siparislerdeki biyume ivmesi, Aselsan'in uzun vadeli buyime trendine iligkin olumlu
gOristmizu destekler niteliktedir.

- Net isletme sermayesi (net avanslar dahil), stok devir hizindaki 23 giinliik artisa ragmen sinirli bir artigla 46
milyar TL'ye (2C25’teki 45 milyar TL'den) yukseldi. Sirket, esas olarak yatirnm harcamalarindaki yillik % 35'lik
artistan kaynaklanan 1,5 milyar TL serbest nakit ¢ikisi yaratti ve boylece net borg 23,8 milyar TL'ye ¢ikti (2C25:
22,6 milyar TL). Net Borg/VAFOK 0,5x seviyesinde yatay kalirken, ézkaynak karlihgi (ROE) ve yatirilan sermaye
getirisi (ROIC) sirasiyla %12 ve %23 oldu (2C25: %11/ %23).

- Bu arada, yonetim TMS29 sonrasi 2025 beklentilerini korudu. 2025 beklentileri agagidaki gibidir.
> 10% vyillik reel blylime (2024: %13)

> %23 VAFOK marji (2024: %25)

> 20 milyar TL yatinm harcamasi (2024: 27 milyar TL)

Turk Telekom <TTKOM TI> 3C25 Degerlendirmesi: Operasyonel Gii¢ Her Alanda Korundu
Turk Telekom <TTKOM TI> 3C25 Degerlendirmesi: Operasyonel Gii¢ Her Alanda Korundu

TTKOM, 3G25’te TL10,2 milyar net kar aciklayarak yillik bazda karini ikiye katladi ve hem piyasa hem de bizim
beklentilerimizin lizerinde sonuglar agikladi. Bu giiglii sonug, beklentilerin izerinde gerceklese noperasyonel karilik
ve beklenenden diisiik net finansman giderlerinden kaynaklandi. Rekor seviyedeki abone kazanimlari (mobil
kampanyalar sayesinde) ve ortalamalarin iizerinde seyreden ARPU (bliyiime hizindaki yavaslamaya ra gmen)
performansi destekledi. Sonuglari olumlu degerlendiriyor ve acilista benzer yonde piyasa tepkisi bekliyoruz. Analist
degisikligi nedeniyle hedef fiyat ve tavsiyemizi gézden gegiriyoruz.

TTKOM, genisbant (%13 yillik) ve ev TV (% 14) segmentlerinde ¢ift haneli ARPU blyiimesi elde ederken, mobil kama ARPU
ve sabit hat ARPU sirasiyla %2 ve %9 yillik artis gosterdi. TTKOM’un toplam abone sayisi 56,2 milyona ulasti; ceyreklik
bazda ise ~2,0 milyon net abone kazanildi. Mobil abone tabani ~2,3 milyon artarken, genisbant tarafi yatay seyretti. Buna
bagdli olarak, konsolide gelirler yillik %11 artisla TL59,5 milyara (6nceki TL53,8 milyar) yUkseldi. Mobil ve genigbant tarafinda
biylme hizinin yavaslamasina ragmen, gugli talep ve basarili uygulama sayesinde sirket dusuk ¢ift haneli ciro blytmesini
surdurda.

Direkt maliyetler yillik bazda %2 geriledi; bu azalista ara baglanti ile ekipman ve teknoloji satis giderlerindeki disus etkili
oldu. Bunakarsilik vergi giderleriise %11 artt1. Ticari giderleryillik bazda yatay kalirken, personel giderlerindeki yumusamaya
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bagl olarak diger giderler %3 azaldi. Buna paralel olarak TTKOM, TL26,7 milyar VAFOK agikladi ve %45 marj elde etti; bu
oran yillik bazda yaklasik 4 puan artis anlamina geliyor. Sirketin FAVOK performansihe m bizimhem de piyasa beklentilerinin
Uzerinde gerceklesti.

Sonuglarin ardindan yénetim, 2025 yili igin FAVOK marji beklentisini %41,0'dan %41,5'e revize ederken, (IFRIC 12 harig)
yaklagik %10 gelir biylimesi ve %29 Capex/Satig orani beklentilerini korudu. Hatirlatmak gerekirse, sirket 2025 yil sonu igin
%29 enflasyon Ongdriyor ve yatinm harcamasi beklentisi, glines yatinmlar, 5G ihalesi, imtiyaz yenileme ve lisans
bedellerine iligkin olasi harcamalar kapsamiyor.

TTKOM Tl - TTKOM - Aciklanan Finansallar [TMS{TFRS; TLmn]

Apklanan Aciklanan vs.

Eelir Tehlosu 324 Y/Y A P025/09 2024j09 Y/¥YaA 2025 C/Ca Beklenti  YKYt

vs. Beklenti YKYt

Net Satiglar 59522 53.788 %11 165635 1455581  %14| 54211  %10| 56.537 57.969 %05 3%

VAFOK 26,641 21720  %23| 68574 55328  %eB|226B8B %l17| 23.872 24.058 %12 11%

Net Kar 10243 3.976 %I158| 21333 12595  %WBEY| 5239 %96 58973 5.276 %071 94%
Net Borg [Nakit) 56,900 71794 -%2l| 60576 -%6

VAFQK Marji [%] 44,8 404 4.4 pp 42,0 38.0 4.0pp 418 29pp qg.2 41,5 2.5 pp 3.3 pp

Net Marj [%)] 17.2 74 9.8pp 124 87 d.2pp 97 Topp 106 9.1 BB pp 8.1pp
Net Barg / VAFOK [x] 0.8 13 -05pp 08 Olpp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Erdemir <EREGL TI> Altin Rezervi Hakkinda Giincelleme

Erdemir <EREGL TI> Sivas Ermaden’de yduritllen altin rezerv tespit ¢calismasina iliskin Kaynak Raporu’'nu paylast..
Toplamda 5,8bin hektar buyukligundeki ruhsat sahasinin 45,0 hektarlik kisminda yuruttlen calismada 424,0 bin ons
buylkliginde “mimkin maden kaynak tahmini” paylasildi. Sahada hem mevcut modelleme alaninda hem de hentiz sondaj
yapilmamis potansiyel bolgelerde arama faaliyetleri suriyor.

YKY Goriig: Oncelikle sirketin paylasti§i biyiklik, nihai g¢ikarilabilir rezeni yansitmamaktadir. Devam eden arama
calismalari ve halihazirda bulunan rezenin ¢ikarilabilirliginin tespiti sonrasi buyUkltUk degisebilecektir. Bu kapsamda 1Y26
déneminde nihai verilerin paylagildii Rezerv Raporu’nun ve yatirim planinin paylagilmasini bekliyoruz. On degerlememize
gore aciklanan kaynadin mewvcut piyasa degerinin %5-10'u arasinda deger yaratabilecegini hesapliyoruz. Bu deger
buylkligundn, hisse senedi performansina buyuk dlgiide yansimis olmasi muhtemeldir.

Sabanci Holding <SAHOL TI> 3C25 Sonuglari

Sabanci Holding <SAHOL TI> 3C25'te, 679 milyon TL konsolide net kar (3C24: 3,8 milyar TL zarar) agikladi. Piyasa
beklentisi 750 milyon TL kar edilmesiydi. 3¢25 finansal sonuglarina notr piyasa tepkisi 6ngoriiyoruz.

- 3C25'te, malzeme teknolojileri, enerji ve finansal hizmetler segmentleri net kara pozitif katkida bulunurken, banka, dijital ve
diger segmentleri zarar yonunde katki sundu.

- Sabanci Holding 3C25'te finans sektdrt dahil konsolide 278 milyar TL (yillik -%3) satis geliri elde etti.

- Holding solo net nakdi 2025/06 sonundaki 13,3 milyar TL'den 12 milyar TL'ye hafifce gerilerken net borg/VAFOK orani 1,7x
ile Grup politikasi olan 2,0x’in altinda gergeklesti.

Holding'in Net Aktif Degeri, son kapanis fiyatina goére %56 iskontoya isaret ediyor.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 3C25 Sonuglari: Marjlar ve nakit yaratimi ile desteklenen dayanikli
buylime

Coca Cola igecek, 3C25 sonuglarinda yillik %4 artigla 7,2 milyar TL net kar acikladi ve bu hem bizim hem de piyasa
beklentileriyle blyk élgude uyumluydu. Gelirler yillik %7 artarak 52,2 milyar TL'ye ulasti. Gelirlerdeki biylime esasen yillik
%9 konsolide hacim biiyiimesinden kaynaklanirken, NSG/Uk 3C25'te yillik %2 disti. Uluslararasi operasyonlarin brit kar
marjindaki yillik 3,1 puanlik artis sayesinde, ceyreklik VAFOK marji yillik 2,4 puanlik artigla %22,5 oldu. Bu, bizim ve
piyasanin VAFOK marji tahminlerinin hafif Gizerinde gergeklesti. Bdylece, VAFOK yillik %19 artarak 11,7 milyar TL'ye ulagt..
Ancak, VAFOK'teki yillik artig, %45 daha dlgiik parasal kazang nedeniyle net kara sinirli yansidi.

CCl, gu¢li hacimler, daha iyi marjlar ve nakit akigiyla dengeli bir geyrek gegirdi. Ancak, sonuglar biiy ik 6lglide beklentilere
paralel oldugundan, piyasa tepkisi sinirli kalabilir. Model Portféyiimiizde yer alan CCOLA i¢in, mevcut seviyelerden %50
getiri potansiyeline isaret eden, 12 aylik 78TL/hisse hedef fiyatimizi ve "AL" 6nerimizi yineliyoruz. 2025/2026
tahminlerimize gére, CCOLA 6,4x/4,7x FD/VAFOK ve 10,1x/6,4x F/K carpanlarindan islem gériiyor ve giiclii yapis ve
operasyonel disiplini g6z 6niine alindiginda, cazip bir risk-getiri profili sunuyor.

- Toplam konsolide hacim, yillik %9 artigla 477 milyon Unite kasaya ulasti. Turkiye, Temmuz-Adustos aylarindaki guglu
performansin ardindan Eylll ayindaki zayif talepten etkilenerek yilllk %2 dusis yasadi. Uluslararasi operasyonlar,
Kazakistan (%24), Ozbekistan (%37) ve Irak (%8) liderliginde yillik %16 artigla 304 milyon (nite kasaya ulagirken, Pakistan,
sel kaynakli bir haftalik dagitim aksamasina ragmen yine de istikrarli seyretti (%0,7). Turkiye'deki NSG/UK, yillik %1 artisla
141 TL'ye ulagirken, uluslararasi operasyonlar %2 distsle 92 TL'ye geriledi. Konsolide NSG/UKk, yillik %2 diisiisle 109 TLye
geriledi ve bu durum, hassas fiyat ayarlamalarini iceren deger odakl stratejiye gegisi yansitiyor. Sirket, hacim dayanikliligini
ve marj korumasini dnceliklendirerek, deger odakl bir blyime modeline agik¢a gecis yapti. Uluslararasi operasyonlar, temel
bir farklilastirici olmaya devam ediyor.

- Net igsletme sermayesi 11,1 milyar TL'den 5,1 milyar TL'ye sert bir disUsle gerileyerek 16,4 milyar TL operasyonel nakit
girisine (3C24’te 7.7 milyar TL) ve 11.7 milyar TL serbest nakit girisine (3C24’teki % 13'e kiyasla %22 marj) yol agti. Sonug
olarak, net borg ceyreklik bazda 13,7 milyar TL azalarak 24,2 milyar TL'ye geriledi ve Net borg/VAFOK 0,8x'e (2C25: 1,4x)
distl. Hem 6zkaynak karlihgi (ROE) hem de yatirilan sermaye getirisi (ROIC), baz etkisi nedeniyle yillik bazda biraz daha
disik olarak %19 seviyesinde gerceklesti (3C24: %38 ve %21).

-Y6netim 2025 beklentisini degistirmedi. Buna gore, Konsolide bazda orta tek haneli hacim biyumesi (Turkiye: DisUk-orta
tek haneli blyime, uluslararasi operasyonlar: Orta-ylksek tek haneli blyime) (2024: Konsolide: -%1, Turkiye: -%1,
Uluslararas!: -%3) Yatay VFOK marjiyla orta tek haneli NSG/(ik bilyiimesi. (2024'te NSG/ik: yillik -%4 diisls, 2024'te VFOK
marji (diger gelir/gider harig): % 13) bekliyorlar.
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3C25 Mali Tablo Takvimi
. Kasm

5 Kasim SOKM Sok Marketler Ticaret

5 Kasim AEFES Anadolu Efes Biracilik

5 Kasim FROTO Ford Otosan

6 Kasim OZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme
6 Kasim KOTON Koton Magazacilik Tekstil

6 Kasim DOHOL Dogan Holding

6 Kasim TCELL Turkcell

6 Kasim MGROS Migros

6 Kasim ARMGD Armada Gida

6 Kasim KCHOL Ko¢ Holding

7 Kasim SISE Sise Cam

7 Kasim PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi

7 Kasim ULKER Ulker

7 Kasim BRSAN Borusan Boru Sanayi

10 Kasim GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilk Ve Servis
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim KONTR Kontrolmatik Teknoloji

10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar
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3G25 MALI TABLO

A;'r'l‘(':t’l'::‘ 325 Yillik Degigim YKY Tahmin (3G25) Medya&ggf SNSus
’T‘z::‘r:ia’“a (TLmn)  Sirket Adi s";_f; VAFOK VGZS;_’IK N:;a':_f"r 2 N;‘a’:j?’ NetSatis  VAFOK E:: ﬁs VAFOK }’;‘g:
24 Eki AFYON Afyon Gimento 1.052,8 3494 33,2% 779 7,4% -10,3%  30,7% 10,4 pp 4,2 pp 902,5 225,6 27,1
24 Eki ALCAR Alarko Carrier 1.948,4 54,6 2,8% 72,1 -3,7% -15,7% ad. 2,3pp -3,8 pp

24 Eki ALCTL Alcatel Teletas 1.398,7 62,1 4,4% 173 1.2% 10,5% -739% -14,4pp -10,0 pp

24 Eki ARCLK  Argelik 124.445,6 8577,1 6,9% -2.055,4 -1,7% -11,4%  38,7% 25pp 2,3 pp 126.331,0 8.938,0 -1.386,0 |125.171,0 8.807,7 -1.100,0
24 Eki ATLAS Atlas Y.O. 2.104,5 41,0 1,9% 6,4 0,3% 56,8% 102,6% 04 pp 2,1pp

23 Eki DZGYO Deniz G.M.Y.O. 59,8 378 63,3% 57,8 96,7% -67,4% -613% 10,1pp 86,6 pp 150,0 75,0 20,0
23 Eki EBEBK Ebebek Magazacilik 6.883,7 980,7 14,2% 112,8 1,6% 18,1% -9,7% -4,4 pp -0,5 pp 6.777,0 11215 91,0
20 Eki EREGL Eregli Demir Celik 52.957,6 4.736,5 8,9% 651,2 1.2% 8,7% 4,2% -0,4 pp -0,4 pp 50.504,0 5.046,0 895,0 49.996,0 4.789,1 665,5
24 Eki ETYAT Euro Trend Y.O. 248 26 10,4% -2,6 -10,6% 20,4% -26,1% -6,6 pp 115pp

24 Eki EUKYO Euro Kapital Y.O. 354 77 21.8% -35 -9,9% 69,5% 61,1% -1,1pp 8,1pp

24 Eki EUYO  Euro Yat. Ort. 24,9 55 22,0% =gl -4,2% 19.2%  47,1% 4,2 pp 15,7 pp

23 Eki GOODY Good-Year 5.630,1 -377,6 -6,7% -1.128,2 -20,0% -13,1% a.d. -11,8 pp -13,0 pp

22 Eki HATSN Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat 1.491,6 93,0 6,2% 43,6 2,9% -80% -86,0% -34,7pp -59,8 pp

24 Eki HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.O. 160,7 149,3 92,9% 3318 206,4% 185%  24,3% 4,4 pp 419,4 pp

24 Eki INTEM Intema 398,2 67,7 17,0% 13,0 3,3% 2,9% 41,8% 4,7 pp -3,3 pp 440,0 88,0 -23,6
20 Eki ISDMR  Iskenderun Demir Ve Gelik 33.498,8 3.087,6 9,2% 1.589,6 4,7% 28,1%  58,6% 18pp 0,8 pp

21 Eki KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 462,2 50,1 10,8% 36,0 7,8% -24,7% -62,0%  -10,6 pp -2,9 pp 435,0 35,0 35,0
23 Eki LILAK  Lila Kagit 3.187,9 663,3 20,8% 411,2 12,9% -20,9% 3,4% 4,9 pp 13pp 3.238,0 6245 454,0
24 Eki MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatinm Ortaklig: 93,9 525 55,9% 29,9 31,8% 257%  0,9% -13,7 pp -61,3 pp

24 Eki MSGYO Mistral G.M.Y.O 43,6 20,8 47,7% 22,2 50,9% 81,1%  99,4% 4,4 pp -210,3 pp 40,0 16,0 80,0
24 Eki MTRYO Metro Yatinm Ortakhg: 20223 439 2,2% 93 0,5% 59,0% 131,2% 0,7 pp 2,5pp

23 Eki PRDGS Pardus Girigim Srmy. Y.O. 0,0 27,9 ad. 271 ad. ad. ad. ad. ad.

23 Eki TATGD Tat Gida 19819 2615 13,2% 475 2,4% 6,2%  100,2% 6,2 pp 9,5 pp 1.800,0 117,0 10,0
23 Eki TAVHL Tav Havalimanlan 26.916,8 11.022,0 40,9% 5.954,4 22,1% 46,6%  54,6% 2,1pp 13pp 26.236,7 10.702,9 4.840,9 | 26.326,0 10.531,0 5.043,0
24 Eki VKGYO Vakif G.M.Y.O. 535,4 348,8 65,2% 10,6 2,0% -69,3% 173,6% 57,9 pp -45,4 pp 1.000,0 150,0 800,0
23 Eki VRGYO Vera Konsept Gayrimenkul Yatinm Ortakhg: 26,1 -1.4 -5.2% 93,3 ad. a.d. a.d. ad. ad.

27 Eki VKING Viking Kagit 186,3 -44,1 -23,7% -252,3 -1354% : -22,6% a.d. 18,4 pp -52,5 pp

27 Eki AYCES Altinyunus Cesme 190,9 76,1 39,9% 49,5 25,9% -5,3% 53% 4,0 pp -8,2 pp

27 Eki POLTK Politeknik Metal 213,22 273 12,8% 41 1,9% 12,2% a.d. 18,4 pp 5,6 pp

4 Kas TTRAK Tiirk Traktor 11.294,2 1.583,2 14,0% 2835 2,5% -343% -34,6% -0,1pp -4,7 pp 112446 11830 318,55
27 Eki PINSU  Pinar Su Ve igecek 807,8 1675 20,7% 68,6 8,5% -32% -112% -19 pp -3,6 pp

27 Eki LYDYE Lydia Yesil Enerji 515] 58 37.4% -125,8 -809,4% : -654% -77,6% -204pp  -693,1pp

27 Eki DTBMK Destek Yatinm Bankasi 0,0 0,0 ad. ad. ad. ad. ad. ad.

27 Eki UFUK 'Ufuk Yatinm 00 25 ad. -304 ad. ad  ad ad. ad [ i’

27 Ei CEMTS 'Gemtas 16232 2633 16,2% 8.1 05% | -28% 10%  06pp 41pp "

27 Eki 1SGSY ls Girigim Srmy. Y.O. -162,2 -195,1 1203%  -360,6 222,3% ad. ad. 684pp  172,3pp "

27 Eki TSGYO VT.S.K.B. G.M.Y.O. 475 72 15,1% -18,6 -39,2% 14,4% ad. 24,8 pp -46,1 pp "

27 Eki FMIZP 'F-M izmit Piston 1798 271 15,1% 29,1 16,2% 16,8%  21,6% 0,6 pp 28pp "

27 Eki EDATA 'E—Data Teknoloji Pazarlama 547,0 52,9 9,7% 03 0,0% 80,1% ad. 28,5 pp 23.8pp "

27 Eki NTGAZ 'Naturelgaz 1.370,3 202,4 14,8% 70,8 5.2% -84% -158% -13pp 1,0 pp 1.500,0 240,0 60,0
27 Eki SANKO 'Sanko Pazarlama 1.360,7 -15,2 -1,1% -333) -2,5% -38,6% a.d. -1,1pp -2,5pp

27 Eki RTALB 'Rta Laboratuvarlari 52,1 58 11,2% 54,6 104,8% -6,5% a.d. 34,2 pp 348,9 pp
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Bantas Bandirma Ambalaj

Papilon Savunma Teknoloji Ve Ticaret
Yayla Agro Gida

Asce Gayrimenkul Yatinm Ortakhg:
Orgay Ortakoy Gay Sanayi Ve Ticaret
Jantsa Jant

Kiler G.M.Y.O.

Tab Gida Sanayi

Bilyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
Teknosa

Vestel Beyaz Esya

"Banvit

'Aksu Enerji

'Eczaclbagl Yatinm

"Carrefoursa

'Akgansa

"Adel Kalemcilik

Limak Dogu Anadolu Gimento
Agesa Hayat Emeklilik

Zorlu Enerji

Cw Enerji Miihendislik

Alarko G.M.Y.O.

Aygaz

Gimsa

Tiiprag

Kalekim Kimyevi Maddeler

Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret
Kocaer Gelik

Tiirk Telekom

Marmaris Altinyunus

Aselsan

Coca Cola igecek

Galata Wind Enerji

Ulusal Faktoring

Say Yenilenebilir Enerji

Logo Yazilim

Sabanci Holding

Kaynak: YKY Arastima; Sirket; KAP; Research Turkey
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1.300,0

11.752,0
1.100,0

19.000,0
20.124,6

6.346,0

5.245,0
3.300,0
300,0
21.102,0
11.271,6
207.985,0
2.683,0

7.729,0
6.327,9
56.537,0

32.300,0

52.661,5
9449

1.358,1

52,0

2.600,0
258,5
1.150,0
1.059,2

1.075,0

2.040,0
561,0
265,0
971,8

2.485,0

19.198,2
604,0

232,0
855,3
23.871,9

7.900,0

11.368,1
666,0

532,0

30,0

874,0
9,0
-450,0
-1.160,1

399,0

410,0

1.323,0
-1.777,0
200,0
400,0
1.469,1
976,0
10.930,7
329,0

39,0
158,0
59725

3.075,4
6.967,6
303,0

218,0
750,0
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YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 5 Kasim 2025

Haftalik Veri Akisi

3 Kasim Pazarte 4 Kasim Sali 5 Kasim Garsamba 7 Kasim Cuma

ABD Yiiksek Mahkemesi, ABD

Tarki m Pi lan i 10:30 TCMB Baskani Fatih
10:00 Turkiye imalat PMI verileri urkiye Se . aye ya}sa a Ba§ka[1| D"onallld T”’”?" |.n . 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin 0:30TC askani Fat
Kongresi Istanbul’da uyguladigi gimrik vergilerinin . R Karahan yilin son Enflasyon
aciklanacak " § o bono ve hisse stoku (31 Ekim) s
dlizenlenecek. yaklasik %60’inin yasalligina Raporu’nu sunacak.

iliskin arglimanlari dinleyecek.

16:00 TUIK ekim ayina iligkin
mevsimsellikten arindirimis

15:00 ingiltere Merkez Bankas!

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.8 .
faizkararini agiklayacak

Nowvo Nordisk ve Qualcomm 11:00 Fed Uyelerinden Williams

JerE S ;
Onoeki: %3.2) TUFE verilerini yayimlayacak. BHETIED @l eyl (degisiklik beklenmiyor) konugacak
10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: &0 T;:MtB lﬁ:onf:lz:k'm ay 19:00 Fed dyelerinden John 15:00 Fed yelerinden Philip
%33.2 6nceki: %33.3) vatgells Williams ve Barr konugacak Jefferson konusacak

degerlendirmesini yayimlayacak.

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik Aramco ve BP bilango 20:00 Fed uyelerinden Beth
(beklenti: %32.6 dnceki: %32.5) aciklayacak. Hammack konusacak
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: 23:30 Fed Uyelerinden
%26.6) Christopher Waller konusacak

14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin
bono ve hisse stoku (24 Ekim)

18:00 ABD - ISMimalat Endeksi

20:00 Fed tyelerinden Mary Daly
konusacak

22:00 Fed Uyesi Lisa Cook
konusacak
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YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 5 Kasim 2025

Aciklanan Kar Paylan (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapamig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
1) ) (©)] (©)] Verimi % (4) ()] ) ©)] ©)] Verimi % (4)
11.25 12.25
DURKN 14.11.2025 15,69 0,03 0,03 0,19 ATLAS 8.12.2025 6,52 0,03 0,03 0,46
EGPRO 20.11.2025 27,80 0,50 0,43 1,80 MTRYO 8.12.2025 8,97 0,05 0,05 0,56
OFSYM 25.11.2025 70,00 0,42 0,36 0,60 LIDER 11.12.2025 67,85 0,14 0,12 0,21
ASELS 25.11.2025 197,30 0,23 0,20 0,12 EBEBK 15.12.2025 55,15 0,50 0,43 0,91
DESA 27.11.2025 14,81 0,08 0,07 0,54 BIMAS 17.12.2025 532,50 5,00 4,25 0,94
ALKLC 22.12.2025 93,45 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 43,90 0,21 0,18 0,48
KTSKR 26.12.2025 74,90 6,52 5,54 8,70
TCELL 26.12.2025 96,45 1,82 1,55 1,89
GLYHO 31.12.2025 11,21 0,06 0,05 0,54
GWIND 31.12.2025 25,82 0,32 0,27 1,24
MEDTR 31.12.2025 29,98 0,08 0,07 0,28
PSDTC 31.12.2025 174,00 1,71 1,46 0,98
TKFEN 31.12.2025 81,35 0,33 0,28 0,41
VSNMD 31.12.2025 135,50 0,39 0,33 0,29
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 116,30 0,30 0,26 0,26
BVSAN 129,80 0,48 0,41 0,37
FLAP 10,00 0,07 0,06 0,70
GENIL 192,00 0,40 0,34 0,21
GOLTS 333,75 5,00 4,25 1,50
GUNDG 97,00 0,05 0,04 0,05
PLTUR 26,56 0,38 0,32 1,43
PSGYO 3,06 0,01 0,01 0,33
SUNTK 41,81 1,09 0,93 2,61
VERTU 48,60 0,30 0,30 0,62
VERUS 324,00 0,10 0,09 0,03
Q)

(1)  Borsailstanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’a yapilan karpayi (temettii) agiklamalardan derdenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Siket
YénetimKurullan tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlan ¢ikabillir. Dag itra
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2) Sonigslemglinii kapanisg fiyati.
(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi1 / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi acgisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %1 00'(n (izerine gikmasi miimkiindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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