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Piyasalar

Vadeli piyasalar Avrupa Birligi vergisinin %30’a gikartilabilecegi tehdidi ile saticili

Bagkan Trump’in genel glimrik vergisi oranini %15-20 bandina, Kanada vergilerini %35’e artirma tehdidi sonrasi hisse senetleri ve tahvilde saticili bir
seyir ile gegen haftayi kapattik. S&P 500 son iki haftada bes yeni zirve yaptiktan sonra banka, havacilik, petrokimya hisseleri énctligiinde geriledi.
Verim egrisi uzun vadeli tahvillerdeki satis ile diklesti. Dolar ana ticaret ortaklarina karsi gliclendi. Petrol Rusya’ya yaptirim endisesi ile yikseldi.
Baskan Trump’in haftasonu gelen “anlasma saglanamazsa Avrupa Birligi’ne uygulanan vergiler %30’a artirilacak” tehdidinin ardindan ABD ve Avrupa
vadelileri %0,4-%0,6 kayipla seyrediyor. Ancak yalanci cobana dénen tarife degisikliklerinin etkisinin giderek azaldigini belirtelim. Yatirimcilar tarife
artisinin tetikledigi satislari genelde alis firsati olarak kullanma egiliminde.

Oniimiizdeki haftalarda piyasalarin yéniinii belirleyecek temel gelisme ikinci geyrek karlari. Uzmanlar bankalarla baglayacak ikinci ceyrek karlarinin
ticaret savaslarinin yarattigi belirsizlikler nedeniyle ilk ¢eyrege gore zayiflamasini bekliyor. Biz ABD sirketlerinin gelenegi bozmayarak sinirli da olsa
beklentileri yenecegine inaniyoruz. Ancak asil belirleyici olan sirketlerin paylasacagi tahminler.

Piyasalarin yoniint kisa vadede belirleyecek diger gelisme Sali glint agiklanacak tiiketici enflasyonu, Mayis ayinda %0,1 aylik artis ile asagi yonla
sUrpriz yapan enflasyonun Haziran ayinda %0,3’e yikselmesi bekleniyor. PMI alt detaylari Cin tehdidi ile ABD-hari¢-diinyada dezenflasyon, ABD’de
ise ylikselen enflasyona isaret ediyor. Uzmanlar ABD sirketlerinin ticaret savaslarina yiiksek stok ile girdiklerini bu yiizden enflasyonun Mayis ayinda
distk geldigini, 5nimuzdeki aylardan itibaren ylikselecegini savunuyor.

Bu gorisiin hakh ¢ikip ¢tkmayacagini Sali glinii gorecegiz. Yiikselen enflasyon ve ekonominin giiciinii korudugunu gésteren ekonomik veriler, Fed’in
bekle ve gor politikasini dogrularken, kisa vadeli tahvil getirilerinde yikselise ve dolarin gliclenmesine yol agar. Bu senaryoda mevcut sartlarda ligte
iki ihtimalle fiyatlanan Eylil ayinda faiz indiriminin baslamasi 6telenebilir.

Coklu soklara ragmen devam eden dezenflasyon ve faiz indirim déngiisiiniin baslayacagi beklentisi ile Borsa istanbul gectigimiz haftalarda diinyadan
bagimsiz bir sekilde yikseldi. Gegtigimiz haftalarda 6ne ¢ikardigimiz banka ve GYO hisseleri yiikseliste bas rolii oynamaya devam ediyor. Havacilik,
otomotiv, petrokimya, rafineri gibi sektorlerin de katihmi ile endeks 10,400 direncinin hemen altinda. Ama tim gemileri ylzdiren bir akinti s6z
konusu degil. Demir-gelik, gida perakendesi, telekom negatif ayrisiyor.

PKK’'nin silah birakmasini, piyasa etkisi sinirl da olsa haftanin en 6nemli gelismesi olarak gériiyoruz. Ak Parti, MHP ve DEM Parti’'nin birlikte
gerceklestirdigi stire¢ Turkiye’nin Kiirt meselesini demokratik yollarla ¢dzebilecegini gosteriyor. Kaybedenin olmadigl bu slrecin kazanani baris ve
demokrasi olacak. Sorunsuz bir sekilde siirecin ilerlemesini temenni ediyoruz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da sinirli saticili bir agilisa isaret ediyor. Ancak son dénemde diinya ile aramizdaki korelasyonun zayifladigini
belirtelim. Bankalar kisa vadede piyasalarin yoéniinii belirlemeye devam edecek. ilk ceyrege gére zayiflayan ikinci ceyrek sonuglarina karsin, faiz
indirimi ile canlanacak ikinci yari karliligl. Yatinmcr kisa vadeyi mi satacak, orta vadeyi mi satin alacak? Oynaklik yiksek olsa da bankalarin

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 10,358 161,913 35.9 1231 289 40.24 31.91 40.0796 46.8417 43.6105 2025 9.92%
1GinA A 03% W -2.9% 0.1bps & 0.3% 4 2% 16 bps 00bps & 0.1%W" -03%W" -0.2% 2026 7.89%
1AyhkA A 7.2% S 10.5% 0.3 bps 4 3% & 7% -378 bps -1 bps & 22% W -03% 4 0.0% 2027 13.09%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) MAGEN 6% BALSU 5% GENIL 5% CLEBI 4% TUPRS 4%
En Kotii 5 (%) [REEDR 6% SKBNK  -3% TTKOM -3% GRTHO -2% GESAN 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 10056 ISCTR 6980 SAHOL 6485 YKBNK 6183 AKBNK 5996
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
PEHOL

Sirket, bilisim teknolojileri alaninda 6nde gelen bir sirketin paylarinin devrine iliskin gorismelerin 11.07.2025 tarihinde sonlandigini duyurdu.
Ancak, bu durum Barikat internet Giivenligi Bilisim Ticaret A.S ("Barikat") ile ilgili degil. Sirket, 21.02.2025 tarihinde Barikat'in paylarinin devrine
iliskin stirecin ve resmi izin islemlerinin hala devam ettigini belirtti. Sosyal medyada yer alan ve Barikat'in paylarinin Sirket'e devrinin sonlandigina
dair iddialar gergegi yansitmiyor.

Ayrica, Sirket, 07.02.2025 tarihinde istanbul merkezli bir bilisim teknolojileri sirketinin paylarinin ¢ogunlugunu devralma gériismelerine
basladigini duyurmustu. Ancak, bu gorlismeler sonlandi ve Sirket, s6z konusu sirketin paylarini devralmama karari aldi. Ayrica, Sirket'in 14.01.2025
tarihinde duyurdugu teknoloji, savunma ve enerji sektérlerindeki bliylime hedefinde herhangi bir degisiklik olmadigi belirtildi ve bu hedefe ulasmak
icin calismalarin slrdirilecegi ifade edildi.

AGESA

Sirket, 01.01.2025-30.06.2025 déneminde toplam prim Gretiminin 10.623.313.234 TL oldugunu bildirdi. Bu miktarin hayat dalinda 10.480.658.254
TL ve hayat disinda 142.654.980 TL oldugu belirtildi. Sirket ayrica, gegen yilin ayni dénemine kiyasla prim lretiminde %64'lik bir artis yasandigini
acikladi.

ISGSY

Sirket, tamamen sahip oldugu bagl ortaklik Enlila Saglik ilag Arge Uretim ve Laboratuvar Anonim Sirketi'nin sermayesini 250.000 TL'den 270.000
TL'ye yikselttigini bildirdi. Bu kapsamda, 9 Temmuz 2025'te alinan Yénetim Kurulu Karari'na dayanarak, 20.000 adet yeni pay igin belirlenen toplam
330.000.000 TL bedel, Sirket tarafindan 10 Temmuz 2025'te 6dendi. Sermaye artiriminin istanbul Ticaret Sicil Midiirligii'nde tescil edildigi zaman
duyurulacak.

DOAS

Sirket, 30 yildir Tarkiye distribGtorluguni yariattigi Volkswagen A.G. ile is birligini genisletme karari aldi. Bu kapsamda, "Volkswagen" markali binek
otomobillerin Irak Cumhuriyeti'ndeki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerini Sirket'in tGstlenmesi icin niyet mektubu imzalandi.

Ayrica, "Volkswagen" markali binek otomobillerin Azerbaycan'daki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerini Sirket'in Ustlenecegi belirten yeni bir
anlasma igin niyet mektubu imzalandi.

LILAK

Sirket, Erzurum Aziziye'deki Merkez 2 OSB'de bulunan temizlik kagidi Gretim tesisinin islemlerini yerinde ylritmek igin "Lila Kagit Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi Erzurum Subesi"ni actigini duyurdu. Sube, 11.07.2025 tarihinde T.C. Erzurum Ticaret Sicili MudrlGgu tarafindan tescil edildi ve ayni
tarihli Trkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildi.

ALFAS

Sirket, Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin bagl ortakligi olan Alfa Solar Romania S.R.L. tarafindan, 14.02.2024 tarihinde tamami satin alinan
Salcia Solar Energy S.R.L.'nin 30.06.2025 tarihinde elektrik Uretim ve satisi icin gerekli kabulleri aldigini ve 11.07.2025 tarihinde tam kapasiteyle
elektrik Gretimine basladigini bildirdi. Sirket ayrica, kurulan santralin 4,86 MWe/5,50 MWp gtice sahip oldugunu belirtti.

PAGYO

Sirket, Ortak Girisim Grubu'nun teklifinin en yiiksek 3 teklif arasinda yer almadigini bildirdi.

AKFIS

Sirket, 11.07.2025 tarihinde Ozaltin insaat Ticaret ve Sanayi A.S. ile ortak girisim kurarak, istanbul Valiligi istanbul Proje Koordinasyon Birimi
tarafindan planlanan ve Avrupa Kalkinma Bankasi Konseyi finansmaniyla gergeklestirilmesi 6ngérilen "Haydarpasa Saglik Kampdsi Yeniden Yapim
isleri Onyeterlilik ihalesi"ne katildigini duyurdu. Sirketin bu ortak girisimde "Pilot Ortak", Ozaltin insaat'in ise "Ortak" sifatiyla yer aldigi belirtildi.
ihalenin konusu, 190.457 m2 biyikligiinde bir hastane yapim isini kapsiyor.

SAYAS

Sirket, rlzgar enerjisi endistrisi ve diger faaliyet alanlarinda satis ve pazarlama c¢alismalarini strdtrdiginid belirtti. CS Wind Portugal, S.A. ile
546.302 EUR tutarinda bir anlasma yapildi ve Urinlerin 2025 yilinin dérdiinci ¢eyreginde Portekiz'e sevk edilmesi planlandi. Sirket ayrica, teklif
verme sirecine iliskin i¢sel bilginin agiklanmasinin Yénetim Kurulu'nun 10/7/2025 tarihli karariyla ertelendigini bildirdi.

SMRTG

Sirket, %100 bagli ortagi Smart Glines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S ile yurticinde yerlesik bir misteri arasinda 13.580.000 ABD Dolari degerinde
"Depolamali Glines Enerjisi Santrali ve Enerji Nakil Hatti proje Gelistirme ve Anahtar Teslim Kurulum Sézlesmesi" imzaladigini ve s6zlesme bedelinin
yarisinin avans olarak édendigini bildirdi. Sirketin gelistirdigi bu projede, Aliaga Entegre Uretim Tesisinde iretilen yerli giines hiicrelerinden elde
edilen glines panellerinin kullanilacag belirtildi.

PAPIL

Sirket, Papilon ile global bir firma arasinda isbirligi ve Temsilcilik anlasmasi imzalandigini duyurdu. Anlasma kapsaminda Papilon, ilgili firmaya Latin
Amerika, Avrupa, Afrika'daki bazi Ulkeler ve Portekizce konusan Ulkelerdeki pazar girisi, satis ve pazarlama faaliyetleri icin yetki verdi. ilgili firma,
Papilon sistemlerini kendi adli ve kolluk gliclerinde ¢alisan sistemlerine entegre ederek satisini yapabilecek. Ayrica, isbirligi anlagsmasi sayesinde her
iki firma da misterilerine yeni satis firsatlari sunabilecek. ilgili firma, merkezi Portekiz'de olan ve 25 yili askin siiredir birgok iilkenin adli bilimler, ceza
kurumlari ve kamu givenligi ihtiyaclarina inovatif ¢6zim ve hizmetler sunan bir teknoloji Ureticisidir.
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Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 183.1 - Hedef Fiyat (TL) : 242.73 - Piyasa Deg.(TL) : 40282 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 10.96
DOAS Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 32.57 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Volkswagen A.G. ile Niyet Mektubu imzalanmasi

Dogus Otomotiv ile Volkswagen A.G. arasinda Irak ve Azerbaycan pazarlarinda Volkswagen binek aracglarini satis ve satis sonrasi
operasyonlarinin ylritiilmesi amaciyla niyet mektubu imzalandi. Hafif pozitif.

T
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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