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Piyasa Giindemi

ABD Baskani Trump, Avrupa Birligi(AB) ve Meksika'ya ylizde 30 gimrik
vergisi uygulayacagini duyurdu. 01 Agustos tarihine kadar bu sireg
devam edecegi icin miizakerelerle bu oranin digebilecegine dair sinyalini
de veren Trump, piyasalari hareketlendiriyor. Bu hafta icinde bu konular
gindemde kalacaktir. Yeni anlagmalar, yeni aciklamalar veya olasi
tehditler, piyasalardaki seyri etkileyecektir. Trump, tarifeler disinda
bitmeyen Ukrayna ve Rusya savasi igin Rusya'yi suglarken, bugiin Rusya
ile ilgili Gnemli agiklamalarda bulunmasi bekleniyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ Onemli bir veri akisi bulunmamaktadir.

Dolar/TL

Gecgen hafta genelinde anlik volatiliteler disinda disik volatilitede
kademeli yUkselis egilimleri devam ederken, agiklanan verilerin ve haber
akiglarinin fiyatlamalar Uzerindeki etkisi sinirli kaldi. Gegen hafta cuma
gunu yurt icinde 6demeler dengesi verileri agiklandi. Cari islemler dengesi
mayis ayinda 684 milyon dolar ile beklentimizin hafif altinda agik verirken,
12 aylik birikimli cari agik sinirli artigla 16,0 milyar dolara yikseldi. Verinin
fiyatlamalara etkisi sinirh kaldi. Yurt icinde goézler TCMB’nin 24
Temmuz'daki faiz karar toplantisinda. Faiz indirim beklentileri piyasada
agirhk kazanmis durumda. ABD’de ise tarife mizakereleri ve yarinki
enflasyon verileri piyasalarin odaginda olacak. Dolar/TL, bu sabah saat
08:10 itibariyle 40,20 civarinda haftaya sakin seyirlerde basliyor. Dolar
endeksi 97,97 civarinda bulunuyor.

48.0 45.0

32.0 25.0

2024-09 2025-01 2025-05
=@~ Dolar/TL (sag eksen) =&~ EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

ECB Yénetim Kurulu Uyesi F. Panetta, ekonomik biiyiimenin beklentilerin
altinda kalmasinin enflasyonu digirecegini bu durumunda ECB'nin faiz
oranlarini  dislrmesini  gerektirebilecegini soyledi. ABD Baskani
D.Trump'in Avrupa Birligi ve Meksika'ya énimuzdeki ay %30'luk gumrik
tarifesi uygulayacagini agiklamasinin ardindan, Avrupa Birligi ABD'nin
ilgili tarifeyi uygulamasi durumunda birligin de karsilik verecegini belirtti.
Diger yandan Beyaz Saray ekonomi danismani ticaret muzakerelerinde
anlasma c¢ikmamasi durumunda tarifelerin hayata gegecegi mesajini
verdi. Konuya iligskin belirsizlik risk istahinin baski altinda kalmasinda
etkisini gosterirken, paritede zayif seyir sirliyor. Geri gekilmelerde 1,1650
- 1,1615 ve 1,1585 seviyeleri destek, 1,1700 — 1,1732 ve 1,1768
izlenecek direnglerdir.
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Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 40.23 0.16 0.67 13.71
EURTRY 46.94 -0.04 0.32 27.98
EURUSD 1.17 -0.19 -0.35 12.64
GBPUSD 1.35 -0.14 -1.01 7.62
USDJPY 147.46 0.16 0.94 -6.28
Sepetler Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
DVZSEPET 43.37 -2.25 bp 13.25 735.75 bp
DXY 97.99 13.40 bp 63.40  -1,045.70 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?’/?j Haftahk D(?’/% Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 3,357.47 0.05 0.63 27.98
Gram Altin 4,342.68 0.20 1.69 45.57
Ham Petrol 67.36 -0.31 0.47 -5.86
Brent Petrol 69.81 -0.29 0.91 -6.54
Bakir 5.54 0.01 11.67 38.83
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 40.93 47.00 bp 136.00 37.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 31.91 22.00 bp 107.00 313.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.90 -0.40 bp -0.90 -34.80 bp
Amerika 10 Yillik 4.42 -0.10 bp 3.20 -16.70 bp
Almanya 10 Yillik 2.73 2.40 bp 13.30 35.80 bp
Almanya 2 Yillk 1.92 2.90 bp 10.50 -17.10 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 17.95 0.04 0.50 -5.01
USDKRW 1,379.70 0.04 0.30 -6.67
USDTRY 40.23 0.16 0.67 13.70
USDRUB 78.41 0.58 -0.37 -30.92
USDBRL 5.58 0.34 1.63 -17.28
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2025T
Bilyiime 1C25 2,0% 2,5%
Enflasyon (TUFE) Mayis 35,41% 33,0%
Biitce Dengesi Mir TL Mayis -2.284 -2.200
Cari Denge Mir $ Nisan -15,8 -22,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslari Derecelendirme Tarihleri 2025

Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Guvenli limanlarda gozler tarife belirsizliinde. ABD Baskani D. Trump,
son olarak daha iyi kosullar Uzerinde mizakere edememeleri halinde 1
Agustos’tan itibaren AB ve Meksika’dan ithal edilecek uriinlere yuzde 30
oraninda glmrik vergisi uygulanacagini bildirdi. D. Trump, daha
Oncesinde Kanada icgin yuzde 35 gimrik vergisi ve bakir ithalati icin
yuzde 50 gumruk vergisi getirecegini duyurmasi bu slrecte tarife
muzakerelerini daha da énemli kiliyor. Belirsizlik nedeniyle sari metalde
fiyatlama gegen haftanin son islem giiniinde yikselisle gecti. Haftanin en
onemli verisi yarinki ABD enflasyon rakamlari olacak. Ons altin, bu sabah
saat 08:10 itibariyle 3.358% civarinda seyrederken, teknik goriinimde
3.374% - 3.403% ve 3.451$ seviyeleri direng; 3.345$ - 3.310$ - 3.283% -
3.245% ve 3.201$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 22 baz puan artigla yizde
31,91'e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 24 baz puan artisla
ile 40,75 seviyesine ylkselerek haftayr tamamladilar. Abd hazine
tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,89, 5 yillikta faiz %3,97 ve 10 yillikta
ise %4,41 seviyelerinde seyrediyor. TCMB mayis ayina iligkin
O6demeler dengesi verilerini acikladi. Buna gére 2025 yih mayis
ayinda cari igslemler hesabi 684 milyon dolar acik verdi. Yilhk bazda
acik ise 16 milyar dolar oldu. Bugin, 2 yil ve 5 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvilleri ile 4 yil vadeli TUFE'ye endeksli devlet
tahvili olmak Uzere Ug¢ farkli tahvilin ihalesi gergeklestirilecek. G20
Toplantisi 17 — 18 Temmuz’da gerceklesecek.
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Brent Petrol

Haftanin son islem giiniinde brent petrol 67,99 ile 70,06 arasinda islem
gorerek gini %2,51 yukseligsle tamamladi. Trump’'in Rusya hakkinda
o6nemli bir aciklama yapacagini sdylemesi, Rusya ‘ya karsi yeni
yaptirimlar gelecegi beklentilerini giglendirdi ve arz endiseleri nedeniyle
petrol fiyatlarinda gug¢li yikselis gorilda. Hafta sonu Trump, Avrupa Birligi
ve Meksika’ya 1 Agustos’tan itibaren %30 gumrik vergisi uygulayacagini
aclkladi. Tarifeler konusunda gelecek agiklamalar petrol fiyatlarinda talep
yonll endiselere neden olabilir. Yeni gline hafif saticili baslangig yapan
brent petrolde 50 gho gegctigi 68 bolgesi ana destek olarak takip etmeye
devam ediyoruz. Giin igi yukselislerde 70,20 6nemli direng olup yukari
kirilmasi durumunda 71,10-72,20 ve 72,50 direncleri takip edilebilir. 70,20
altinda kar satiglarinda ise 69,10 ve 68 ana destegi giindeme gelebilir.
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Basin Kosesi

"Perakende satiglardaki yillik artis 14 ayin zirvesinde" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Cari denge Mayis'ta 0,7 milyar dolar acik verdi" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"AB'den Trump'a tarife karsihgi" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

"Rusya'dan Ukrayna'da genis capl saldirn" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de gumrik vergisi gelirleri rekor kirdi" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"Citigroup, MSCI Diinya Endeksi hedefini yukseltti" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 14 - 18 Temmuz
[ Tarih | saat | Oke | Ve | Onem|Donem]| Beklenu | _ Onceki |

14 Temmuz 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani dl Mayis 1,30%
Pazartesi 07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) ] Mayis 0,50% 0,50%
05:00 Cin GSYiH (Ceyreklik/Yillik) dl  2.Ceyrek  1,00%/5,10% 1,20%/5,40%
05:00 Gin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) dl Haziran 5,60% 5,80%
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Gioven Endeksi dl Temmuz 50,80 47,50
15 Temmuz 12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Given Endeksi dl Temmuz 37,80 35,30
Sal 12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Mayis -2,40%/0,80%
15:30 ABD TUFE (AylikMYillik) dl Haziran 0,30%/2,60% 0,10%/2,40%
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi dl Temmuz -7,80 -16,00
Tum Gan Turkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak il Temmuz
09:00 ingiltere TUFE (Aylik/illik) dl Haziran 0,20%/3,40%
11:00 Turkiye Butce Dengesi dl Haziran 2352 mirTL
16 Temmuz 12:00 Euro B. Dis T_i_caret Dengesi dl Ma_yls 12,0 mir € 9,9 mir €
Cargamba 15:30 ABD ) UFE (Ayhk) dl Haziran 0,30% 0,10%
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Haziran 0,10% -0,20%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani dl Haziran 77.40% 77.40%
21:00 ABD Bej Kitap dl Temmuz
02:50 Japonya Disg Ticaret Dengesi il Haziran 353,9 mir ¥ -638,6 mir ¥
09:00 ingiltere Issizlik Orani Al Mayis 4,60% 4,60%
10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endekdsi (Aylik) dl Haziran 3,40%
17 Temmuz 10:00 Tarkiye Konut Satislari dl Haziran 130 Bin
Persembe 12:00 Euro B. TUFE (Aylik/illik) dl Haziran 0,30%/2,00% 0,00%/2,00%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi dl Temmuz 0,40 -4,00
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) dl Haziran 0,20% -0,90%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular dl Haziran 234 Bin 227 Bin
02:30 Japonya TUFE (Aylik/illik) dl Haziran 0,30%/3,50%
09:00 Almanya UFE (Aylik) dl Haziran 0,10% -0,20%
18 Temmuz 11:00 Euro B. Cari Islemler Dengesi dl Mayis 19,8 mir €
Cuma 15:30 ABD insaat izinleri 4l Haziran 1,390M 1,394M
15:30 ABD Konut Baslangiclari dl Haziran 1,290M 1,256M
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Temmuz 61,40 60,70
Takvim aciklanacak tim verileri kapsamomaktadir. Tohminler Gedik Yotinm Arostirma, Bi berg, geconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmistir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu Genel Madur Yardimcisi cosan.yegenoglu@gedik.com
Bulent Nuri Galak Hazine Pazarlama Direktori bulent.calak@gedik.com
Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Pelin Gildal Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Muhammed Enes Batur Uzman enes.batur@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Hiseyin Alupveren Uzman Yardimcisi huseyin.alupveren@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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