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Piyasalar

Teknoloji sirketlerine Ortadogu dopingi

Beklentilerden diisiik gelen ABD enflasyonunun destegiyle yiikselisine devam eden Nasdaq sene iginde gordiigl dip seviyelerden yikselisini %24’e
tasidi. S&P 500, Nasdaq 100 ve Russel 1000 sene basindan beri olusan zararlarini geri alarak artiya gecti. Ticaret savasi korkusunun azalmasi ile
biylime tahminleri yukari gekilirken enflasyon tahminleri asagi revize ediliyor.

Bagkan Trump’in Ortadogu ziyaretinde Nvidia ve AMD gibi sirketlerin ileri dlizey ¢iplerinin satilmasina ve yapay zeka altyapisinin kurulmasina kapinin
acllmasiyla teknoloji sirketleri ylkseliste basi gekiyor. Yari iletkenler %5’e yakin yiikselis ile en ¢ok deger kazanan sektor. Ancak, tim gemileri
ylizdlren bir yikselis s6z konusu degil. Saglik, gayrimenkul, gida, temel malzeme negatif ayrigiyor.

Borsa istanbul diinya piyasalarindaki iyimser havaya katilamadi. Pazartesi giinkii sert yiikselisin ardindan gelen kar satislari ile endeks giinii sinirli
kayipla kapatarak 250 dolar seviyesinde tutundu. Anadolu Grubu Holding, Argelik, Aselsan, Enka, Sabanci Holding, THY, Turkcell endeksi asagi ¢ceken
blyuk isimler. Son donemde negatif ayrisan bankalar klresel risk istahinin iyilesmesi ile birlikte endeksi yenmeye basladi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Risk priminde ve 10 yillik TL tahvillerdeki gerileme hisse senedi
degerlemelerini destekliyor. Ancak ekonomide yavaslama isaretleri ve zayif gelen ilk ¢eyrek karlari finans disi sirketlerin karlihginda bozulma
moralleri bozuyor. Yiiksek frekansli islem yapan oyuncularin satis yoniinde olmasi yatirimcilari temkinli olmaya itecektir. Endeks igin destek ve direng
seviyeleri 9.650 ve 9.800.

Yarinki Ukrayna — Rusya zirvesine Putin’in katilip katilmayacagi piyasalarda hareketlilik yaratacak temel konu. Putin’in katilmasi durumunda Anadolu
Efes, Anadolu Grup Holding, Enka’da yukari hareketlilik yasanabilir.

Teknik bultende 6ne ¢ikan hisseler: Dogan Holding, Kog Holding.
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Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

MSCI Endeks Degisiklikleri
CWENE, ISGYO, VESBE, VESTL MSCI Tirkiye Endeksi'nden silinecek. DSTKF, GRTHO, KRDMD, LYDYE, OBAMS, PASEU, RALYH, TUREX endekse

eklenecek hisseler. Degisiklikler 30 Mayis seans kapanisinin ardindan uygulanacak.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

CMBTN

Sirket, Rekabet Kurulu tarafindan Sirketimize teblig edilen bilgiye gore Cimbeton Hazirbeton Prefabrik Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S. nin
Malatya ilinde hazir beton Uretimi ve satisi pazarinda fiyat tespiti ve misteri paylasimina yonelik anlasmaya taraf olmasi nedeniyle 4054 sayili
Kanun’un 4. maddesini ihlal ettigi tespit edilerek 16/3 uyarinca 19.051.702,84 TL idari para cezas! uygulanmasina karar verildigini bildirdi. Gerekgeli
karar heniiz teblig edilmemis olup, teblig tarihinden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemeleri nezdinde itiraz hakki bulundugunu agiklad.

TCKRC

TCKRC: Sirket, savunma, havacilik ve uzay sektériinde is birligini derinlestirmek amaciyla SAHA istanbul Savunma, Havacilik ve Uzay Kiimelenmesi
Dernegi lyelik bagvurumuzun 10.05.2025 tarihli Yonetim Kurulu karariyla kabul edildigini agikladi. Bu Uyelikle savunma sanayiine yonelik Griin ve
hizmet gelistirme slreglerindeki etkinligin artmasinin ve paydaslarla is birliginin derinlesmesinin hedeflendigini belirtti.

SMART
Sirket, Smartiks Yazihm A.S. ile CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. arasinda imzalanan Bilgi Teknolojileri Destek Hizmet
s6zlesmesinin ek protokollini 24.000.000 TL (KDV harig) bedelle 31.12.2025’e kadar uzattigini duyurdu. S6z konusu ek protokoliin, 01.12.2022
tarihli ana s6zlesmenin ayrilmaz eki olarak 13.05.2025’te tarafimiza teblig edildigini bildirdi.
RUBNS

Sirket, 01.04.2025-12.05.2025 tarihleri arasinda yurt iginde 8 farkh sirketle toplam 92.000.000 TL (KDV dahil) tutarinda pesin satis sozlesmesi
imzaladigini agikladi. Bu anlasmalar kapsaminda sevkiyatlarin devam ettigini bildirdi.
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Sirket Haberleri

YATIRIM

Yatas Yatak

Kapanis (TL) : 25.82 - Hedef Fiyat (TL) : 48.39 - Piyasa Deg.(TL) : 3868 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.74
YATAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 87.4 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
YATAS - GES Projesi Devreye Alindi

Yatas, Ankara fabrikasinda kurulan 3.3 MWp kapasiteli GES yatiriminin test siirecini tamamlamis ve resmi kabulli gergeklestirmistir. Tesisin yillik
Uretim kapasitesi 4.69 milyon kWh olup, bugiin itibariyla fazla enerji Baskent Elektrik’e satilmaya baslanmistir. Proje sayesinde yillik 2.066 ton

CO; salimi engellenecek, bu da yaklasik 5.028 aga¢ esdegerine denk gelmektedir. GES yatirimiyla gevresel sirdirilebilirlige katki saglanirken
enerji maliyetlerinde diistis beklenmektedir.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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