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Piyasalar

ABD - Cin gii¢ kavgasi ticaret savasina dontsir mi?

ABD — Cin glmrik savasinin yeniden basladigl korkusu lzerine hisse senetlerinde sert satislar ile haftaya basliyoruz. Yari iletkenler ile baslayan satis dalgasi ABD teknoloji
hisselerinde %3’ln lGzerinde kayiplara yol agarak risk istahini bozdu. ABD’de islem goren Cin teknoloji hisseleri %6 civarinda kayipla satis dalgasindan payina diiseni aldi.

Kuresel satislar hisse senedi ile sinirli kalmadi. Emtia piyasalari petrol ve bakirda %4’Un tzerinde kayipla sallaniyor. ABD dolari, avro ve yen gibi gelismis lilke paralarina karsi deger
kaybederken, gelismekte olan Ulke paralarina karsi gligleniyor. Emin liman yatirim araglari altin, avro, yen, ABD tahvilleri deger kazaniyor.

Ay sonu igin planlanan Trump-Xi gériismesi 6ncesinde, ne oldu da risk istahi bu denli bozuldu? Kisaca hatirlatalim. ABD’nin Cin’in arka kapidan girmesini engelleyen bagli kuruluslar
ile ilgili yaptig1 dizenlemeye, Cin’in nadir metaller ihracati Gizerinde kontrolleri artirarak cevap vermesi lizerine gerilim artti. Baskan Trump’in Cin’e %100 glimrik vergisi tehdidi ile
yeniden “gimriik savasi” havasina geri dondiik.

ABD - Cin gii¢ kavgasinda yeniden ateskes saglanabilir mi? Muhtemelen evet. iki iilkenin de birbirine ihtiyaci var. ABD pazari Cin igin halen ¢ok énemli. Yari iletkenler ve yazilim
alanlarinda ABD Ustlnligl devam ediyor. Buna karsin nadir metal ithalati ABD’nin zayif karni. Otomotivden silah sanayine, cep telefonundan, bilgisayarlara neredeyse her alanda
kullanilan nadir metallerin %601 Cin tarafindan ihrag ediliyor.

Olasi bir ateskesin ilk isareti ne olur? iki tarafin miizakerecilerinin ticaret savasinin sertlesmesini dnlemek igin galismaya devam etmesi ve ay sonunda yapilmasi planlanan Trump — Xi
gorusmesinin iptal edilmemesi piyasalarin toparlanmasini saglar.

ABD — Cin savasinda kalici baris saglanabilir mi? Sanmiyoruz. Dlnya liderligini kaybetmek istemeyen ABD tehdit olarak gordiigu Cin’i durdurmak igin elindeki her tirli silahi
kullanacaktir. Karsihkl bagimlilhk nedeniyle zaman zaman ateskes saglansa da ardindan yeniden kavganin sertlesmesini bekleriz. Yatirimcilar bu yizden satip ¢gikmal mi? Oynaklikla
yasayabilenlerin satmasina gerek yok. Nisan sokunda satanlar son donemdeki yukselisi kagirdi.

ABD - Cin kavgasinin Turkiye ekonomisi tzerinde etkisi ne olur. ABD — Cin kavgasinin devam etmesi durumunda Cin ABD’ye ihra¢ edemedigi mallari diinyanin geri kalanina satar.
Gerek ana ihrag pazarimiz olan Avrupa’da, gerekse i¢ pazarimizda giderek artan Cin rekabeti ile karsi karsiya kalinz. Yiksek Ucretler, pahali enerji maliyeti, degerli kur, 6lcek farki ve
teknolojik Ustlinlik ylziinden sirketlerimiz zorlanir. Avrupa Birliginin yerli Gretimi korumak igin planladigi mensei ¢alismasi hayata gecerse zorlu konjonktirde Tirk Ureticileri
zorlayacak diger bir gelisme olur.

Piyasa tepkisi ne olur? ABD ile baslayarak Giney Amerika’yi vuran satis dalgasi, Asya ve Avrupa ile birlikte muhtemelen Tarkiye'yi de vurur. Kiiresel yikselise katilmadigimiz igin geri
cekilme de daha sinirli olur. Borsa istanbul ilk asamada 10.500 destegine geriler. Trump — Xi gériismesi iptal olursa ve/veya Cin parasina deger kaybettirirse psikolojik olarak dnemli
10.000 destegine dogru bir seyir goririz.

Bu siirecte Merkez Bankasi’nin tavri kurun seyrine ve ne kadar rezerv kaybedecegimize bagli olarak belirlenir. Eger Turk lirasindaki deger kaybi ve/veya rezervlerde erime hizlanirsa
Merkez Bankasi faiz indirim adimlarini kligultiir veya ara verir. Cari agigin kontrol altinda olmasi sayesinde bu dalgayi bir iki ay daha yiiksek faizle yasayarak asgari hasarla atlatiriz.
Baz senaryomuzda Trump ve Xi gérismesinin yapilmasini ve ABD — Cin arasinda ateskes saglanmasini bekliyoruz. Ama olaylar ¢ok hizli degisebiliyor ve zemin kaygan. Ankara

Belediyesi ile ilgili sorusturmanin Mansur Yavas’a yonelmesi politik baskiyi artirarak piyasalar Gzerinde ilave baski yaratabilir. YaBu ylzden, endeksin nereye kadar geri gekilecegini

gormeden, yatirimcilara alis i¢in acele etmemelerini 6neriyoruz.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,720 171,775 38 1376 292 40.09 31.17  41.7138 48.274  45.2164 2025 10.67%

= 1Gun A = -0.1%W%  -9.6% 04bps & 03%W% 0% Sbps  0.0bps= 0.0% W% -04% W% -0.4% 2026 8.07%

= 1Ayhka A 13% 4 1.9% 0.0bps & 6% & 4% 18 bps 2bps & 11% W%  -04% 4  0.1% 2027 11.37%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

1 Eniyi 5 (%) PASEU 10% TUKAS 10% AKSEN 7% CLEBI 6% CANTE 5%

| En Koti 5 (%) [CWENE 6% KOZAA  -4% DSTKF -3% KOZAL -3% ASELS -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 11421 ASELS 6384 SASA 4946 ISCTR 4814 KCHOL 4372

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KONTR

Sirket, bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ile Meksika merkezli Jebla Energy istiraki arasinda, Meksika’da Pomega’nin
Turkiye’de Urettigi Grunlerin Meksika ve Latin Amerika pazarlarinda satisi ile lityum-iyon batarya Uretim ve enerji depolama sistemi (ESS) montaj
tesisi kurulmasina yonelik bir is birligi anlagsmasi imzalandigini duyurdu.

Anlasma kapsaminda, paylari %51 Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ve %49 yerel ortak tarafindan sahip olunan “Pomega Mexica” unvanli
sirketin kurulusunun tamamlanarak tescil edildigi, ilk etapta yaklasik 3 GWh kapasiteyle endistriyel 6z tiketim amach ESS Grlinlerinin Pomega
Tirkiye’den Meksika’ya ihrag edilerek satisa sunulacagi belirtildi.

Hedeflenen satis hacmine ulasildiktan sonra, 2027-2029 vyillar arasinda ESS montaj tesisinin insasina baslanmasi ve batarya Uretim tesisinin
kademeli olarak devreye alinmasinin planlandigi, proje kapsaminda yatirim finansmaninin yerel ortak tarafindan Ustlenilecegi ve Sirket tarafindan
ilave bir yatirim yapilmayacagi agiklandi.

YEOTK

Sirket, Efor Holding istiraklerinden Yellice Elektrik Uretim A.S. ile, YEKA RES-2024 yarismasi kapsaminda Sivas’ta insa edilecek 160 MW kurulu giice
sahip Yellice Rlzgar Enerji Santrali (Yellice RES) projesinin elektrifikasyon ve otomasyon islerini kapsayan 9.986.000 dolar tutarinda bir s6zlesme
imzaladigini agikladi.

BOBET

Sirket, Cevahir Yapi San. Tur. ve Tic. A.S. ile istanbul Havalimani THY A.O. ikram Tesisi Yapim isi kapsaminda hazir beton teminine iliskin bir sézlesme
imzaladigini agikladi. Proje kapsaminda yaklasik 400 milyon TL (proje stirecine bagh olarak tutarda degiskenlik olabilir) tutarinda hazir beton tretimi
ve tedarigi yapilmasi planlanmaktadir.

ONCSM

Sirket, %95 yerlilik oraniyla trettigi ve Tirkiye’de ven valfi pazarinin %70’ini karsiladigi IVEIN markasiyla, ingiltere Ulusal Saglik Hizmetleri (NHS —
National Health Service) tarafindan diizenlenen “Needle-Free Connection Systems and Associated Products 2025” baslikli ihalede, teklif verdigi 97
kalemin tamaminda basaril tedarikgi olarak segildigini duyurdu.

Degerlendirme sonucunda sirket; 19 kalemde tek tedarikgi, 14 kalemde iki tedarikciden biri ve 20 kalemde ise (g tedarikgiden biri olarak belirlendi.
Toplam ihale biitgesi 115 milyon GBP (yaklasik 6,4 milyar TL) olup, s6zlesme siiresi 2+2 yil (son iki yil opsiyonlu) olarak agiklandi. NHS agina bagli 704
hastanenin faydalanacagi s6zlesme kapsaminda, ilk yil igin yaklasik 25 milyon GBP (yaklasik 1,4 milyar TL) tutarinda alim planlanmaktadir. Cergeve
sdzlesme, 7 Ekim 2025 tarihinde Londra’da, ingiltere Ulusal Saglik Hizmetleri (NHS) ve sirket ydneticilerinin katilimiyla imzalanmis olup, teslimatlarin
kasim ayinda baslamasi planlanmaktadir.

CWENE

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteri ile arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla 2.974.772 dolar (KDV harig) (yaklasik
400.443.840 TL, TCMB doviz alis kuru alinmistir) tutarinda bir sézlesme imzaladigini duyurdu. Projenin, 2026 yilinin son ¢eyregi sonuna kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir.

GLYHO

Sirket, dolayli bagl ortakligi Global Ports Holding Ltd (GPH)’nin, Fas’in 6nemli limanlarindan Kazablanka Kruvaziyer Limani’nin isletilmesine iliskin 15
yillik imtiyaz sézlesmesini (S6z konusu imtiyaz, Fas Liman idaresi (ANP) tarafindan diizenlenen rekabetci ihale siireci sonucunda, %51 oraninda pay
sahibi olan GPH liderligindeki, yerel ortak STEYA ve ispanyol ortak OIM’den olusan ortak girisim tarafindan kazaniimistir), 20 yil uzatma opsiyonu ile
birlikte imzaladigini duyurdu. Liman operasyonlarinin 2026 yili basinda devralinmasi beklenmektedir.

IMASM

Sirket, Ortadogu’da mukim bir misteri ile toplam 760.000 avro tutarinda un degirmeni tesisi s6zlesmesi imzalandigini agikladi. Sirket, s6zlesmeye
istinaden avans 6demesinin alindigini ve sevkiyatin 2026’nin ilk ceyreginde gergeklestirilmesinin planlandigini duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 19.82 - Hedef Fiyat (TL) : 34.16 - Piyasa Deg.(TL) : 75316 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 93.46

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 72.37 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Emlak Konut (EKGYO.IS), Mugla Bodrum Ortakent arsasi igin gelir paylasimi s6zlesmesi imzaladi.

Emlak Konut GYO, 09.10.2025 tarihinde ILGIN ins. i¢ ve Dis Tic. A.S. ile Mugla Bodrum Ortakent Miiskebi Gelir Paylasimi Karsiligi Arsa Satisi isi
kapsaminda sozlesme imzalandigini agikladi. Projenin tahmini toplam satis geliri 17.530mn TL'dir. Emlak Konut'un projedeki payr %40 olup,
sirketin elde edecegi minimum satis geliri 7.012mn TL seviyesindedir. Bu tutar sirketin toplam gelir paylasimi arsa stogunun yaklasik %14,5’ine
karsilik gelmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




