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Piyasalar

Baka kalirim giden diinyanin ardindan
GlUmrik vergileri nedeniyle fiyat artisinin sinirh oldugunu gosteren ABD enflasyonu sonrasi dolar zayiflarken, kisa vadeli tahvillerde glicli deger
kazanci ile giine basliyoruz. Bliylime ve enflasyonun sinirli yavasladigini gésteren, Goldilocks senaryosu ile uyumlu verilere S&P ve Nasdaq yeni zirve
ile cevap verdi. Muhtesem yedi hisseleri, Apple, Google, Meta, Microsoft, Nvidia ile yikseliste bas roli oynuyor. Banka, demir-gelik, havacilik, yari
iletkenler gliglti performansi ile endeksleri yukari gekiyor. Enflasyon verisi sonrasi iyimserlik Wall Street ile sinirli degil. ABD’den, Gliney Amerika'ya,
Asya’dan Avrupa’ya yayilan bir yikselis s6z konusu.
Borsa istanbul maalesef diinya borsalarindaki kutlamalara katilamadi. Aselsan, Sasa, Tlipras gibi endeks agirligi yiiksek hisselerdeki satis ile gerileyen
endeks kritik 11 bin seviyesinin altinda kapandi. Endeksin diinyadan negatif ayrismasini temel bir nedenden ¢ok, teknik bir diizeltme ile agikliyoruz.
Turk lirasinin diinyadan negatif ayrismasi bizi rahatsiz etmiyor. Reel faiz halen ¢ok yiiksek.
Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Enflasyon raporu toplantisi 6ncesi bankalarda ve banka sahibi Sabanci
Holding’te yukar yonli hareketlilik gorebiliriz. Beklentileri yenen Anadolu Efes ve Tab Gida’da pozitif, zayif sonuglar agiklayan Dogan Holding ve
Pegasus’ta negatif tepki bekliyoruz. Faaliyet karliliginda siirpriz yapmayan Migros ve Logo’da notr bir tepki bekliyoruz. Zayif sonuglar sonrasi Pegasus
ve Logo tavsiyemizi TUT olarak giincelledik.
Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Enerjisa ve Turkcell.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GLCVY

Sirket, Tirkiye is Bankasi A.S.'nin 01.08.2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa gikarilan 12 portféyden toplamda
420,6 milyon TL anapara blylkligindeki 1 bireysel portféyln ihalesini kazandigl duyurulmustu.

IMASM

Sirket, Orta Dogu'daki bir misterisiyle toplam 3.020.000 USD degerinde un degirmeni tesisi sozlesmesi imzaladi ve avans 6ddemesini aldi. Sirket, bu
satisin sevkiyatini 2026'nin ilk ceyreginde yapmayi planhyor.

MMCAS

Sirket, pay sahibi Orhan PALA'nin, sirket sermayesinin %7,06'sini olusturan 470.713,35 adet (A) grubu ve 470.713,35 adet (B) grubu imtiyazli
paylarin tamamini satma konusunda goriismelere basladigini bildirdi. Pay devriyle ilgili gelismeler daha sonra duyurulacak.

HATSN

Sirket, 12.08.2025 tarihinde yurt disinda yerlesik bir firma ile gergeklestirdigi Gemi Tamir, Bakim ve Onarim Sozlesmesi'ni basariyla tamamladigini
duyurdu. Projenin nihai bedeli, ek taleplerle birlikte 1.691.300,00 USD (yaklasik 68.721.747,25 Tirk Lirasi) oldu ve bu miktarin 2024 yili hasilatina
orani yaklasik %1,81 oldu.

SMRTG

Sirket, 8 Nisan 2022'de Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan diizenlenen YEKA-4 BOR-1 ihalesini kazanan bagli ortakhg Smart GES Uretim
A.S.'nin, yerli hicre kullanimi gerektiren 100 MWe (130 MWm) Uretim kapasiteli Glines Enerjisi Santrali yapimina basladigini duyurdu. Aliaga
Entegre Tesisinde yerli glines hiicresi ile Uretilen panellerin kullanildigi Nigde Bor Giines Enerjisi Santrali'nin kismi gecici kabul basvurularinin
Bakanlik'a yapildigi ve sirecin devam ettigi belirtildi. Sirket, tesisin 25,04 MWe (32,59 MWm) kismi lretim kapasitesi icin Bakanhk'in kismi
kabuliiniin tamamlandigini ve bu bolim igin ticari elektrik UGretiminin basladigini bildirdi. Kalan kapasite icin yapilan kabul basvurularinin
sonuglandik¢a devreye alinacagi ifade edildi.

ICB

Sirket, ICBC Turkey Bank A.S.'nin 5 subesinin faaliyetlerini durdurdu ve 7 subesini diger subelerle birlestirdigini agikladi.

OYAYO

Sirket, 11.08.2025 tarihindeki net aktif deger tablosuna gére pay basina net aktif degerinin 6,89 TL oldugunu bildirdi. Ayni tarihte BiAS'ta olusan
37,68 TL agirlikli ortalama fiyati, pay basina net aktif degerinin 2 katini asti. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligi geregi, bu durum ortadan
kalkana kadar sektdrel bazda hazirlanan portféy ve net aktif deger tablosu her is glinti KAP'ta yayimlanacak.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
is Yatirim | Sirket ici | Internal 2



0N

Sirket Haberleri

YATIRIM

Pegasus Hava Tasimaciligi
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Beklentilerin altinda 2¢25 net kar1.

Pegasus Havayollari, 2G25’de beklentilerin %10 altinda yillik %9 artisla 122 milyon avro net kar agikladi. Sirketin 1Y25’deki net kari ise
1Y24’deki 9 milyon avroya kiyasla 60 milyon avroya yiikseldi. Beklentilerimiz Uzerinde gergeklesen vergi giderleri, net kar tahminimizdeki
sapmanin temel sebebini olusturdu. Havayolu, 2¢25’de beklentilerle uyumlu yillik bazda %15 artigla 876 milyon avro net satis geliri elde etti ve
2025'in ilk yarisindaki cirosunu yillik bazda %17 artigla 1,5 milyar avroya tasidi. Beklentilere paralel 2C25’de FAVOK, %10 artisla 254 milyon avro
olarak gerceklesirken, FAVOK marji yillik bazda 1,1 yiizde puan diistii. FAVOK, 1Y25’de yillik bazda %11 artisla 297 milyon avroya ulasirken, yillik
1.1 ylzde puan disusle %19,8 marj kaydetti.

2025 beklentilerinde asagi revizyon. Pegasus Havayollari, 2025 yili icin kapasite biylime beklentisini dnceki %12-%14'ten %14-%16'ya revize
etti. Havayolunun filosunun, 6 yeni ugak (1Y25 sonu itibariyla 124 ugak) girisi ile 2025 yili sonunda 127 ugaga ulagmasi planlaniyor. Havayolu,
zorlu makro ve jeopolitik kosullar ile gegen yila benzer yolcu doluluk orani gériinimi nedeniyle 2025 yili igin RASK beklentisini dnceki "orta tek
haneli artis"tan "orta tek haneli dislise" dustrdi. Havayolu 2025 igin yolcu basina yan gelir beklentisini 6nceki “ylksek tek haneli artis”tan
“dusik tek haneli artisa” revize edildi. Sirket 2025 yili icin yakit disi CASK ve CASK beklentisini "dislik tek haneli artis"a (daha dnce yiiksek tek
haneli artis) ve "duslik tek haneli diistis"e (daha dnce orta tek haneli artis) diistirdii. Havayolu, 2025 yilinda yakit-CASK'ta %10'un Uzerinde disus
bekliyor. Havayolu, 2025 yili FAVOK mariji igin 8nceki 2024'teki %28.4’e benzer/ biraz lizeri beklentisini ise %26-%27'ye diisiirdi.

Tavsiyemizi TUT’a gekiyoruz. Hisse igin hedef fiyatimiz sinirli yiikselis potansiyeli sundugu icin PGSUS hisseleri icin tavsiyemizi AL'dan TUT'a
distriyoruz. Beklentilerin altinda kalan 2C25 net kar rakami ve sirketin 2025 6ngorisiindeki asagl yonll revizyona piyasanin tepkisinin olumsuz
olmasini bekliyoruz. Sirket bugiin saat 17:00 2C25 finansallariyla ilgili bir web yayini gerceklestirecek. Sonrasinda tahminlerimizin tzerinden
gegcebiliriz.

Tab Gida
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TABGD 2G25 Finansal Sonuglari

Beklentilerin Uzerinde Rakamlar & Yil Sonu Tahminlerinde Yukari Yénlii Revizyon

UMS 29 Finansallari: 2G25’te TAB Gida, zorlu makroekonomik kosullara ragmen glicllii operasyonel ve finansal performans sergiledi. Ciro yillik
%9,3 artisla 11,1 milyar Tl'ye yiikseldi (konsensiis: 10,60 milyar TL; is Yatirim: 10,59 milyar TL). Bu arts, fis adedinde yillik %15 artisla 66 milyona
ulasiimasi ve ekonomik mendilerin gliciinii korumasinin yani sira premium menu katkilariyla desteklendi. Ortalama fis tutari yillik bazda %27
artarak 240 TL'ye ¢ikti; ancak daha diisuk fiyatll ekonomik menilerinin payinin artmasi nedeniyle yaklasik %35 diizeyindeki yillik enflasyonun
altinda kaldi. Brut kar yilhk %2,0 artigla 2,07 milyar TL, briit marj %18,6 (Y/Y -1,3 puan). Operasyonel giderler/ciro orani yiikselerek %7.5 olarak
gerceklesti (2C24: %7.3).

Diizeltilmis FAVOK yillik %4,1 artisla 2,52 milyar TL'ye ulasti (konsensis: 2,41 milyar TL; is Yatirim: 2,45 milyar TL); FAVOK marji %22,6 (Y/Y -1,2
puan) olarak gerceklesti. Yonetim mevcut marj seviyelerini saglikli gérmekte ve revize edilen yil sonu beklentileriyle uyumlu olarak
degerlendiriyor. Net kar ise yillik %9,3 artisla 1,13 milyar TL oldu.

UMS 29 Oncesi Finansallar: Diizeltiimemis bazda ciro yillik %49 artarak 10,9 milyar TL’ye ulasti; sistem geneli satislar ise yillik %47 artisla 15,8
milyar TL oldu. Briit kar yillik %45 artisla 2,42 milyar TLye yiikselirken, briit marj %22,3’e cikarak Y/Y +0,7 puan iyilesti. Diizeltilmis FAVOK yillik
%43 artisla 2,38 milyar TL seviyesinde gerceklesti, marj ise %22,0 ile Y/Y -0,9 puan geriledi. Net kar yillik %29 artarak 1,80 milyar TL'ye ulasti
(konsensiis: 836 milyon TL; Is Yatirim: 793 milyon TL).

Yil Sonu Beklentilerinde Yukari Yonli Revizyon: Glgli 1Y25 performansinin ardindan sirket, 2025 yil sonu hedeflerini yukari yonli revize etti.
Revizyonlar su sekilde gergeklesti; 250-300 yeni restoran agilisi (6nceki yaklasik 180), diizeltilmemis bazda %45-50 ciro buylimesi (6nceki >%40)
ve 8,2-8,4 milyar TL FAVOK (6nceki 8,0-8,2 milyar TL); bu da %20-21 FAVOK marjina isaret ediyor.

Anadolu Efes
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AEFES 2C25 Sonuglari
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AEFES 2C25 Sonuglari

Gergeklesenler ve Tahminler: Anadolu Efes, UMS-29 kapsaminda proforma bazda 2G24'teki 5,05 milyar TL net kara kiyasla 2G25'te 4,065
milyar TL net kar acikladi (is Yatirim: 4,55 milyar TL, piyasa: 3,15 milyar TL). Bilindigi iizere, Rusya operasyonlari ilk ceyrekten itibaren Finansal
Yatinmlar altinda muhasebelestiriimeye baslanmisti. Konsolide net satislar beklentilerin Ustlinde bir ciro blylimesi kaydeden bira grubun
katkisiyla 64,4 milyar TL olarak gerceklesti. Her ne kadar konsolide ciro beklentiye paralel gelse de diin agiklanan mesrubat grubu satislarinin
beklentilerin hafif altinda kaldigini hatirlatmak gerek. (is Yatirim: 64,7 milyar TL, piyasa: 64,4 milyar TL). Konsolide FAVOK de ayni sekilde
beklentinin istiinde gelen bira grubu sonuglariyla beklentinin tstiinde 12,1 milyar TL olarak kaydedildi. (is Yatinm: 13,1 milyar TL, piyasa: 11,6
milyar TL). Diin agiklanan ve tahminlere paralel gelen CCOLA sonuglarindan sonra beklenti Ustiinde agiklanan bira grubu sonuglari ve paylasilan
kuvvetli Rusya operasyonlari rakamlarina hafif olumlu bir tepki gorebiliriz.

Bira grubu proforma bazda sonuglar: Bira grubu satis hacimleri yillik bazda %5 blylime kaydetti. Tlrkiye ve uluslararasi bira satis hacimleri
siraslyla %5,9 ve %4,7 blyldi. TL'deki deger kaybi ve enflasyon arasindaki fark nedeniyle bira grubu gelirleri reel bazda %1,2 oraninda azalarak
15,6 milyar TL'ye gerilerken, uluslararasi bira grubu gelirleri %6,5 daralma, Turkiye gelirleri ise %2 blylime kaydetti. Tlrkiye operasyonlarindaki
ambalaj maliyetindeki artis ve sinirli ciro biylimesi sebebi ile briit kar marji 80 baz puan daralirken, genel yonetim giderlerindeki artis ile Bira
Grubu FAVOK marji yaklasik 300bps daralma ile %21’e yakin seviyelerde gézlendi. Raporlanan bazda ise FAVOK marji 2C24’te %18,5 seviyesine
yakindi.

Kaldirag: Bira grubunun serbest nakit akisi (sirket tanimi) proforma bazda 2C24’teki 5,8 milyar TL’den 3,8 milyar TL'ye diismesine ragmen bira
grubu net borcu 27 milyar TL’ye geriledi. Rusya operasyonlari dahil edildiginde 2C24’te serbest nakit akisi 10 milyar TL'ye yakindi. Bira Grubu Net
Borg/FAVOK ve Konsolide Net Borg/FAVOK oranlari sirasiyla 3,7x ve 1,9x seviyesinde ilk ceyrege kiyasla hafif iyilesme gdsterdi.

UMS-29 etkisi hari¢ bira grubu: Enflasyon muhasebesi harig tutuldugunda, bira grubunun net satislari 2C25'te yillik proforma bazda %34 artisla
16,1 milyar TL'ye ulasirken, FAVOK ise 120 baz puanlik marj daralmasi ile 4,15 milyar TL olarak gerceklesti. Net kar ise %13 artis ile 2,5 milyar
TL’ye ulasti.

Rusya Rakamlari oldukga glcli: UMS-29'un etkisi hari¢ tutuldugunda, Rusya operasyonlari %3 hacim artisi ve %64 gelir biiylimesi (UMS-29

Logo Yazilim
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LOGO 2C25 Sonuglari

Yillik bazda operasyonel performans zayiflarken, net kdr beklentileri asti. Logo Yazilim, 2C25’te TL277mn net kar acikladi (is Yatirim: TL255mn,
Konsensis: TL259mn) — gegen yil ayni dénemde net kar TL309mn idi. Yillik bazdaki gerileme, zorlu makro kosullar ve ylksek baz etkisine bagl
olarak daha diisiik FAVOK rakamindan kaynaklandi.

Gelirler, beklentilere paralel olarak, yillik bazda %8 artisla TL1.298mn seviyesine ulasti. Faturalandirilan gelirler ise yalnizca %1 artis gosterdi; bu
durum sirketin “servislestirme” stratejisi ile devam eden makro zorluklardan kaynaklandi. SaaS gelirleri gliclii seyrini surdiirerek 1Y25te yillik
%41 artis kaydetti. Buna karsilik, kiigik 6lgekli ERP segmentinin SaaS’a gegis surecinin tek seferlik lisans ve buna bagli LEM satiglarini azaltmaya
devam etmesi sonucu LEM gelirleri reel bazda yillik %18 geriledi.

FAVOK, yillik bazda %11 disiisle TL539mn olarak gerceklesti (2C24: TL607mn). FAVOK marji ise %29,5’e gerileyerek yillik 5,9 puan disis
gosterdi. Bu gerilemede daha yavas ciro artisi ve gegen yilin yiiksek baz etkisi etkili oldu. Net nakit, 2024 yilsonundaki TL654mn seviyesinden
2C25 sonunda TL581mn’e geriledi; bu distste TL494mn tutarindaki temettli 6demesi etkili oldu. Serbest nakit akimi ise glicli seyrini koruyarak
1Y25’te yillik %119 artig gosterdi.

2025 yilina yonelik beklentilerde degisiklik yok: Logo, Logo Tirkiye operasyonlarinda 1AS-29’a gore IFRS bazinda %11 ciro artigi, faturalandirilan
gelirlerde %7 biiyiime ve %35 FAVOK marji hedefliyor. Romanya operasyonlarinda ise 2025 yilinda EUR bazinda %2 biiyiime ve %23 FAVOK mariji
(+1 puan yillik) 6ngoriltyor.

Yorum: Beklentilerin Gizerinde gelen net kar rakamina ragmen, operasyonel tarafta énemli bir stirpriz olmamasi nedeniyle piyasa tepkisinin sinirli
kalmasini bekliyoruz. Revize tahminlerimiz ve giincellenen makro varsayimlar dogrultusunda hedef fiyatimizi TL206,4/hisse’den TL225,2/hisse’ye
yikseltiyoruz. Ancak, sinirli yukari potansiyel nedeniyle tavsiyemizi TUT seviyesine indiriyoruz. LOGO, 2025T 10,6x ve 2026T 7,3x FD/FAVOK (IAS:
29 harig) carpanlariyla islem goruyor.
Dogan Holding
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Dogan Holding 2C25 Mali Tablo Analizi: Net Kar, Yiiksek Finansman, isletme Gideri ve Parasal Kayiplar Nedeniyle Baski Altinda; Beklentiler Asagi
Yone Revize Edildi

Dogan Holding, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde 75 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam, IAS-29’a gore hesaplanan 2024 yili ikinci ¢eyreginde elde
edilen 1.120 milyon TL net kara kiyasla %93’lik sert bir diislse isaret ediyor. S6z konusu gerilemede finansman giderlerindeki artis, kaydedilen
parasal kayiplar ve faaliyet giderlerindeki hafif artis etkili oldu. Konsolide gelirler yillik bazda %4 artarak 22 milyar TL’ye ulasirken, FAVOK 2,1
milyar TL ile yillik bazda %6 geriledi ve FAVOK marji 120 baz puan daraldi. Daha yiiksek finansal ve operasyonel giderler, parasal kayiplar ve
konsolide gelir ile FAVOK beklentilerindeki asagi yonlii revizyon dikkate alindiginda, oldukga diisiik gerceklesen net karin piyasa tarafindan hafif
olumsuz karsilanmasini bekliyoruz.

2G25'te finans (Hepiyi Sigorta) ve elektronik (Karel) segmentlerinin gelir katkisi yillik bazda artis gosterirken; sanayi (Sesa Ambalaj), eneriji
(Galata Wind) ve otomotiv (Dogan Trend) segmentlerinin satislari geriledi. Net kar tarafinda ise finans, enerji ve sanayi segmentleri yillik bazda
olumlu katki saglarken, otomotiv ve elektronik segmentler karlihg asagi c¢ekti. 2025 yilinin ilk ¢eyreginde faaliyete gecen madencilik
operasyonlari (Gimustas Madencilik) ise gliglli emtia fiyatlari ve iyilegsen Griin karmasi sayesinde 2 milyar TL gelir ve 484 milyon TL net kar Uretti.

Konsolide bazda grup, 2G25’te 772 milyon TL parasal kayip kaydederken, 2C24’te 874 milyon TL parasal kazang agiklamisti. 2025 yilinin ilk
yarisinda kombine faaliyet kari, 6zellikle Dogan Trend’in zayif performansi nedeniyle yillik bazda %11 geriledi. Otomotiv segmentindeki zayiflik
nedeniyle reel bazda kombine satislar yilhk %10 duslisle 42 milyar TL'ye indi. Galata Wind, Giimilstas Madencilik ve Hepiyi Sigorta igin yilin ikinci
yarisina iliskin beklentiler degismezken, Dogan Holding’in konsolide gelir ve FAVOK beklentileri asagi yonlii revize edildi. Net aktif deger (NAV)
artisi beklentisi ise %5—-10 yillik biiyime ile korundu.

Solo net nakit pozisyonu: Holding’in solo net nakit pozisyonu 2¢25 sonunda 662 milyon ABD dolari seviyesinde gergeklesirken, 1¢25 sonunda bu
rakam 712 milyon ABD dolariydi.

Dogan Holding hisseleri, mevcut NAV’ina gore %48 iskonto ile islem goriirken, son bir yillik ortalama iskonto orani %53 seviyesindedir.
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is Yatirim | Sirket ici | Internal 5



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

TCELL 2G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 3,294 mn TL, Piyasa beklentisi: 3,391 mn TL)

SAHOL 225 mali tablo agiklamasi

TTKOM 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 4,780 mn TL, Piyasa beklentisi: 4,846 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakh tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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