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G YapiKredi Aragtirma

Gunluk Yatirm Bulteni
BIST-100 (TL) 11,135

BIST-100 (US$) 273

. .. . ils s . Giinlitk Degisim (TL) %1.58

_1_1,_(_)09 dlren_c_lnln asilmasi TL bazinda yeni tarihi zirvenin Giniik Hacim (BIST-100) US$ 3514 mn
onunu acgabilir Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5,405 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 437.6 mir

Halka Aciklik Orani %25.5

Kiresel piyasalarda Fed faiz indirimi beklentileri, gl¢li bilangolar ve
ABD'nin bircok Ulkeye uygulayacadi ek gumrik vergisinin netlik
kazanmasi son haftalarda risk istahina destek olmustu. Fed Baskani
Jerome Powell'in cuma ginu gerceklesecek Jackson Hole konusmasina 1 Haftalik / 1 Aylik w17 | %o
odaklanan piyasalarda Nisan ayinin diplerinden %30 artis gosteren, 3 Aylik/ 12 Aylik %175 | %115
kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinde zirve

3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 3838.534 mn

bolgelerde kar satislarinin etkili oldugunu gérilyoruz. Diin satis baskisi En gok artan TL/hisse_Degisim
altinda kalan S&P 500 endeksi kapanisa dogru gelen alimlarla SKBNK %10.0
toparlanarak ginid %0.2 ile sinirh dustsle tamamladi. Diger taraftan dun ZOREN %9.3
aksam Fed FOMC tutanaklari agiklandi. Fed tutanaklarina goére birgok g;';\i/ :f’g'g
merkez bankasi yetkilisi son faiz toplantisinda enflasyon risklerinin isgtici PETKM %6.1
piyasasina iliskin endiselerden daha agir bastigini vurguladi.
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
Glinluk Takvim SASA w73
YEOTK -%6.2
s 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (15 Adustos) DOAS -%4.0
) HEKTS -%3.6
= 15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari REEDR -%3.5
= 11:00 Euro Bélgesi - PMI imalat Endeksi
= 11:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet Endeksi THYAO 215 -%22.7
. , SASA 195 -%36.8
= 16:45 ABD - PMI Imalat Endeksi ASELS 170 %150 1
= 16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi = 2 s
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Fed faiz indirimi beklentileri, glicli bilangolar ve ABD'nin birgok lilkeye uygulayacagi ek gimrik vergisinin
netlik kazanmasi son haftalarda risk istahina destek olmustu. Fed Bagkani Jerome Powell'in cuma glini gerceklesecek
Jackson Hole konugsmasina odaklanan piyasalarda Nisan ayinin diplerinden %30 artis gosteren, kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksinde zirve bdlgelerde kar satiglarinin etkili oldugunu gortyoruz. Din satis baskisi altinda
kalan S&P 500 endeksi kapanisa dogru gelen alimlarla toparlanarak gini %0.2 ile sinirli distsle tamamladi. Diger taraftan
din aksam Fed FOMC tutanaklari agiklandi. Fed tutanaklarina gére birgcok merkez bankasi yetkilisi son faiz toplantisinda
enflasyon risklerinin isglici piyasasina iliskin endiselerden daha agir bastigini vurguladi. Diger taraftan ABD Baskani
Trump’in konut kredilerinde usulstzlik iddialari nedeniyle Fed Guverndru Lisa Cook’un istifasini istedigine dair haberler var
ki Cook’'un gérevden ayrilmasi, Trump’a daha agresif faiz indirimlerini savunacak birini atama firsati dogurabilir. Bu sabah
Asya piyasalarinda karisik egilim etkili, vadeli endekslerin yatay acilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Japonya’'nin 20 yillik
tahvil faizi 1999°dan bu yana en ylksek seviyesine yukselirken, Cin’in 30 yillik tahvil faizi, yerel hisse senetlerindeki ylkselisin
ardindan satiglarin hizlanmasiyla aralik ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Buglin baslayan Fed’in Jackson Hole
toplantisina odaklanan piyasalarda Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin sonlanmasina yonelik umut verici diplomatik
gelismeler de yakindan izleniyor. Bugun Euro Bolgesi ve ABD’de Agustos ay! éncu PMI endeksleri takip edilecek. Atlanta
Fed Baskani Raphael Bostic TSI 14:30'da konusacak. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari verisi TSI 15:30’da
aciklanacak. Walmart bilango agiklayacak. Haftanin geri kalaninda yarin TSi 17:00 civarinda Fed Bagkani Powell'in Jackson
Hole konusmasi takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari hareket etkisini strduriirken blylk resimde ikinci geyrek bilancgolari,
enflasyondaki edilim ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari oimaya devam ediyor. Temmuz ayinda
merkez bankasinin faiz indirimi karari ve Moody’s’in not artirim karari ardindan piyasa beklentisinin altinda kalan enflasyon
verileri 6n plandaydi. Temmuz ayinda TCMB faiz indirimine 300 baz puan ile beklentilerin biraz Gizerinde bir adimla dénerken
sonraki indirimlerin buydkligunin farkh olabilecegine dair temkinli mesajlar verdigini takip etmistik. Gegen hafta TCMB
Baskani Karahan’in Enflasyon Raporu sunumundaki mesajlari takip edildi. TCMB g¢ergevede bir degdisiklige giderek ara hedef
uygulamasina gegerken, 2025 yil sonuna iligkin bir dnceki tahmini ile ara hedefin ayni oldugu gérildi. TCMB Baskani Fatih
Karahan 2025 yil sonu enflasyonu i¢in ara hedeflerinin yiizde 24 oldugunu belirtti. Bir dnceki enflasyon raporunda yil sonu
enflasyon tahmini ylizde 24 olarak belirlenmisti. Karahan, 2025 yili i¢in tahmin bandinin da ytzde 25-29 olarak belirlendigini
ifade etti. 2026 ve 2027 beklentileri yukari revize edildi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik gérinum etkili

- Aimanya ve ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi yatay

- Altin ekside, petrol ylkseliyor

- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara kargi hafif artida

11,000 direncinin asilmasi TL bazinda yeni tarihi zirvenin énind agabilir. Carsamba gunu alicili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi ilk énemli direng konumundaki 11,000 puan (izerinde tamamlamayi basardi. Bu
kapanigin ardindan son gunlerde 10,750 destedi Uzerinde yasanan dizeltme egiliminin yukari yénde sonlandigini
sdyleyebiliriz. Dolayisiyla, 11,000 bdlgesini yeni destek olarak izlemeyi éneriyor ve bu seviye korunabildidi sirece yukselis
egiliminin 6ncelikle TL bazindaki son zirvenin bulundugu 11,250 bdlgesini asmaya calisabilecegini distniyoruz. USD
bazindaki analizde de 340 zirve bdlgesinden gelen algalan trend direnci konumundaki 273 USD seviyesinin Uzerindeki kalici
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fiyatlamalarda, piyasadaki mevcut yikselis egiliminin daha genis bir siirece yayilabilecek bir karakter kazanabilecegine
inaniyoruz.

Bugin Trkiye istatistik Kurumu (TUIK) agustos ayi Tiketici Giiven Endeksi verisini saat 10:00’da agiklayacak. Euro Bélgesi
agustos ayl HCOB imalat, hizmet ve bilesik PMI verilerinin ilk okumalari TSI 11:00'de izlenecek. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) 14:00’te bankacilik sektori verileri kapsaminda Kur Korumal Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma
hesaplarinin toplam buydkliginde yasanan haftalik degisimi duyuracak. TCMB 14:30’da 15 Agustos’ta biten haftaya ait
yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin ddviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez
Bankasr’'nin briit rezerv verilerini yayimlayacak. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic TSI 14:30’da konusacak. ABD’de
haftalik issizlik maasi bagvurulari verisi TSI 15:30’'da, agustos ay1 S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verilerinin ilk
okumalari TSI 16:45'te duyurulacak. Temmuz mevcut konut satislari verisi de TSI 17:00'de gelecek. Walmart bilango
aciklayacak.

Bu hafta bugin baglayacak Fed'in Jackson Hole Sempozyumu piyasalarin odak noktasinda olacak. Sempozyumda Fed
Bagkani Jerome Powell'n Cuma giinii TSI 17:00°de ekonominin seyri ve merkez bankasinin politika gergevesine iligkin
konusma yapmasi bekleniyor. ABD’ de zayif sinyaller Greten tarim disi istihdam verisi ardindan beklentilerle uyumlu gelen
Temmuz ay1 TUFE verisi ile birlikte Eyliil ay faiz indirimi beklentisinin korundugunu takip ediyoruz. Giicli UFE verisi ardindan
Cuma giinii ABD’de agiklanan Michigan Universitesi verilerinin tiiketici giiveninin nisandan bu yana ilk kez diistigiine,
enflasyon beklentilerinin de yikseldigine isaret etmesi soru isaretlerine neden oldugunu not edelim. Piyasada son durumda
Fed’in Eylll ayinda faiz indirimine gitme olasiligi %80’ler civarinda seyrediyor. Yil sonuna kadar iki faiz indirimi ise kesin
olarak gérullyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Alarko Holding'in <ALARK TI> Bagh Ortakhg: Alarko Guibre Alarko Tarim'a Devrolacak

Alarko Holding'in <ALARK TI> bagli ortaklidi Alarko Glbre, sermaye sirketlerinin kolaylastiriimis sekilde birlestiriimesi
yoluyla tim aktif ve pasifleriyle bir kil halinde Alarko Tarim'a devredilecek. Kararin herhangi bir zorunlu pay alim teklifini ya
da azinlik igslemini tetiklemesini beklemiyoruz. Gelismeyi nétr olarak degerlendiriyoruz.

Tofas Otomotiv <TOASO TI> Stellantis Turkiye ile kolaylastiriimis usiilde birlesme birlesme karari
aldi

Tofas Otomotiv <TOASO TI> 100% bagh ortakhgi olan Stellantis Otomotiv Pazarlama* ile kolaylastiriimis birlesme sireci
yoluyla birlesme karari aldi. islem, herhangi bir gagri teklifini veya benzeri bir azinlik haklarini tetiklemeyecek ve operasyonlar
Uzerinde bir etkisi olmayacaktir; bu nedenle gelismeyi Notr olarak degerlendiriyoruz.

*: Tofag Otomotiv, Stellantis Otomotiv Pazarlama hisselerinin devrini 30 Nisan 2025 tarihinde tamamlamig olup, 400 milyon
Avro bedel nakden édenmisgti.

Sermaye Hareketleri

Ruchan Fiyat Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL) (TL)

ETILR  21.08.2025 100.00 1.00 120.000.000 240.000.000

Hisse Tarih Bedelli Oran (%)
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Haftalik Veri Akigi

ustos Pazartesi gustos Sali 20 Agustos Carsamba 21 Agustos Persembe 22 Agustos Cuma
17:00 Fed Baskani Jerome Powell
. . - . . - 2025 Jackson Hole
Hazine 2 yil vadeli tahvil inrag Hazine 4 ve 5 yil vadeli tahvil ihrag i . 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin , .
18:00 Fed'den Waller konusacak . o Sempozyumu’nda ekonomik
edecek edecek bono ve hisse stoku (15 Agustos) R
goriinim konusunda konusma
yapacak
Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy Washington’da ABD . 21:00 Fed FOMC tutanaklari 15:30 ABD - Haftalk issizlik Maag1 19:25 ECB Bagskani Lagarde
. 21:10 Fed'den Bowman konusacak B
Baskani Donald Trump ile agiklanacak Basvurulari Jackson Hole’da konusacak
gorusecek

11:00 Euro Bolgesi - PMI imalat
Endeksi

11:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet
Endeksi

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi
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Yatinm 21 Agustos 2025

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi1 Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
(1) (2) 3) 3) Verimi % (4) (1) (2) 3) (3) Verimi % (4)

08.25 11.25
AYEN 21.08.2025 27.93 0.25 0.21 0.90 DURKN 14.11.2025 16.84 0.03 0.03 0.18
MTRKS 27.08.2025 25.04 0.12 0.11 0.48 EGPRO 20.11.2025 24.00 0.50 0.43 2.08
TURSG 28.08.2025 10.17 0.20 0.17 1.97 OFSYM 25.11.2025 56.20 0.42 0.36 0.75
09.25 ASELS 25.11.2025 181.50 0.23 0.20 0.13
THYAO 2.09.2025 338.75 3.44 2.93 1.02 DESA 27.11.2025 14.17 0.08 0.07 0.56

PNLSN 3.09.2025 41.10 0.18 0.15 0.44 12.25
BIMAS 17.09.2025 513.00 4.00 3.40 0.78 ATLAS 8.12.2025 6.18 0.03 0.03 0.49
ALKLC 22.09.2025 85.65 0.01 0.01 0.01 MTRYO 8.12.2025 8.20 0.05 0.05 0.61
AYEN 22.09.2025 27.93 0.25 0.21 0.90 LIDER 11.12.2025 281.25 0.14 0.12 0.05
ESCAR 22.09.2025 30.70 0.12 0.10 0.39 EBEBK 15.12.2025 54.25 0.50 0.43 0.92
MACKO 24.09.2025 39.98 0.55 0.47 1.38 BIMAS 17.12.2025 513.00 5.00 4.25 0.97
DESA 25.09.2025 14.17 0.07 0.06 0.49 ALKLC 22.12.2025 85.65 0.01 0.01 0.01
ADEL 26.09.2025 37.56 0.58 0.49 1.54 OBAMS 22.12.2025 50.45 0.21 0.18 0.42
ALFAS 30.09.2025 48.66 0.16 0.14 0.33 KTSKR 26.12.2025 68.70 6.52 5.54 9.49
DOHOL 30.09.2025 19.63 0.31 0.26 1.58 TCELL 26.12.2025 97.65 1.82 1.65 1.86
GLYHO 30.09.2025 9.19 0.06 0.05 0.70 GLYHO 31.12.2025 9.19 0.06 0.05 0.65
LKMNH 30.09.2025 17.96 0.21 0.18 1.17 GWIND 31.12.2025 27.26 0.32 0.27 117
OFSYM 30.09.2025 56.20 0.42 0.36 0.75 MEDTR 31.12.2025 30.80 0.08 0.07 0.27
PCILT 30.09.2025 21.24 0.84 0.72 3.95 PSDTC 31.12.2025 178.00 1.71 1.46 0.96
TUPRS 30.09.2025 164.00 7.42 6.31 4.52 TKFEN 31.12.2025 103.80 0.33 0.28 0.32
ZRGYO 30.09.2025 23.28 0.06 0.06 0.26 VSNMD 31.12.2025 317.25 0.39 0.33 0.12

10.25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar

LIDER 13.10.2025 281.25 0.14 0.12 0.05 AZTEK 46.04 1.36 1.15 2.95
EBEBK 15.10.2025 54.25 0.50 0.43 0.92 BRYAT 2,323.00 58.57 49.78 2.52
ALKLC 22.10.2025 85.65 0.01 0.01 0.01 BVSAN 107.00 0.48 0.41 0.45
MSGYO 22.10.2025 6.05 0.15 0.15 248 FLAP 9.46 0.07 0.06 0.74
AVPGY 27.10.2025 64.10 1.94 1.94 3.03 GENIL 199.60 0.40 0.34 0.20
MEDTR 27.10.2025 30.80 0.08 0.07 0.27 GOLTS 340.25 5.00 4.25 1.47
OSMEN 27.10.2025 10.10 0.06 0.05 0.59 GUNDG 88.65 0.05 0.04 0.06
DESA 30.10.2025 14.17 0.08 0.07 0.56 PLTUR 29.00 0.38 0.32 1.31
OYAKC 30.10.2025 25.58 1.00 0.85 3.91 PSGYO 2.88 0.01 0.01 0.35
SANFM 31.10.2025 19.48 0.05 0.04 0.26 SUNTK 40.90 1.09 0.93 267
TEZOL 15.54 0.10 0.09 0.64

(")
(1)

2
3
(4)
(©)

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son islem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Dénlik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmig Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in (izerine ¢tkmasi miimkdnd(ir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
5 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amac, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goérislerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanim1 igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugincl kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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