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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Borsa Istanbul siyasi sok endisesi ile negatif ayrismaya devam ediyor

ABD hisseleri hiikimetin agilma kutlamalari ile yikselmeye devam ediyor. Zayif ADP verisi risk istahini bozmak igin yeterli olmadi. Giin igi yasanan
oynakliga ragmen kapanisa dogru giiclenen S&P hisselerinin Ugte ikisi pozitif bir kapanis yapti. Genele yaygin yikselis dalgasinda saglik, enerji, gida
gibi korunakl sektorler 6ne gikiyor. Altin madenleri hikiimetin agilmasindan bagimsiz haftalik %12 deger kazanci ile yikselisine devam ediyor.
Softbank’in biylimeyi finanse etmek icin Nvidia hisselerini satmasi sonrasi yari iletkenler negatif ayrisiyor.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz kan kaybetmeye devam ediyor. CHP’nin kapatilmasi icin dava acilacagi sdylentileri ile sert gerileyen endeks
10,400 destegini test ettikten sonra Cumhuriyet Bagsavciliginin soylentileri yalanlamasi ile sinirh toparlayarak %2 kayipla glini bitirdi. Bankalar,
beyaz esya, demir-gelik, otomotiv gibi yiiksek betal hisseler satis dalgasinda basi gekti. Alarko, Bim, Dogus Oto, Vakifbank pozitif ayrisan az sayida
hisse arasinda yer aliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ancak ¢ giindiir dayak yiyen yatinmcilar tepkiye oynamak icin
muhtemelen acele etmeyecekler. Diin gii¢lii olan Bim, Vafifbank, glicli sonuglar agiklayan Tiirk Altin (KOZAL) ve Google ile veri merkezi anlagsmasi
yapan Tirkcell endekse gore daha gliclii seyredebilir. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.500 ve 10.700.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Alarko, Vakifbank.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GSDHO

Sirket, bagl ortakligi GSD Varlik Yénetim A.S.'nin Tirkiye is Bankasi A.S.'den 639 milyon TL anaparaya sahip 2 adet ticari/kobi nitelikli portféyi
04.11.2025 tarihindeki ihalede kazandigini duyurdu. Alacaklarin devir ve temlik islemleriise 11.11.2025 tarihinde tamamlandi.

GEDIK

Sirket, son iki yildir devam eden sponsorluk anlasmasini Fenerbahge Futbol A.S. ile yeniledi. Gedik Yatirim, bu anlasma gergevesinde 2025-2026 ve
2026-2027 sezonlariigin Fenerbahge Futbol A Takimi'nin 'Resmi Sponsoru' olmaya devam edecegini duyurdu.

ARSAN

Sirket, 10.11.2025 tarihinde yayinlanan 2025 yili 9 aylik raporunda Gelir tablosu, Ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu arasinda yapilan
hatali diizeltmeyi belirtti. Bu diizeltmenin toplam hasilat, bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosuna herhangi bir etkisi
olmadigi ifade edildi. Sirket, degisiklik izni sonrasi 30.09.2025 dénemine iliskin konsolide finansal raporu tekrar yayinlayacagini duyurdu.

FONET

Sirket, 11.11.2025 tarihinde Harran Universitesi Tip Fakiiltesi Hastanesi'nin diizenledigi "36 ay siireli Hastane Bilgi Yénetim Sistemi (HBYS) Hizmet
Alimi" ihalesine katildi ve 33.952.816,00 TL ile en uygun teklifi verdi. ihaleye toplamda iki sirket katild.

OZYSR

Sirket, Ozyasar Tel ve Galvanizleme San.A.S., yurtigi ve yurtdisindaki gesitli misterilerden yaklasik 3.900 ton yeni siparis aldigini duyurdu.

ONRYT

Sirket, Sahil-Net Deniz Sistemlerinin yayginlastiriimasi igcin Savunma Sanayii Baskanhgl ile 20.09.2024'te basladigl sozlesme gorlsmelerini
tamamladigini ve imza asamasina gegildigini duyurdu. Projenin blylklGigi 9.600.000 USD olup, ek olarak 391.620 USD opsiyonlari bulunmaktadir.
Sirket, projenin ciro, operasyonel karlilik ve likidite agisindan finansal tablolara olumlu etkisi olacagini belirtti.

BVSAN

Sirket, yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile toplam 428.000 Avro degerinde iki adet ving Uretimi ve teslimi konusunda s6zlesme imzaladi.
Uretim ve teslimatin 2026 yilinin ikinci ceyreginde tamamlanmasi bekleniyor.

BRLSM

Sirket, REC Uluslararasi insaat Yatirim San. ve Tic. A.S. ile 11.11.2025 tarihinde mekanik tesisat isleri icin 3.894.896,22 USD ve 185.000.000 TL
tutarinda bir s6zlesme imzaladigini duyurdu. Toplam TL karsiligi KDV dahil 419.237.545,58 TL olan projenin 5 ay icinde tamamlanmasi bekleniyor.

ASELS

Sirket, ASELSAN'In Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi ile toplam 1.122.139.260 Avro degerinde yeni sézlesmeler
imzaladigini duyurdu. Bu sézlesmeler, hava savunma sistemlerinin devam eden seri lretim projelerine ek olarak gergeklestirildi ve teslimatlarin
2027-2030 yillari arasinda yapilacagi belirtildi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 17.9 - Hedef Fiyat (TL) : 34.16 - Piyasa Deg.(TL) : 68020 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 90.86

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 90.86 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO: Gayrimenkul Sertifikasi Asli Edim Kullanim Tarihi Degisikligi

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), sirket tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa istanbul’da “DMLKT” islem kodu ile islem géren Damla Kent Projesi
Gayrimenkul Sertifikasina iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda baslangigta 12 Subat 2026 olarak belirlenen asli edim kullanim siiresi
baslangig tarihinin, projenin hizlanan gelisim stireci dikkate alinarak Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) onayi dogrultusunda 26 Kasim 2025 tarihine
one cekildigini acikladi. Yatinmcilar, asli edim taleplerini 11 Agustos 2028 tarihine kadar, asli edim degisikligi taleplerini ise 10 Temmuz 2029
tarihine kadar iletebilecektir.

Turkcell

Kapanis (TL) : 94.4 - Hedef Fiyat (TL) : 144.89 - Piyasa Deg.(TL) : 207680 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 67.94

TCELL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 53.49 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 9P
Turkecell, Tiirkiye’de dijital donilisiimii ve bulut teknolojilerinin benimsenmesini hizlandirmak amaciyla Google Cloud ile stratejik bir is birligi
yaptigini duyurdu.

Bu anlasma kapsaminda Turkcell, en az ¢ boélgeden olusacak yeni bir Google Cloud bdlgesinin Tiirkiye’de kurulmasina katki saglayacak. Bu
bblgenin 2028-2029 yillari arasinda faaliyete gegmesi bekleniyor. Turkcell, hem altyapi ortagi hem de Google Cloud hizmetlerinin yeniden
saticisi olarak gorev yapacak ve farkli sektorlerdeki yerel isletmeleri destekleyecek. Bu girisim, veri egemenligini, yapay zeka yetkinliklerini ve
siber guvenligi glclendirirken, tlkede distk gecikmeli, yiksek performansh bilisim kapasitesini artirmayi hedefliyor. Turkcell, bu yeni proje
kapsaminda 2032 yilina kadar 1 milyar ABD dolari yatirim yapmayi ve ayni donemde bulut ve veri merkezi gelirlerini (ABD dolari bazinda) alti kat
artirirken toplam kapasiteyi iki katina ¢tkarmayi hedefliyor.

Tiirk Altin

Kapanis (TL) : 28.18 - Hedef Fiyat (TL) : 31 - Piyasa Deg.(TL) : 90246 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 50.21

KOZAL Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 10.01 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr T
KOZAL 3G25 Sonuglari

KOZAL 3G25 Sonuglari

Beklentilerin tizerinde 3G25 sonuglari. Tiirk Altin isletmeleri piyasa beklentisinin yukarisinda (Piyasa: 1,44 milyar TL; is Yatirim: 1,37 milyar TL), yillik %167 artisla
3G25'te 2,76 milyar TL net kar agikladi. Daha iyi operasyonel performans, net kardaki yillik bazda iyilesmenin ana nedeni olarak éne gikiyor. 3¢25 net kar
tahminimizdeki sapma beklentimizin Gzerinde gerceklesen altin satis hacminden kaynaklaniyor.

Hacim ve satiglarda artis. Toplam altin tretim hacmi yillik bazda %54 artisla 3¢25’te 36,9 bin ons’a yikselirken (9A25: 110,3 bin ons; 9A24: 100,0 bin ons),
toplam satis hacmi yillik bazda %76 artisla 38,6 bin ons’a yiikseldi (9A25: 101,1 bin ons; 9A24: 93,2 bin ons). Ortalama ons basina altin satis fiyati 2C24’teki
2531 dolar seviyesinden 1¢25’te 3531 dolara yiikseldi. Tlrk Altin 3¢C25’te altin fiyatlari ve Gretim hacmindeki artis sayesinde beklentilerin Gzerinde (Piyasa: 4,47
milyar TL; Is Yatirim: 3,54 milyar TL) yillik bazda %126 artigla 5,59 milyar TL ciro elde etti.

FAVOK’te yillik bilyime. Briit kar marji 3¢25’te altin fiyatlarindaki artisa ragmen nakit maliyetlerdeki artisin etkisiyle yillik 0,7 yiizde puan gerileme sonucu
%47,1 olarak gerceklesti. Ons basina nakit maliyetler 3C24’teki 1905 dolar seviyesinden 3C25’te 2153 dolar seviyesine yiikseldi. Faaliyet giderleri/satis orani
yillik 11,7 yiizde puan diisiisle %13,6'ya geriledi. FAVOK, cirodaki artis ve faliyet giderleri oranindaki diisiisiin etkisiyle 3C24’teki 745 milyon TLye kiyasla
3C25’te 2,14 milyar TL olarak gergekleserek beklentileri asti (Piyasa: 1,47 milyar TL; is Yatirim: 1,16 milyar TL).

Operasyonel nakit akisinda iyilesme. Sirketin SNA’si yatirim harcamalari artmasina ragmen daha iyi operasyonel performans nedeniyle 3¢24’teki 235 milyon TL
seviyesinden 3C25’te 2,76 milyar TL'ye iyilesti. 2C25 sonunda 16,0 milyar TL olan net nakit pozisyonu ise 3G25 sonunda 18,5 milyar TL'ye yukseldi. Sirket
9A24'teki 94 milyon dolara kiyasla 9A25’te 110 milyon dolar yatirim harcamasi gergeklestirdi.

Yorum & Degerleme. Tlrk Altin’in beklenti Ustli 3C25 sonuglarina pozitif piyasa tepkisi 6ngoériiyoruz. Sonuglar sonrasinda yillik tahminlerimizde revizyona
gitmiyor, hisse basina 31 TL hedef fiyatla TUT tavsiyemizi koruyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




