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Piyasalar

Ortadogu’da tirmanan gerginlik...

Bagkan Trump’in iki hafta icinde vergi oranlarina karar verecegi agiklamasi sonrasi tirmanan ticaret savasl endisesi ile ABD, Avrupa vadelilerinde ve
Asya borsalarinda satislar ile giine baslhyoruz. iran’in Ortadogu’daki ABD Uslerini vurma tehdidi ve ABD’nin Irak elgilik ¢alisanlarini geri ¢ekmesi ile
petrol %4’e yakin yukarida. Dolar 2022 Mart ayindan beri gérdiigii en disiik seviyelere gerilerken, altin, yen, isvicre frangi gibi emin liman yatirim
araglari deger kazaniyor.

ABD tahvilleri hisse senedi piyasasinin tersine gligli sermaye kazanci ile gline baghyor. Tirmanan jeopolitik riskler, dislik tlketici enflasyonu ve
basarili 10 yillik tahvil ihraci ile verim egrisinde kisa ve orta vadeli tahvil getirilerinde 5-7 baz puan disls goriliyor. Hazinenin bugiin yapilacak ihraci
oncesinde 30 yillik tahvil pozitif havaya sinirli diizeyde katiliyor.

Borsa Istanbul diinyadan bagimsiz kiiciik adimlarla yiikselisine devam ediyor. Ancak genele yaygin olmayan secici bir yiikselis gériiyoruz. Giiniin
yildizi sektoriin tersine gigli sonuglar agiklayan Mavi. Aselsan, Emlak GYO, Kog Holding, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas Fabrika endeksi tasiyan az
sayida buylik hisse arasinda yer aliyor.

Diinya piyasalarinin seyri ve Ortadogu’da tirmanan gerginlik Borsa istanbul’da %1 civari negatif bir acilisa isaret ediyor. Sistemik riske duyarl
bankalar, jeopolitik riske duyarl havacilik hisseleri piyasadan negatif ayrisabilir. Tirmanan jeopolitik riskler ve alinan yeni siparisler ile Aselsan pozitif
ayrisabilir. Dolarin zayiflamasi, avronun giiglenmesi, ABD tahvil getirilerindeki gerileme Tirkiye igin iyi haber, petrol fiyatlarinda yikselis ise kotu
haber. Ulke risk primi ve 10 yillik DiBS getirisinin kiigiik adimlarla gerilemesi endeksin diinyadan pozitif ayrismasini destekliyor. Endeks icin destek ve
direng seviyeleri 9.600 ve 9.730.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 9,686 143,693 35.74 1201 274 42.68 32.99 39.1896  44.7853  42.0665 2025 0.74%

= 1Guna A 03%W  -2.0% 0.2bps & 0.6% & 2% 9bps  0.0bps= 0.0% 4  0.1%r -0.1% 2026 0.30%

= 1Ayhka v -06%W" -19.8% 09bps & 6% 4 4%  -379 bps -lbps & 11% &  0.1% 4  0.8% 2027 0.19%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enliyi 5 (%) MAVI 10% RYGYO 8% KOZAA 6% GRTHO 5% TOASO 5%

| En K6tu 5 (%) TURSG 3% BSOKE  -2% GESAN -2% ANSGR -2% AEFES -1%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 6126 YKBNK 5978 AKBNK 5745 ASELS 5636 KCHOL 5398
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Eregli Demir Celik

Kapanis (TL) : 24.16 - Hedef Fiyat (TL) : 27 - Piyasa Deg.(TL) : 169120 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 97.28

EREGL Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 11.75 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr 9P
Sondaj faaliyetleri hakkinda giincelleme

Erdemir KAP’a yapmis oldugu agiklamada bagli ortakligi Ermaden tarafindan Sivas’ta kesfedilen altin madenine iliskin UMREK standartlarina
uygun rezerv tespiti kapsaminda yuritiilen sondaj ¢calismalarinda pozitif bulgular elde edildigini duyurdu. Slrecin Avustralya merkezli Westech
International is birligiyle ylrutiildigu ve sondaj alaninin genisletildigi belirtildi. Potansiyel olumlu.

Astor Enerji

Kapanis (TL) : 97.4 - Hedef Fiyat (TL) : 162 - Piyasa Deg.(TL) : 97205 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 32.44
ASTOR Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 66.32 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr <
Konsolide Finansal Tablolara gegis

Finansal varlik ediniminin ardindan ASTOR, 1Y25'ten itibaren finansal tablolarini konsolide olarak hazirlayacak ve yayinlayacak. Notr.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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