Gune Baglarken 11092025

ABD UFE Agustos ayinda aylik bazda %0,3 beklentisine
karsilik %-0,1 olurken (6nceki: %0,7) yillk bazda %3,3
beklentisine karsilik %2,6 oldu. (6nceki: %3,1)

Trump, diisiik gelen UFE verisi sonrasi FED’e acilen faiz
indirimi ¢cagrisi yapti

Yuksek Mahkeme, Donald Trump yonetimine dis yardimi
durdurmasina gegici izin verdi.

ABD Eneriji Enformasyon idaresi (EIA), 2025 yil sonunda
petrol fiyatlarinin %10 daha fazla dusmesini bekledigini
aciklad.

Federal mahkeme Fed Guvernéru Lisa Cook'un gegcici
olarak goreve devam etmesine karar verdi.

ABD 30 yilik mortgage faizi 15 puan azalarak %6,49
gerilerken 2024 ekim ayindan bu yana en dusuk
seviyesine ulasti.

ABD Calisma Bakanligi BLS'ye veri toplama slrecine
iliskin inceleme baslatt.

Cin TUFE agustosta %0,1 artis beklenirken nétr aciklandi.
(6nceki: %0,4)
AB  Bagkani,
durduracagini

Komisyonun lisrail'e ikili destegi

ve agsirilik yanhsi bakanlara yaptirm
onerecegini duyurdu.

Fransa Cumhurbaskani, hikimetin dismesinin ardindan
gorev suresi dolan Savunma Bakanini yeni bagbakan
olarak atad.

insaat maliyetleri temmuzda bir énceki aya gore %1,41
artarken gecen yilin ayni ddnemine gore %22,98 artti.
Sanayi Uretimi temmuzda aylik bazda %1,8 azalirken yillik
bazda %5 artti. Aylik bazda imalat sanayi Uretimi %2,3
azalirken, iklimlendirme Uretimi ve dagitimi %4,5 artti.
Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 milyar dolarlik eurobond

ihracina 3 kat asan talep geldigini belirtti.
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316,75 12.806.268.946
3,91 10.514.230.434
13,63 7.653.512.491
62,8 7.062.234.809

220,8  6.398.330.904
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Kiiresel piyasalar gline yatay basliyor. Diin aciklanan ABD UFE verisi piyasalari kismen rahatlatti.
Aylik bazda %0,3 artis beklenirken -%0,1 daralma meydana geldi. UFE baskisinin azalmasi TUFE
icinde onemli bir katki sunmasini bekleyebiliriz. Piyasalar FED’den 25 baz puan indirime
yodunlasmisken beklentilerden zayif gelebilecek TUFE'nin de 50 baz puan beklentileri
guclendirmesini de bekleyebiliriz.

Asya piyasalari gline ylkselisle baglyor. Diin Cin'de aciklanan TUFE'nin artis gdstermemesi
piyasalarda fiyatlanmaya devam etse de Trump’in Meksika ve Cin’den gelen araclara yonelik ek
gumruk vergisi gindemini koruyor.

Borsa istanbul’da TCMB faiz karari dncesi toparlanma egilimi stiriiyor. Bazi kurumlarin 200 yerine
250 bazpuan faiz indirim beklemeleri piyasalarda bankacilik sektorine alis getirdi. Bu acidan
gerek faiz karar gerekse metindeki degisimler piyasa tarafindan yakindan takip edilerek
yllsonuna dair faiz indirim beklentilerini netlestirmeye calisacak.

Borsa Istanbul’'un pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 4119  0,03%
10:00 TR Perakende Satislar Temmuz EURTRY 48,43  0,27%
14:00 TCMB Faiz Karani (Beklenti: %41) GBPTRY 55,81  0,41%
14:30 TCMB Para istatistikleri EURUSD 118 0,24%
15:15 ECB Faiz Karari (Beklenti: %2,15)
15:30 ABD TUFE Agdustos (Beklenti: %0,3) ( e

KAPANIS DEGISIM )

XAUUSD 3.630,94 -0,13%
XAGUSD 40,91 -1,05%
ALTINGR 4.809,19 -0,11%
BRENT 66,44 0,63%
BAKIR 4,50 0,07%
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BIST100 endeksi dunku islemleri 0,96% yukselerek 10586 puandan tamamladi. Toplam

islem hacmi 110,2 milyar TL oldu. XBANK endeksi %2,05 yukselisle pozitif ayrismaya
devam etti. CDS tarafindaki sinirli iyilesmeyle birlikte bankacilik endeksine gelen tepki
yukselisleri endeksi desteklemeye devam etti. Bugin TCMB'nin faiz karari piyasanin
odaginda olacak. 200 baz puanlik indirim beklentilerimize karsin, TCMB Baskani Karahan'in
aciklamalari sonrasi piyasa medyan tahmini 250 baz puanlk indirim olacagi yonunde
bulunuyor. Beklentimizin Ustundeki indirim kararinin bankacilik endeksi 6nculigunde
piyasaya pozitif yansimasini bekleyebiliriz.

Teknik olarak tepki alislar ile kisa vadeli ortalamalarin Gzerine yerlesildi. Bu bolgeden
gelen tepki aliglarinin devaminda haftalik kayiplar silinebilir. Yukari ydonde 10800 ilk direng
olurken, bu seviyenin tzerinde yeniden 11000 direnci test edilebilir.

Destekler: 10450-10400-10300
Direncler: 10570-10800-11000
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Getiri

Hisse Potansiyeli

Bu hafta 6neri yapilmamistir.

SIRKET HABERLERI

AKGRT: Agustos ayinda prim Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %14 artarak 2,5 milyar TL oldu.
ALFAS: Bagl ortaklik Alfa Solar Romania, 770 bin Euro bedelle Fort Smart Recycle’i satin aldi. Sirket binyesinde
4.150 kWp'lik GES kurulacak ve yatirimin maliyeti 2,49 milyon Euro olacak.

BAHKM: Pay sahibi Serkan Bahadir, 3.8 milyon TL nominal degerli B grubu imtiyazsiz paylarin satisina iligkin
SPK'ya bagvurmustur.

CEMZY: Sirket ortaklari Cem Okullu ve Cengiz Okullu'nun sahip oldugu 160,8 milyon adet pay hisse basina pay
26,5 Tl'ye satilacak.

CWENE: Antalya OSB'deki yer alan tasinmazinin Ziraat Katim Bankasi'na Sat Geri Kirala yontemi ile 1,8 milyar
TL'ye satilip, es zamanli olarak geri kiralandi.

MERCN: Romanya'daki bagh ortakligi Rowax Energy tarafindan kurulacak 1,575 MW AC/1,671 MWp DC kapasiteli
fotovoltaik GES projesi icin teknik sebeke baglanti onayi alindi. Proje Ocak 2026'da devreye girecek.

PAMEL: Kayith sermaye tavaninin 200 milyon TL'den 2 milyar TL'ye ¢ikariimasi SPK ve ilgili bakanlik tarafindan
onaylandi.

PGSUS: Agustos ayinda toplam yolcu sayisi gectigimiz yilin ayni ayina gore %17 artarak 4,29 milyon oldu. Yolcu
doluluk orani ise 0,8 puan artarak %%0,9 oldu.

UNLU: Yénetim kurulu bagkani Mahmut Levent Unli, sirket sermayesinin %9,96’sinin borsada islem géren nitelige
donusturulmesi i¢in bagvuruda bulundu.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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