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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Tepki alisi bekleniyor...

ABD hisseleri hikimetin agilma kutlamalari ile ylkseliyor. Tahvil getirileri risk istahinin iyilesmesi ve borglanmanin hizlanacagi beklentisi ile
yikseliyor. Yari iletkenler ve muhtesem yedi 6nciligiindeki alis dalgasi ile S&P ve Nasdaq gini %2 civarinda kazang ile bitirdi. Avrupa borsalari
seyahat ve llks Urin hisseleri ile, Asya borsalari Samsung, Hynix, Baidu gibi az sayida teknoloji hissesi ile yiikselise katiliyor.

Borsa istanbul Enflasyon Raporu sonrasi diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. ABD vadelileri ve Avrupa borsalarindaki yikselise katilmayan
endeks banka, demir-gelik, havacilik, holding hisselerinde sert satiglar ile 10.800 desteginin hemen altinda gini bitirdi. Aselsan, Migros, Sok
Marketler, Tiirk Telekom pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer aldi.

Diinya piyasalarinin seyri normal sartlar altinda Borsa istanbul’da pozitif bir seyre isaret ediyor. Aselsan ve Bim gibi endeks agirligi yiiksek hisselerde
pozitif haber akisi yikselisi destekliyor. Ancak Cuma giinlinden beri devam eden satislar nedeniyle yatirimcilar tepkiye oynamaktan gekinebilir.
Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri 10.700 ve 10.850.

Beklentileri yenen Aksa Enerji, Astor , Bim ve Dogus Oto’da pozitif, beklenenden daha az kétl sonuglar agiklayan Aydem, Vestel’de sinirli pozitif,
zayif sonuglar agiklayan Bim, Goéknur Gida, Mogan ve Selguk Ecza’da negatif tepki bekliyoruz. Yeni is almaya devam eden Aselsan’da pozitif tepki
bekliyoruz.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Enka, Migros.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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] BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
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Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

BALSU
Sirket, 2025-2026 mali dénemini 01.07.2025 - 30.06.2026 olarak belirledi ve bu déneme ait ilk ¢eyrek finansal sonuglarini Kamuyu Aydinlatma

Platformu'nda (KAP) yayinladi. Ayrica, T.C. Tarim ve Orman Bakanligi'nin gegen yil 717.000 ton olarak agikladigi findik rekoltesini hatirlatti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri

Vestel Elektronik

Kapanis (TL) : 32.66 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 10956 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.83

VESTL Tl Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: eakalan@isyatirim.com.tr %)
VESTL 3G25 Mali Tablo Analizi

Piyasa beklentileriyle paralel olarak, Vestel Elektronik 3C25te 4,71 milyar TL net zarar agikladi (3¢C24: 4,01 milyar TL net zarar). Zayif operasyonel performansin
etkisi, parasal kazanglardaki %99 yillik artis ve 740 milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri (gegen yil ayni donemde 1,21 milyar TL vergi giderine karsilik) sayesinde
kismen dengelendi. Gelirlerdeki zayiflamaya ragmen, karlihk marjlarinda geyreklik bazda iyilesme goruldi.

Konsolide gelirler yillik %23 azalarak 3¢25’te 34,54 milyar TL'ye geriledi. Bu dislste, 6nemli pazarlardaki rekabetin yogunlasmasi ile ihracat sevkiyatlarindaki
azalma ve hem beyaz esya ile hem TV segmentlerindeki zayif fiyatlama ortami etkili oldu. Sirket hem yurt iginde hem yurtdisinda pazar payi kaybetti. TV
segmentinde talep zayif kalmaya devam etti. Reel TL bazinda daralma daha belirgin oldu; zira 3¢25’te TUFE artisi USD/TL kur degisimini asti. Beyaz esya
segmentinin gelirleri %20, tiketici elektronigi ve mobilite segmentinin gelirleri ise yillik bazda %28 geriledi.

FAVOK beklentileri %32 asti, 788 milyon TL olarak gergeklesti; bu rakam yillik %80 diisiis anlamina gelse de, bir dnceki ceyrekteki =576 milyon TL seviyesinden
toparlanma gosterdi. FAVOK marji %2,3 olarak gerceklesti (3C24: %8,8). Marjlardaki diisiiste su faktorler etkili oldu: i) Kizildeniz’deki sorunlara bagh olarak
artan tasima siireleri ve maliyetleri, i) zayif fiyatlama kosullari, ve iii) 6zellikle is giicii kaynakli TL bazli maliyetlerdeki enflasyonist baskilar. Ozellikle TV
segmentinde marijlar oldukga zayif seyretti.

Net finansal bor¢ 3C25 sonunda ceyreklik %2 artisla 81,6 milyar TL'ye yiikseldi. Net borg/FAVOK orani, diisik FAVOK nedeniyle 24,1x’ten 451,4x’e sigrad.
Ancak operasyonel nakit akisi iyilesti ve serbest nakit akisi pozitife donerek 106 milyon TL olarak gergeklesti (3¢24: —16,9 milyar TL). Bu toparlanma, iyilesen
isletme sermayesi ydnetimi sayesinde saglandi. isletme sermayesi/satis orani daha da diiserek %—1,3’e geriledi (2¢25: %0,6, 2024 yil sonu: %4,0).

Yorum: Her ne kadar giiclii nakit akisi ve beklentilerin {izerinde gelen FAVOK performansi hisse {izerinde hafif olumlu bir piyasa tepkisi yaratabilecek olsa da,
yonetimin 2025’in ikinci yarisi igin 6ngordigu belirgin marj iyilesmesinin 3C25’te gergeklesmedigini not ediyoruz. Bu durum, verimlilik programi kapsaminda
alinan onlemlerin etkisinin beklenenden daha sinirli veya yavas gerceklestigine isaret ediyor. Avrupa pazarindaki yogun rekabet ve yiksek grup ici alacak
seviyesi, 6nemli risk unsurlari olarak 6ne gikiyor.

Selguk Ecza Deposu

Kapanis (TL) : 74.5 - Hedef Fiyat (TL) : 65.02 - Piyasa Deg.(TL) : 46265 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.69

SELEC Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: -12.73 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr J
SELEC 3¢25 Mali Tablo Analizi

Ertelenmis vergi giderleri kari baskiladi. Selguk Ecza, 3¢25’te 223 milyon TL net zarar agikladi; bu sonug piyasa beklentisinin %27 altinda kaldi ve gegen yilin ayni
donemindeki 273 milyon TL net kara gore 6nemli bir dislse isaret etti. Parasal kayiplar yillik bazda %32 azalmis olmasina ragmen, net kar performansi zayif
operasyonel marjlar ve ertelenmis vergi giderlerindeki keskin artis nedeniyle baski altinda kaldi. Sirket, gegen yilin ayni donemindeki 143 milyon TL'ye karsilik
841 milyon TL vergi gideri kaydetti; bu farkin biylk 6l¢lide enflasyon muhasebesinden kaynaklanmakta ve 4C25’te tersine donmesi bekleniyor. Yatirim gelirleri
dahil edildiginde, net finansman giderleri yillik bazda %8 artti.

Beklentilerin Gzerinde operasyonel sonuglar. Sirketin gelirleri yillik bazda %7 artarak 3C25’te 42,2 milyar TL'ye ulasti. Sektor verilerine gore, 2025 yilinin ilk
dokuz ayinda Turkiye’de 16 milyar kutu ilag (+%6 yillik) satildi; bu satislar yaklasik 477,2 milyar TL (+%40 yillik) tutarinda bir pazar blyukligine denk geliyor.
Selguk Ecza’nin pazar payi TL bazinda %37,4, kutu bazinda ise %37,6 seviyesinde gerceklesti. Sektoriin satis hacimleri 3C25'te %3 artarken, Selguk Ecza %7
hacim biiyiimesiyle sektériin izerinde bir performans gdsterdi. FAVOK 1,97 milyar TL (-%15 yillik) seviyesinde gerceklesti ve beklentilerin %37 (izerinde geldi.
FAVOK marji %2,6 (-0,7 puan yillik) olurken, bu diisiis devam eden enflasyon kaynakli maliyet baskilarindan kaynaklandi.

Yorum: Operasyonel performans beklentilerin (izerinde olmasina ragmen, zayif net kar ve marj baskisi nedeniyle piyasa tepkisinin hafif olumsuz olmasini
bekliyoruz.
Dogus Otomotiv
Kapanis (TL) : 178.7 - Hedef Fiyat (TL) : 237.45 - Piyasa Deg.(TL) : 39314 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.39
DOAS Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 32.88 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
DOAS 325 Sonuglar

DOAS 3C25 Sonuglari
Dogus Otomotiv, beklentilerin {izerinde, 3¢25’te yillik bazda %501,7 artigla 2.120 milyon TL net kar acikladi (is Yatinm: 660 milyon TL, Piyasa: 1.502 milyon TL).
Sirket’in 9A25 net kari ise yillik bazda %36,5 gerileme kaydederek 5,052 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Artan finansal giderlere ragmen, net kardaki artis;
vergi giderlerinin azalmasi, operasyonel performansin iyilesmesi ve istirak gelirlerinin artisindan kaynakland. istirak gelirleri, 3¢24’teki 1.095 milyon TL zarara
kiyasla 3C25’te 566 milyon TL olarak net kara katki sagladi. Dogus Otomotiv, 3C25'te tahminlerin {izerinde 58,3 milyar TL net gelir kaydetti (is Yatirm: 52,2
milyar TL, Piyasa: 54,7 milyar TL), bu da yillik bazda %15,3'lik bir bilyiimeye isaret ediyor, 9A25'te ise net satis gelirleri yillik bazda %6,3 artisla 170,9 milyar
TL’ye ulasti. Skoda harig toplam toptan satis hacmi 3¢25'te yillik bazda %7,7 artisla 35 bin adede ulasirken, Dogus Otomotiv'in hafif ticari ara¢ pazarindaki payi
9A25'te yillik bazda 0,2 puan artisla %14,8'e yiikseldi. Briit kar marji ise 3C25'te yillik 1,0 puan artisla %13,5'e yiikseldi. 3C25’te FAVOK beklentilerin %28
tizerinde, yillik bazda %46,2 artisla 4,3 milyar TL'ye ulasti (is Yatirim: 3,4 milyar TL, Piyasa: 3,4 milyar TL), FAVOK marji ise yillik bazda 1,6 puan artisla %7,4
seviyesinde gergeklesti. Net borg pozisyonu, 2¢25 sonunda 21,2 milyar TL iken, 3¢25 sonunda 23,8 milyar TL'ye yukseldi.
Sirket, 2025 yili igin yurt ici otomotiv pazari beklentisini 1,3 milyon adede (onceki: 1,1 milyon adede) ve satis hacmi hedefini 150 bin adede (skoda harig)
(6nceki: 130 bin adede) revize etti (2024'teki 145 bin adet). Sirketin yatirrm harcama butgesi de 2025 yili igin 6nceki 5,7 milyar TL'den 5 milyar TL'ye revize
edildi. Sirketin 2025 yil beklentileri, 4C25’te satis hacimlerinde yillik %13 dislse isaret ediyor.
Yorum. Beklentilerden daha iyi gelen 3C25 finansallari sayesinde pozitif bir piyasa tepkisi gorebiliriz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Sirket Haberleri

Astor Enerji

Kapanis (TL) : 92.95 - Hedef Fiyat (TL) : 182.97 - Piyasa Deg.(TL) : 92764 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 44.03

ASTOR Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 96.85 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

ASTOR 3C25 Sonuglari

ASTOR 325 Sonuglari

Net kar beklentilerimizin oldukga Ustiinde: Astor Enerji, 2025 yilinin tglnci ¢eyreginde 2,75 milyar TL net kar elde etti. (Is Yatirim: 914 mn TL, piyasa 1.075mn
TL). Net kar tahminimizdeki sapmanin en biyik nedeni geyreklik bazda neredeyse 2.5 kat artigla 2 milyar TL’ye yaklasan yatirim faaliyetlerinden gelirlere ek
olarak beklentimizin altinda kalan parasal kayiplar ve vergi gideri olarak &ne gikiyor. 3G24’teki giiglii baza kiyasla FAVOK,390 baz puanlik marj daralmasi ile 2,47
milyar TL (IS Yatirim: 2,45 milyar TL, piyasa:2,4 milyar TL) olarak gerceklesti FAVOK marji %32,8 olarak kaydedildi. Satislar 7,54 milyar TL (IS Yatirim: 7,56 milyar
TL, piyasa: 7,46 milyar TL) beklentilere paralel geldi. Her ne kadar sirket 2025 ciro beklentisinde asagi yonli revizyon yapsa da, bu haberi olumsuz bulmuyoruz.
Ek olarak gugli net kar rakamina olumlu tepki bekleriz.

2025 yilinin Gglincti geyreginde gelirler, ABDS bazinda yillik %2 artisla 182 milyon ABDS olarak gergeklesti. 9A25'te, glc transformatérleri satislari gelirlerin
%40'In1 olustururken, dagitim transformatérleri %30'unu olusturdu. ihracatin payi, 9A25'te %38’den %46'ya yiikseldi. Satilan kapasite agisindan, Tiirkiye'deki
gl¢ transformatori satislarinda azalis, dagitim trafosu satisinda artis gozlenirken ihracat da ise durum tersi, Serbest nakit akisi ve operasyonel nakit akisi, yillik
bazda sirasiyla -4 milyar TL ve -1,9 TL'ye geriledi. Nakit akislarindaki zayiflamanin nedeni ciddi miktarda artan stoklar ve finansal yatirimlarla alakal
diizeltmelerden kaynaklaniyor. Ceyrek sonu itibariyla sirketin bakiye siparisleri hafif artigla 786 milyon ABDS yiikselirken bakiye sipariglerin %62'si uluslararasi
misterilerden, %81'i ise gli¢c transformatori Griin grubundan olusuyor. Bakiye siparislerin sadece %12'si TL bazli siparislerden olusurken, geri kalani doviz
cinsinden.

2025 beklentilerinde revizyon

Sirket 2025 net satis beklentisini altyapi yatirmlarinda yasanan gecikmeye bagl olarak kapasite artinmi ve diger yatirimlarimizin devreye alinamamasi
nedeniyle 940mn$’dan bizim beklentimize oldukga yakin 853mn$ seviyesine indirdi. ihracat payinin %39 olmasi hedefleniyor. Sirketin revize 147mn$’lik yurtici
glic trafo gelir beklentisi 9A25’te vaklasik 45mn$’da kalan degere kivasla son cevrekte ciddi bir toparlanmava isaret edivor.

Aydem Enerji

Kapanis (TL) : 18.9 - Hedef Fiyat (TL) : 40.63 - Piyasa Deg.(TL) : 13325 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.58
AYDEM Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 114.97 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr qp
AYDEM 325 Mali Tablo Analizi

Tahminler ve Gergeklesenler

Net kar beklentiyi asti. Sirket yillik bazda %39 daralmayla TL 169 mn net kar kaydetti (is Yatinm: TL 108 mn, Piyasa Beklentisi: -TL 65 mn). Artan finansman
giderleri net kari baskilamaya devam etti. Net satislar ise %91 artisla TL 3.340 mn seviyesine ulasarak piyasa beklentisini asti (is Yatirim: TL 1.917 mn, Piyasa
Beklentisi: TL 1.681 mn). Net satislarin piyasa beklentilerinin oldukga Ustiine gergeklesmesinin sebebi ceyrek icerisinde gergeklestirilen elektrik ticaret hacmi
oldu. FAVOK rakami ise yillik %36 artig ile TL 1.285 mn seviyesinde beklentilerin bir miktar istiinde gerceklesti (is Yatinim: TL 1.251 mn, Piyasa Beklentisi: TL
1.084 mn).

Son Ceyrekte One Cikanlar

Ceyreklik Gretim 542 GW seviyesinde kaydedildi. Elektrik tretimi yillik bazda %25 artarken geyreklik bazda ise %22 azaldi. Fiyatlar yillik bazda reel anlamda
daralirken geyreklik bazda giiclii seyretti. Bdylece yillik bazda FAVOK %36 artis kaydederken ceyreklik ise %13 daralarak TL 1.285 mn seviyesine ulasti.

Elektrik ticareti hasilati yukari cekerken marjlari baskiladi. Ceyrek igerisinde elektrik ticaretinden TL 1.498 mn hasilat elde edildi. Boylelikle tGretimden TL 1.842
mn hasilat kaydedilirken elektrik ticaretinin ise FAVOK etkisi TL 92 mn oldu. Elektrik ticareti hari¢ tutuldugunda ise elektrik tretim FAVOK marjinin %65
seviyesinde gergeklestigini gdzlemlerken ticaret hacmi dahil FAVOK marjinin %38.5 seviyesinde gergeklestigini gérilyoruz.

Finansman giderleri net kari baskilamaya devam etti. Net borg yillik %6 artarken ceyreklik ise %11 daraldi ve net bor¢/FAVOK rasyosu 4.2x seviyesine geldi.
Boylece net finansman gideri yillik bazda %41 artti ve net karda %39 dusis kaydedildi. Ceyreklik bazda ise hem ticaretten TL 92 mn katki hem de net finansman
giderindeki %11 oranindaki dusus ile TL 209 mn artis kaydedildi.

Degerleme Uzerindeki Etki ve Gériinim
Sonuglar beklentilerimize yakin ve yil sonu tahminlerimiz ve mevcut TL 40 hedef fiyatimizi koruyoruz.

Yorum: Sonuglarin piyasa beklentilerini agmasi ve diin kapanista gelen satisi goz onlinde bulundururken elektrik ticaretindeki pozitif katkinin strdiralebilir
olamayisini da hatirlatarak pozitif piyasa tepkisinin sinirl olacagini ngériyoruz.

Mogan Enerji

Kapanis (TL) : 9.33 - Hedef Fiyat (TL) : 15.96 - Piyasa Deg.(TL) : 22766 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.72
MOGAN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 71.07 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr J
MOGAN 3¢25 Mali Tablo Analizi

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Sirket Haberleri .

Net zarar ceyreklik ve yillik bazda genisledi. Hasilat 3.008 mn TL seviyesinde gercekleserek yillik bazda %25, ceyreklik bazda %9 geriledi. FAVOK 1.335 mn TL ile
yillik %27, ceyreklik %23 daraldi ve FAVOK mariji %44,4 seviyesinde gerceklesti (3G24: %45,6). Net zarar 3G25’te -2.982 mn TL olarak kaydedildi (3C24: -627 mn
TL; 2G25:-2.322 mn TL).

Elektrik Gretiminde diisiis. Elektrik tiretiminde HES ve JES tarafindaki zayif tiretim ceyreklik bazda karlihg: sinirladi. Uretim kompozisyonundaki bu degisim, birim
karlilk Gzerinde asagl yonlu etki yaratti. Faaliyet giderleri yillik bazda artis gdsterirken, marjlarda daralma goriildi. Boylelikle FAVOK marji yillik 1.2 puan
dararlirken ceyreklik 8 puan daraldi.

Finansman gideri ve ertelenmis vergi gideri net zarari genisletti. Net zarar tarafinda ertelenmis vergi gideri ile birlikte parasal kazangtaki diisis ve net finansman
giderleri belirgin baski olusturdu. Finansman giderleri ¢eyreklik bazda artarken ertelenmis vergi geliri yerine sirket TL -205 mn ertelenmis vergi geliri kaydetti.
Boylece net zarar geyreklik %54 dusus ile -TL 2.982 mn seviyesine kadar geriledi.

Yorum: Sonuglar, elektrik Gretimindeki dusis ve finansal kalemlerdeki artisin yani sira ertelenmis vergi giderinin de net karda etkili oldugunu gosteriyor.

Goknur Gida

Kapanis (TL) : 22.6 - Hedef Fiyat (TL) : 36.11 - Piyasa Deg.(TL) : 7910 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.23

GOKNR Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.77 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr 4
Goknur Gida (GOKNR) 3¢25 Sonuglari: Karlilik yillik bazda gerilemeye devam ediyor

GOknur Gida (GOKNR) 3G25 Sonuglari: Karlilik yillik bazda gerilemeye devam ediyor

GOknur Gida’nin satis gelirleri 3G25’te yillik %9 duserek 3,3 milyar TL olarak gergeklesti. Satislardaki gerilemenin ana nedeni, 2024 yilinda yiiksek gerceklesen
hububat satis hacimlerinin 2025’te normal seviyelere dénmesi oldu. Ayrica, toplam satis hacminde payi sinirli olsa da, 2C ve 3C25 dénemlerinde etkili olan zirai
don nedeniyle taze meyve-sebze kategorisinde de daralma yasandi.

Briit marj, bir 6nceki geyrege gore 500 baz puan artarak %22 seviyesine ylkseldi; boylece 9 aylik sonuglar itibariyla sirketin uzun vadeli hedefi olan %25 brit
marj seviyelerine ulagiimis oldu. Ancak, tasima, kargo, sigorta ve komisyon kalemlerindeki artisin etkisiyle faaliyet giderleri yillik %8 yiikseldi. Bunun sonucunda,

FAVOK yillik %46 diiserek 300 milyon TL seviyesine geriledi ve FAVOK marji 600 baz puan gerileyerek %9,1 olarak gerceklesti.

Net kar, finansman giderleri ve parasal kayiplardaki azalisa ragmen, ertelenmis vergi gelirinin yillik bazda disik kalmasi nedeniyle yillik %53 diserek 78 milyon
TL oldu. 9A25 itibariyla net kar marji %6 gerceklesti; gecen yilin ayni dénemine gore 400 baz puan daha diisiik seviyede bulunuyor.

Net borg, 3G25 sonunda 1,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Borglulukta hafif bir artis gézlenmesine karsin, Net Borg/FAVOK orani 1,2x seviyesinde korunarak
saglikh kaldi.

Degerlendirme: Her ne kadar g¢eyreklik bazda marjlarda toparlanma goriilse de, yillik karsilastirmalarda karliliktaki ve marjlardaki disls dikkat ¢ekiyor. Bu
nedenle, piyasa tepkisinin negatif olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 5



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

AYDEM 325 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 108 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




