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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Endeksin 11 bin seviyesi ile sinavi
Nasdaq endeksinde yeni zirve ile haftaya baslyoruz. Kritik 6.400 seviyesini gegen S&P zirvenin hemen altinda. 2020’den beri en iyi haftasini gegiren
Apple yiikselisin itici glici. Nvidia ve Tesla diger giligli muhtesem yedi hisseleri. Fed lyelerinden gelen glivercin agiklamalar ve planlanan Trump -
Putin gortsmesi kiresel risk istahini destekliyor. AMD ve Nvidia’nin Cin’e ihracatinin %15’ini vergi olarak ABD’ye 6deyecegi aciklamasi bu pozitif
havayi ne kadar degistirecek bilmiyoruz.
Borsa istanbul (BIST) diinyadan bagimsiz kiiciik adimlarla yiikselerek 11 bin seviyesinin hemen altinda haftayi bitirdi. Baris hisseleri ve havacilik hafta
boyunca yikselisin ana motoru konumunda. Aselsan, Bim, Sasa, Turkcell, Tirk Telekom Cuma giinl ylkselisi destekleyen biiylk hisseler. Bankalar
endeksin gerisinde kalmaya devam ediyor. Kiresel risk istahinin gliclenmesi, gelismekte olan tlke varliklarina ilginin artmasi endeksi destekliyor.
Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Endeks icin kisa vadeli hedef 11,200 direncini gegmek. ikinci ceyrek
sonuglar beklentileri yenen Halkbank’ta sinirli pozitif, faaliyet kari stirpriz yapmayan Albaraka ve Kardemir’de nétr, zayif sonuglar agiklayan Vestel
Beyaz’'da negatif tepki bekliyoruz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.940 ve11.050.
Teknik biltende one gikardigimiz hisseler: THY, Tirkcell.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlar Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet IsYat.Tah. F/K
Kapanis 10,973 168,623 42.98 1254 300 40.15 31.29 40.6274 47.3096  44.0294 2025 10.33%
1Gin A & 0.2% W -13.2% 1.6 bps & 0.8% 0% -7 bps 0.0bps= -0.1% W -0.3% == -0.1% 2026 8.21%
1AyhkA A 9.7% i 17.5% 7.4 bps 4 2% 7%  -123 bps Obps & 1.6% W -0.3% W -0.2% 2027 13.52%
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En lyi 5 (%) 7% HEKTS 5% DSTKF 4% AEFES 3% ASTOR 2%
En Koti 5 (%) TSKB -3% AKSEN -3% KOZAA -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 10669 PGSUS 6141 SASA 5866 ASELS 3754 CANTE 3749

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ELITE

Daha 6nce basarili bir is birligi ylruttikleri Costco Japonya'nin ardindan, Costco Kore magazalarinda da ELITE Urlinlerinin satisina yonelik anlasma
yapilmistir.

Bu yeni is birligi, Sirketin Asya pazarindaki blylme stratejisine dnemli katkilar sunarken, sirket ciro ve karliligina da dogrudan olumlu katki saglamasi
beklenmektedir.

FORTE

Sirket, Yiksekogretim Kurulu Baskanligi'nin actigi Bilgi Teknolojileri Sistemleri Lisans Alimi ve Yenilemesi Isi ihalesinde en iyi fiyati vererek birinci
oldugunu ve ihaleyi kazandigini bildirmistir. ihale bedeli KDV hari¢ 23.480.000 TL'dir.

HRKET

Sirket ile Goldwind Turkey Enerji A.S.arasinda, Tirkiye'nin gesitli bolgelerinde 2025 yili igerisinde kurulmasi planlanan riizgar tirbinlerine iligskin ving,
montaj ve nakliye hizmetlerinin saglanmasi konusunda anlasmaya varilmis olup, projenin toplam hizmet bedeli 3.000.000 Dolardir.

AKSA

Sirket tarafindan 2 Haziran 2025 ve 4 Temmuz 2025 tarihli 6zel durum agiklamalarinda kamuoyu ile paylasilan, %50 oraninda ortagl bulunan
DowAksa Advanced Composites Holdings B.V.'nin, Dow Europe Holdings B.V.'ye ait diger %50 oranindaki paylarinin satin alinmasina iliskin siireg,
tlim yasal izinlerin alinmasi ve s6zlesmesel kapanis kosullarinin yerine getirilmesini takiben bugtin itibariyla tamamlanmistir.

Pay devir bedeli olan 125 milyon Dolar édenmis ve DowAksa Advanced Composites Holdings B.V. sermayesinin tamami Sirketin milkiyetine
gecmistir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 93.15 - Hedef Fiyat (TL) : 156.8 - Piyasa Deg.(TL) : 46575 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.91
ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 68.33 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr
Anadolu Sigorta, Temmuz 2025 prim {iretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Temmuz 2025 dénemine ait prim Uretim verilerini agikladi. Sirket, Temmuz ayinda 7.407mn TL brit prim Ureterek yillik bazda
%47 oraninda artis kaydetti. Temmuz 2025 itibariyla kiimalatif brit prim tretimi 51.876mn TL seviyesine ulasarak 2024'iin ayni dénemine goére
yine %42 oraninda blylime gosterdi.

Kimaulatif brans bazinda bakildiginda, toplam prim lretiminde %2’den fazla paya sahip tiim segmentler yillik bazda enflasyonun {zerinde veya
enflasyona paralel artis kaydetti. En yiiksek artis ise %82,8 ile Hastalik/Saghk bransinda gergeklesti.
2025 Temmuz ayinda brit prim Gretimi, aylik bazda %4 disis kaydetti. Haziran: 7.694 mn TL.

Genel olarak, Anadolu Sigorta prim Uretiminde glgli blylmesini siirdirmekte ve bu biyliime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun
oldukga Uzerinde seyretmektedir. Notr.
Yatas Yatak

Kapanis (TL) : 29.6 - Hedef Fiyat (TL) : 48.39 - Piyasa Deg.(TL) : 4434 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.68
YATAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 63.47 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
YATAS - Devam Eden Tesis Yatirimi Hk.

Yonetim Kurulunun 28 Subat 2023 tarihli karari dogrultusunda baslatilan yeni siinger tesisi yatirimina iliskin olarak 28.02.2023, 27.07.2023,
14.12.2023, 26.07.2024 ve 22.01.2025 tarihlerinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) {izerinden bilgilendirmeler yapilmistir. incesu Organize
Sanayi Bélgesi'nde yer alan yaklasik 200.000 m? buyuklugiindeki arsa tizerinde tesiste insaat ¢alismalari son asamasina ulasmis durumda. Stinger
tesisinde kullanilacak olan makine, techizat ve diger ekipmanlarin sevkiyatlari %85 oranina ulasmis ve montajlari yapilmis olup tretime hazir
hale getirildi. Geride kalan yaklasik %15 oranina tekabiil eden makine ve techizatlarin sevkiyatlari ve montaj calismalari devam ediyor. Uretimde
deneme sireglerine eyliil ayinda baslanmasi planlanmaktadir. Notr.

Albaraka Tiirk

Kapanis (TL) : 9.02 - Hedef Fiyat (TL) : 9.83 - Piyasa Deg.(TL) : 22550 - 3A Ort. isl.Hac.(mnS$) : 3.62

ALBRK Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 8.95 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Albaraka 2¢25: Sonuglar beklentilerle uyumlu

Albaraka Tirk 2025’in ikinci ¢eyreginde TL1,26 milyar solo net kar agikladi. Piyasa ve bizim beklentimiz de TL 1.2-1.3 milyar araliginda
bulunuyordu. Hatirlanacagi lzere Albaraka ilk ¢ceyrekte TL 7 milyarlik serbest karsiligl ¢ozerek gelir yazmis ve kar bu nedenle ¢ok yiksek bir
noktaya yukselmisti. Net karin ikinci geyrek itibariyla normallestigini gorliyoruz. Marjlar beklendigi gibi fonlama maliyetlerinin artisiyla 80 baz
puan daralarak %1’in altina gelirken 6zellikle ceyrekte %14 artan Ucret ve komisyon gelirleriyle TL 1.1 milyar seviyesine gikan net tading gelirleri
karhhga destek verdi. Faaliyet giderleri ¢eyrekte %20 gerilerken, karsilik giderleri beklendigi gibi sigrama yaparak TL 1.45 milyar seviyesine
ylkseldi. Ancak ertelenmis vergi geliri bu ¢eyregin karliik anlaminda 6nemli bir gelir kaynagi oldu. Bir 6nceki ¢eyrekte TL 155mn vergi gideri
varken bu ceyrekte TL 727 mn vergi geliri elde edilmis oldu. Sonuglara piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz.

Halkbank

Kapanis (TL) : 27.74 - Hedef Fiyat (TL) : 33 - Piyasa Deg.(TL) : 199306 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.12
HALKB TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 18.96 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr
HALKB 2C25 Sonuglari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
“is Yatirim | Sirket igi | Internal 3
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Halkbank 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde beklentilerin lizerinde TL 4.9 milyar solo net kar agikladi. Agiklanan kar rakami, bizim ve piyasa
ortalama tahmini olan TL 4.4 milyara gbre daha iyi goziikiiyor. Bankanin 2025 ikinci ¢eyrek yilliklandirilmis 6zkaynak karlihgr %12 olurken
karhhgin geyrek bazinda %29 dustugiinl ancak yillik bazda ise %45 arttigini gériiyoruz. Beklentilerden daha disiik gelen net trading kayiplari ve
tahminimize gore daha iyi gelisen net faiz ve komisyon gelirleri gerceklesen net kara gére sapmamizin ana nedenleri. Kredi spredlerindeki
yaklasik 70 bps diisiise ragmen swaplara gére diizeltilmis marjdaki 59baz puanin yiikselmesinin itici giicii kuvvetli artan TUFEX gelirleri oldu.
Banka TUFEX gelirlerine uyguladigi muhasebesel metodolojiyi degistirerek gelirleri bir anlamda &ne cekti. Bir dnceki ceyrek yazilan TL 30
milyarlik gelirden sonra bU Ceyrek TUFEX’lerden TL 51.6 milyar gelir yazdi. Bu muhasebesel etki éniimiizdeki ceyreklerde normallesecek ve
ceyrek basina muhtemelen TL 20 milyar TUFEX geliri yazilacak. Bunun yaninda ceyrekte %11 artan {icret ve komisyon gelirleri ile beklentilere
gore daha diisik gelen net trading zararlari ile karsilik giderleri kari desteklemis gdzukiyor. Ayrica bu ¢eyrekte yazilan TL 693MN diizeyindeki
ertelenmis vergi geliri de kari ylkselten diger bir faktor.

Marijlar giicli TUFEX gelirleri ile genisledi. Swaplara gére diizeltilmis marj bir dnceki ceyrege gére 59 baz puan genisledi. TL kredi
spredlerindeki 70 baz puan diisiise ragmen TUFEX’lerden elde edilen ¢ok giiclii gelir sayesinde marjda artis yasandi. Banka enflasyon varsayimini
%41’den %30’a cekmesine ragmen uyguladigl bir muhasebe degisimiyle TUFEX gelirlerini 6ne ¢ekerek bu ceyrekte TL51.6 milyar gelir yazdi. Bu
gelir bir dnceki geyrekte TL 30milyar civarinda bulunuyordu. TUFEX'lerden elde edilen gelir yilin ikinci yarisinda normallesecek. Bankanin %4
marj hedefini oldukga iddiali buluyoruz ancak TL agirhkh bilangodaki marj genislemesi de kuvvetli olacaktir.

Ucret ve komisyon gelirleri ceyrekte yatay kaldi. Ucret ve komisyon gelirleri ceyrekte %11 yiikselerek TL 14 milyari asti. Odeme sistemleri
yaninda, ihmh kredi biiyiimesine bagli olarak diger komisyon gelir kalemlerinin de hareketlendigin gériiyoruz. Oniimizdeki ceyreklerde
komisyon gelir artis momentumunun korunacagini distiniyoruz.

Net risk maliyeti bu ceyrekte 94 baz puan oldu. Takibe atilan kredilerde KOBI ve perakende krediler kaynakl bir artis var ancak tahsilat
performansi da kot gozikmuyor. Bunun yaninda karsilik oranlarinin da bir miktar asagi ¢ekilmesiyle net risk maliyeti ¢eyrekte 39 baz puan
artisla 94 baz puan olarak gergeklesti. Bu benzer banka ortalamalarinin altinda bir gerceklesme.

Faaliyet giderleri ikinci ¢ceyrekte de artmaya devam etti. Faaliyet giderleri ikinci ¢eyrekte %23 artarken bunda personel giderleri harici
masraflarin etkili oldugunu goériyoruz . Bankanin maliyet odakli yaklagiminin éniimiizdeki ¢eyreklerde de devam etmesini 6ngoériyoruz.
Beklentilerin altinda gelen net trading zarari da karhiliga katki verdi. Bunun yaninda ertelenmis vergi geliri bu ¢eyrekte de karliigi desteklemis
gbzlkiyor.

Bankanin son ceyrek kari beklentilerin Gzerinde ancak tepkinin hafif olumlu olmasini bekliyoruz. Bankanin TL agirlikh bilango yapisi para

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 19.85 - Hedef Fiyat (TL) : 23.16 - Piyasa Deg.(TL) : 75430 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 91.02

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 16.67 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO: Esenler Atisalani 3. Faz Gelir Paylagimi Sozlesmesi

Emlak Konut GYO, istanbul Esenler Atisalani 3. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Projesi sézlesmesinin, yiiklenici ESTA ins. San. ve Tic. Ltd.
Sti. & INTEK Yapi ins. Mim. Miih. San. Tic. Ltd. Sti. is Ortakligi ile 6 Agustos 2025 tarihinde imzalandigini agikladi. Projenin Arsa Satisi Karsiligi
Toplam Satig Geliri 7.160mn TL olup, Emlak Konut'un sézlesmedeki %35’lik pay ile elde edecegi toplam gelir 2.506mn TL'dir. Bu tutar, sirketin
2025 yili 1. geyrek itibariyla toplam gelir paylagsimi proje stogunun %5’ine denk gelmektedir. Notr.

Vestel Beyaz Esya

Kapanis (TL) : 10.74 - Hedef Fiyat (TL) : 22.34 - Piyasa Deg.(TL) : 17184 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.7

VESBE Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 108.05 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr N2
VESBE 2C25 Kar Analizi

Zayif operasyonel performans, aylik bazda marj iyilesmesine ragmen devam ediyor. Vestel Beyaz Esya, 2G25’te 1C24’teki 1 milyon TL net kara
karsilik 1.794 milyon TL net zarar agikladi. Net zarar rakami, bizim 839 milyon TL'lik ve piyasanin 872 milyon TL’lik net zarar beklentisinin
Gzerinde gergeklesti. Zayif net kar performansi, disiik satis hacimleri ve marjlar ile daha dislk parasal kazanglardan kaynaklandi.

Yurt ici gelirler (toplamin %30’u), zorlu piyasa kosullarinda diisen birim satislar ve sinirli fiyat artislari nedeniyle yillik bazda %18 daraldi. Beyaz
Esya Ureticileri Dernegi verilerine gére, 2C25’te toptan MDAG sevkiyatlar yillik bazda yatay seyretti. Avrupa’daki pazar pay! kayiplarina bagli
olarak ihracat gelirleri, MDAG6 talebinin AB5 boélgesinde yilik bazda %1 artmasina ragmen reel olarak %14 geriledi. Avrupa disi pazarlarin
payindaki artis (2G24'te %29’'dan 2C25’te %33’e) ihracata bir miktar destek sagladi. FAVOK, reel olarak yillik bazda %44 disisle 994 milyon TL'ye
geriledi, marj ise %7,8'den %5,2’ye indi. Bu durum, zayif fiyatima ve 6zellikle iscilikteki enflasyonist TL bazli maliyetlerden kaynaklandi. Aylik
bazda FAVOK marjinda 1,1 puanhk artis gérildi; bu iyilesmede EUR/TRY’deki deger kaybi ve EUR/USD’deki deger artisi gibi ihracata olumlu
yansiyan doviz hareketleri etkili oldu.

Sirketin iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklari, 4C24’teki 4,3 milyar TL'den 2C25’te 8,3 milyar TL'ye yiikseldi. Ticari olmayan alacaklar
diizeltilmis net finansal borg, 4C24’teki 7,8 milyar TL'den 2¢25’te 9,2 milyar TL'ye ¢ikti. Satislara oranla isletme sermayesi 1¢25’teki %6,1 ve
1Y24’teki %10,4’e kiyasla %5,9’a geriledi.

Yorum: ilk piyasa tepkisinin negatif olmasini bekliyoruz. Daha giiglii EUR ve maliyet baskilarindaki hafifleme sayesinde éniimiizdeki ceyreklerde
marjlarda kismi toparlanma mimkin olsa da, 1Y25’te beklenenden zayif gergeklesen performans ve AB pazarindaki artan rekabeti yansitacak
sekilde tahminlerimizi asagi yonli revize ettik. 2025’te gelirlerde reel olarak %3 diisiis ve %5,9 FAVOK marji éngériiyoruz. Hedef fiyatimizi 22
TL’den 16 TL'ye indiriyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri
Kardemir (D)

Kapanis (TL) : 28.3 - Hedef Fiyat (TL) : 37 - Piyasa Deg.(TL) : 22080 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 33.81
KRDMD TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 30.74 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr
KRDMD 2¢25 Sonuglari

Beklentilerin Gizerinde net kar rakami. Kardemir beklentileri asarak (is Yatirim: 61 milyon TL, piyasa: -20 milyon TL), 2G24’teki 1,25 milyar TL
net zarara kiyasla 2¢25’te 1,32 milyar TL net kar agikladi. Daha yiksek operasyonel marjlar, daha diistk finansal giderler, daha yliksek parasal
kazang ve vergi gelirlerindeki yikselis net karda yillik bazdaki artisin ana nedeni olarak 6ne ¢ikiyor. 2C25 net kar tahminimizdeki sapma
beklentimizin Gzerinde ertelenmis vergi gelirinden kaynaklaniyor.

Satis hacminde yillik bazda %22 artis. Kardemir 2G25’te bir 6nceki yilin %1 Gzerinde 639 bin ton sivi gelik Uretimi gergeklestirdi ve sivi gelik
KKO %73 seviyesinde gerceklesti (2G24: %72). Sirketin 2C25’te toplam gelik satis hacmi 600 bin ton ile yillik bazda %22 artis gosterdi. Hacimdeki
artisa ragmen celik satis fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle 2C25’te yillik bazda %2 disisle 14,6 milyar TL net satis geliri elde etti (is Yatinm: 14,4
milyar TL, piyasa: 14,5 milyar TL). Enflasyonla dizeltilmis rakamlara goére hesapladigimiz ton basina ortalama ciro 2¢24’teki 763 dolar ve
1G25’teki 604 dolar seviyesine kiyasla 2C25’te 613 dolar olarak gergeklesti.

Celik fiyatlarindaki dislis sonucu marjlar baski altinda. Kardemir yillik bazda %183 artisla 2C25’te 798 milyon TL brit kar elde ederken briit
kar marji %5,5 seviyesinde gerceklesti. (2C24: %1,9). Faaliyet giderleri/satis orani 2C25’te yillik 0,3 puan vyiikselisle %2,3’e ulasti. FAVOK
beklentilere paralel sekilde, yillik bazda %79 artisla 2G25’te 1,15 milyar TL olarak gerceklesti (is Yatirim: 1,16 milyar TL, piyasa: 1,20 milyar TL).
Celik fiyatlarindaki diisiise ragmen yillik bazdaki iyilesmede hacimdeki artis ve ham madde maliyetlerindeki diisiis rol oynadi. FAVOK mariji ise
2C25’te disen celik fiyatlarinin etkisiyle %7,9 seviyesinde gergeklesti (2C24: %4,3). Enflasyonla dizeltilmis rakamlara gére hesapladigimiz ton
basina FAVOK ise 2C24’teki 38 dolar ve 1¢25’teki 49 dolarin rakaminin Gizerinde 2C25’te 50 dolar olarak gerceklesti.

Net borg pozisyonunda artis. Sirketin SNA’sI, operasyonel performansta gerileme ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit yakiminin
artmasi sayesinde 1Y24’teki negatif 3,67 milyar TL seviyesinden 1Y25’te negatif 4,20 milyar TL'ye geriledi. 1¢25 sonundaki 5,35 milyar TL net
borg pozisyonu 2¢25 sonunda 6,87 milyar TL'ye yikseldi.

Yorum: Kardemir’in beklenti st net kar rakamina ertelenmis vergi geliri kaynakl oldugu icin 6nemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.
Kardemir D hisseleri son bir haftada endeksin %2,1, yilbasindan beri ise %6,4 asagisinda islem gorirken, son bir ayda endeksin %4,6 Uzerinde
performans gosterdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
“is Yatirim | Sirket igi | Internal 5
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ENJSA 2C25 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tamini: TL-251 mn,Piyasa beklentisi: TL597 mn)

CCOLA 2¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 4,850 mn TL, Piyasa beklentisi: 4,900 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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