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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Riskli varliklardan emin limanlara kagis...

ABD borsasi teknoloji hisselerinde 2022 sonrasi en sert satis dalgasi ile geriliyor. Nasdaqg tepe noktasina gore %12 disulsle teknik olarak diizeltme
boélgesinde. S&P %9’a yakin kayipla diizeltme bolgesine yaklasiyor. Haber akisinda satisi tetikleyecek somut bir gelisme gérmiiyoruz.

Genel geger satis gerekgesi ticaret savaslari ve biitce harcama kesintilerinin ekonomide sert inise yol agacagi endisesi. Uluslararasi yatirim bankalari
buylime tahminlerini asagi ¢ekerek gecen hafta bu endiseyi dile getirmisti. ABD tahvilleri yavaslama endisesi ve giivenli liman alisiyla sert deger
kazaniyor.

Borsa istanbul saat farki sayesinde kiiresel satis dalgasindan sinirli etkilendi. Beyaz esya, demir-celik, gida perakendesi, holding, otomotiv hisseleri
endeksi asagi cekerken, Aselsan, Pegasus, Petkim, Tlpras pozitif ayristi.

Rekabet Kurulunun bazi gida perakendesi sirketleri ve tedarikgiler ile ilgili sorusturma agtigi haberi ile Bim, Migros, Sok gibi hisseler ¢ok sert negatif
aynisti. Enflasyonun geriledigi bir ortamda sektori geri plana atmistik. Ama kantarin topuzunun kagtigini distinliyoruz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da saticili bir acilisa isaret ediyor. ABD ve Avrupa vadelilerinde gériilen tepki alisi devam ederse endeksteki
kayip korkuldugu kadar sert olmaz. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 10.290 ve 10.560.

Faaliyet kari beklentileri yenen ve 2025 beklentileri gérece giiclii olan Ulker ve Tiirk Telekom’da sinirl pozitif tepki bekliyoruz. Galatawind Avrupa
santral yatirm haberine sinirl pozitif tepki 6ngériyoruz. Beklentilerin altinda kalan Alarko ve Yatas sinirli negatif tepki verebilir. Moody’s’in Sisecam
kredi notunu disirmesine sinirli negatif tepki olabilir. Aksigorta prim tretimi rakamlarina 6zel bir tepki beklemiyoruz.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Alarko, Tiirk Traktor.
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is Yatirim | Sirket ici | Internal 1



11/03/2025 i$ YATI RI M

Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

YEOTK

Sirket, Enerjisa Enerji Uretim A.S. ile arasinda Tiirkiye'de kurulmasi planlanan 46.2MW kapasiteli Dampinar Riizgar Enerji Santrali'nin elektrifikasyon
ve otomasyon ile enerji iletim hatti islerinin yapimi icin (dizayn, muhendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma) 10.03.2025 tarihinde, 6.900.000
dolar toplam bedelle olmak tzere iki ayri sézlesme imzalandigini duyurdu.

GLYHO

Sirket, dolayl bagli ortakhgi Global Ports Holding Ltd'nin ("GPH"), Greenock Limani'ndaki kruvaziyer operasyonlarinin 50 yil stre ile isletilmesine
iliskin olarak Peel Ports Group'un istiraki olan Clydeport Operations Limited ile imtiyaz s6zlesmesi imzaladigini sirkete bildirdigini ve GPH'nin liman
operasyonlarini 10 Mart 2025'te devralmasinin beklendigini duyurdu.

BRLSM

Sirket, bagh ortakligi Erde Miihendislik San. ve Tic. A.S. nin, Equinix Data Center Projesi IL04 ve ILO3 Elektrik Tesisat isleri ile ilgili yapilan ihaleye
teklif vermis olup, isveren Rénesans Enduistri Tesisleri ins. San. ve Tic. A.S. tarafindan, ihalenin lehine sonuglandiginin bildirildigini duyurdu.

ilgili anlasma kapsaminda, Erde Miihendislik San. ve Tic. A.S.'nin, elektrik tesisat isleri igin, 3.906.154-dolar (KDV Harig) ve 281.150.301 TL (KDV
Hari¢) olmak Uzere sozlesme calismalarina basladigini duyuran sirket, proje kapsaminda imzalanacak sézlesme bedelinin gilincel kurla toplam
508.352.721 TL (KDV Dahil) oldugunu ve proje siresinin 10 ay sirecek sekilde planlandigini agikladi.

SNICA
Sirket, yurtdisinda yerlesik musterileri ile yapilan sézlesmeler kapsaminda toplam 951.401 dolar, 750.563 avro ve 113.561 sterlin karsiligi toplam
yaklasik 69,9 milyon TL tutarinda radyator ile boru grubu Grinleri ile ilgili olarak siparis alindigini duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Alarko Holding

Kapanis (TL) : 85.25 - Hedef Fiyat (TL) : 171.06 - Piyasa Deg.(TL) : 37084 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 12.9

ALARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 100.66 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr J
ALARK 4C24 Finansal Sonuglar

Elektrik isinde siirpriz olmayan sonuglar fakat 4C23’e gore net karda %66 daralma. Parasal kayiplarin etkisi ikinci yariyildan itibaren azalmaya
devam etmesiyle 4. Ceyrekte de pozitif net kar gézlemliyoruz. Ozellikle ilk defa elektrik iiretim tarafinda net kar yaratilarak toplam net kar
4C24'te TL 1,835 mn seviyesinde kaydedildi. Bu rakam 3C24’e gére %10 artisa isaret etse de, 4C24’e gére %66 daralmay ifade ediyor. Ayrica
2024YS net kar TL 2,093 seviyesine ulasirken 2023 yil sonuna kiyasla %79 daraldi. Bu daralmanin baslica sebebi elektrik segmenti oldu. Elektrik
tiretimi 4C24’te gegen seneye gére %12 artis gdstermesine ragmen elektrik fiyatlarinin endeksin altinda kalmasiyla FAVOK'te %22 azalma
kaydedildi. Dagitim tarafinda ise FAVOK %34 geriledi. Béylelikle elektrik isi toplam kombine FAVOK gegen senenin ayni ceyregine gore %30
gerilerken, 3GC24’e gore de yine fiyatlarin etkisiyle %4 geriledi. Tarim tarafinda ise halen 6nemli FAVOK katkisi gézlemlemiyoruz ve 4C24’te TL-
186mn FAVOK kaydedilirken parasal kazanglarin etkisiyle net kar TL 59mn seviyesinde gdzlemlendi. Toplam kombine FAVOK gecen senenin
ayni ceyregine gore %43 gerileyerek TL3,493 mn seviyesinde kaydedildi ve 3G24’e gore ise yine dnemli dlglide taahh(t isinin negatif etkisinden
kaynakh %41 gerilemis oldu.

Net Borg: Cenal’de hala yikli miktarda net nakit bulunurken yillik bazda 6nemli bir artis yasanmadi ve 2023 yil sonunda TL8,698mn
seviyesinden TL8,887 seviyesine ulasti. Tarim yatirimlari sebebiyle artan borgluluk taahhit tarafindaki azalan borglulukla dengelenerek net borg
TL3,141 seviyesinden TL3,245 seviyesine ulasti.

Holding hisseleri cari NAD’Ina gore %57 iskonto ile islem gdrmektedir.

Yorum: Elektrik isinde siirpriz olmayan bir sekilde sonuglar 3¢24’e yakin olsa da taahhiitiin etkisiyle FAVOK’te 3C24’e gore dnemli bir daralma
gozliiyoruz ve gegen senenin ayni ceyregine gore ise FAVOK'te %43, net karda %66 daralma goriiyoruz. Hafif olumsuz.

Galata Wind Enerji

Kapanis (TL) : 28.2 - Hedef Fiyat (TL) : 55.53 - Piyasa Deg.(TL) : 15228 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.43

GWIND TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 96.91 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr qpP
GWIND Avrupa Giines Enerjisi Santrali Yatirimi

GWIND, Almanya’nin glineyinde yer alan 22 MW’lik bir glines enerjisi santrali projesinin detayh incelemesinin (due diligence) basariyla
tamamladigini ve proje haklarini resmi olarak devraldigini duyurdu. Tesis, bir batarya depolama Unitesi icermekte olup, sirketin Avrupa’da 300
MW kapasite kurma hedefi dogrultusundaki ilk somut adimi niteligindedir.

Projenin yatirim maliyeti veya beklenen alim garantisi (feed-in tariff) hakkinda herhangi bir detay paylasilmamistir. Ancak, hissenin endekse
kiyasla zayif performansi géz éniinde bulunduruldugunda, uzun siredir beklenen bu gelismenin potansiyel bir katalizor islevi gérebilecegini
disindyoruz. Sonug olarak, hafif olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Ulker Biskiivi

Kapanis (TL) : 123 - Hedef Fiyat (TL) : 239 - Piyasa Deg.(TL) : 45421 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 28.57

ULKER 4C24 Sonuglan

Sonuglar beklentilerin Ustiinde: UMS-29 kapsaminda Ulker 4C23'teki 1,7 milyar TL net kara kiyasla 4G24’te 2,7 milyar TL net kar acikladi (is
Yatirim:1,7 milyar TL, piyasa:1,65 milyar TL). Net satislar reel olarak yillik bazda %18 artisla 22,45 milyar TL'ye yiikseldi (is Yatirim:21,5 milyar TL,
piyasa:21 milyar TL). Konsolide FAVOK yillik bazda %8 biiyiime ile 4 milyar TL (is Yatirim: 3,8 milyar TL, piyasa: 3,6 milyar TL) FAVOK marji 180
baz puan daralma kaydetti. 4C23’e kiyasla diisen kur farki giderleri ve operasyonel sonuglardaki reel bilyiime net kari destekledi. Sirket ayrica bu
ceyrekte yaklasik TL4A0Omn tutar ile 3C24’e kiyasla daha dislik parasal kazang kaydetti. Net kar tahminimizdeki sapmanin ana sebebi
beklentimizin Gstiinde gelen operasyonel sonuglar ve beklentimizin altinda kalan vergi gideri oldu. Sonuglar sonrasinda hisse tzerinde olumlu
tepki gorebiliriz.

isletme sermayesindeki toparlanmanin ardindan serbest nakit akisi son ceyrekte yaklasik 4,6 milyar TL ile giicli seyrederken tiim yil genelinde
6,1 milyar TL’lik serbest nakit akisi kaydedildi. Net Bor¢ 21,7 milyar TL ile gegen ceyrekteki 24,2 milyar TL'ye kiyasla nakit yaratimi ile beraber
diisiis kaydederken Net Borg/FAVOK ise 1,4x seviyesinde.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
is Yatirim | Sirket ici | Internal 3



Sirket Haberleri
Aygaz

Kapanis (TL) : 162.1 - Hedef Fiyat (TL) : 244 - Piyasa Deg.(TL) : 35630 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.42
AYGAZ TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 50.52 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr
EYAS Temettii

EYAS (paylarin %77’si KCHOL, %20'si AYGAZ'a ait) genel kurul onayina sunmak tzere 9,445 milyar TL tutarinda temettl dagitmay: teklif edecek.
Notr.

Yatas Yatak

Kapanis (TL) : 27 - Hedef Fiyat (TL) : 48.39 - Piyasa Deg.(TL) : 4045 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.83

YATAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 79.21 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 4
YATAS 4C Sonuglari

UMS 29 enflasyon muhasebesi kapsaminda, YATAS 4C24'te 3GC24'e kiyasla satis gelirlerini %11 ve brit karini %20 artirmistir. Ayrica, brit kar
marji 2,6 puanlk bir iyilesme gostermistir. Yillilk bazda bakildiginda, 2024 yilinda satis gelirleri %17 azalmasina ragmen, daralma déneminin
ardindan dérdiinci geyrekte i¢ talepte bir toparlanma gézlemlenmektedir. Bu toparlanmanin en 6nemli sebebi, faiz oranlarindaki indirimlerin i¢
talep kosullarini canlandirmasi olmustur.

FAVOK yillik bazda %21 disiis kaydetmis olsa da dordiincii ceyrekte ceyreklik bazda %15 artarak 373 milyon TL'ye ulasmistir. Ceyreklik bazda
FAVOK mariji ise %8,8'den %9,1'e yiikselmistir.

YATAS, 4G24'te bir dnceki ceyrege kiyasla finansman giderlerinde énemli bir disls (-%44) yasamasina ragmen, 3G24'te elde edilen 521 milyon
TL'lik gliglt parasal kazancin ardindan 4C24'te 47 milyon TL parasal kayip kaydetmistir. Bunun sonucunda net kar, ¢eyreklik bazda %71 dususle
17 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Yorum: Briit kar marji ve FAVOK marjindaki iyilesme ile operasyonel anlamda basarili bir performans sergileyen YATAS, parasal kayip nedeniyle
net karda ¢eyreklik bazda dists yasamistir. Bu dogrultuda, piyasa tepkisinin hafif negatif olmasini bekliyoruz.

Aksigorta

Kapanis (TL) : 6.89 - Hedef Fiyat (TL) : 11 - Piyasa Deg.(TL) : 11107 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.95

AKGRT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.65 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Aksigorta Subat 2025 prim liretim rakamlarini agikladi

Aksigorta Subat 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Subat 2025'te bir 6nceki yilin ayni donemine gore %12'lik bir diistsle 2.944mn TL
brit prim Uretmistir. Sirketin 2025 yilinin ilk iki ayindaki kiimilatif prim Gretimi, 2024 yilinin ayni dénemindeki 6.584 milyon TL'ye kiyasla %3
oraninda azalarak 6.397 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Briit prim Uretimindeki distsln baslica nedeni, 2025 yilinin Subat ayinda kiimiilatif bazda 600 milyon TL olarak gergeklesen Kasko bransindaki
%49 oranindaki azalma olmustur. Kara araglari Sorumluluk segmenti harig tutuldugunda, sirketin brit prim tretimi kimilatif bazda %7 oraninda
hafif bir artis kaydetmis ve 5.797 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ote yandan, Kefalet (%341 diisis), Ugak (%81 diisiis) ve Kredi (%75 disiis)
segmentleri kiimilatif bazda gegen yilin ayni donemine gore en biyik disUslerin yasandigl segmentler olmustur.

Ceyreklik bazda, Hava Araglari ve Kredi segmentlerinin her ikisi de %72 oraninda azalirken, Saglk ve Kaza segmentleri Subat 2025'te sirasiyla
%54 ve %53 oraninda bliyiime kaydetmistir. Bununla birlikte, KAST segmentindeki yillik %44'lik diists hari¢ tutuldugunda, brit prim Gretimi
ayni dénemde yillik %5 oraninda azalarak 2.591 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Genel olarak, sirketin Subat 2025 brit prim lretimi hem aylik hem de kiimilatif bazda zayif kalmigtir. Notr.

Tiurk Telekom

Kapanis (TL) : 49.62 - Hedef Fiyat (TL) : 69.4 - Piyasa Deg.(TL) : 173670 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 34.61
TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 39.86 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr qp
TTKOM 4¢24 Sonuglari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Amortisman giderlerindeki tek seferlik diizeltme sayesinde net karda gliclii artis. Tirk Telekom, 4C23'teki 23,12 milyar TL'ye kiyasla 4C24'te
4,29 milyar TL net kar elde ederek tahminleri buytk bir farkla asti (YD: 1,51 milyar TL; konsensus: 2,0 milyar TL). Gliclu faaliyet performansina,
imtiyaza bagh sabit kiymetlerin amortisman ve itfa hesaplama metodolojisindeki olumlu degisiklige ve finansman giderlerindeki 6nemli dislise
ragmen, net kardaki diists biyuk olctide yiksek vergi gideri ve diisiik parasal kazanglardan kaynaklandi. Tirk Telekom, 4G23'teki 24,5 milyar TL
vergi gelirine kiyasla 4G24'te 10,9 milyar TL vergi gideri kaydetmistir. Enflasyon muhasebesi ve kurumlar vergisi mevzuatindaki degisikliklerin
etkileri 4C24'te efektif vergi oranini %71,8'e ylikseltmistir; bu oran bir defaya mahsus etkiler olmasaydi %25'e daha yakin olacakti. Ancak, bu
degisikliklerin yakin vadeli nakit akiglari izerindeki etkileri sinirhdir. Net finansal giderler, istikrarh TL ve diisen faiz oranlari sayesinde 4C24'te
yillik ve geyreklik bazda sirasiyla %30 ve %27,9 oraninda azalmis, bu da faiz ve riskten korunma maliyetlerini asagi ¢ekmistir.

Gicli FAVOK performansi. Konsolide gelirler 4C24'te yillik bazda %20,3 artarak 45,58 milyar TL ile beklentilerin Gizerinde gerceklesmistir. UFRYK
12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda, operasyonel gelir biyimesi yillik bazda %17,5 olarak gergeklesmistir. Sabit internet ve mobil gelirleri
%20 ve %24'lik buylime oranlariyla ciro blyimesine en biiylk katkiyr saglayan gelir kalemleri olurken, yillik bazda %15 daralan uluslararasi
segment hari¢c tim is kollari reel blylme kaydetmistir. Sabit genisbanttaki artis, %1,1'lik abone bilylimesi ve %18,8'lik gili¢li ARPU
blyumesinden kaynaklandi. Mobil segmentte ise %4,4'lik glcli abone bliyimesi ve %19,8'lik ARPU artisi bliyimenin temel itici gligleri oldu.
Sabit internet ve mobil birlikte faaliyet gelirlerinin %74,6'sini olustururken, ICT ¢6zlimleri 0,6 milyar TL'lik artisla ek destek sagladi. Pazarin %6
Uzerinde gerceklesen konsolide FAVOK, yillik bazda %45,3 artarak 4C24'te 18,0 milyar TL'ye ulasmis ve FAVOK marji %39,4 (yillik bazda +6,8
puan) olarak gergeklesmistir. Bu iyilesme temel olarak, yilin basinda yirirlige giren MTR'lerdeki (mobil sonlandirma dcretleri) énceden
belirlenmis diizenleyici kesinti nedeniyle ara baglanti Ucretlerindeki duslisle birlikte glicli ARPU biyumesi ile operasyonel kaldiragta devam
eden iyilesmeden kaynaklandi.

Biraz daha disiik finansal kaldirag. Net Bor¢ 3C24'te 57,8 milyar TL iken 4C24'te 52 milyar TL olarak kaydedilirken, Net Borg/FAVOK orani
3G24'teki 0,96x ve 2023'teki 1,17x seviyesinden 4C24'te hafif bir duslsle 0,81x seviyesine gerilemistir. 4C24'te kaldiragsiz serbest nakit akisi
3G24'teki 5,1 milyar TL ve 4G23'teki 6,6 milyar TL'ye kiyasla 6,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Tekfen Holding
Kapanis (TL) : 78.6 - Hedef Fiyat (TL) : 85.43 - Piyasa Deg.(TL) : 29082 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.48

TKFEN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 8.69 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

TKFEN: Hisse islemi

Can Kltar Sanat Egitim Kurumlari, 88,63 TL/hisse fiyatla 24 milyon adet hisse satin aldi ve grubun (MCN Gayrimenkul ve KCN Gayrimenkul dahil)
TKFEN'deki payl %15,5'e ulasti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

BIMAS 4C24 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 6,152 mn TL, Piyasa beklentisi: 6,078 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

is Yatirim | Sirket ici | Internal 6



