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Gunluk Yatirhm Bulteni

BIST-100 endeksinde yatay hareket devam ediyor
Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlagsmasi ve gl bilangolar son BIST-100 (TL) 10,925
dénemde piyasalara destek olurken, yapay zeka temasi, yuksek BIST-100 (US$) 260
degerlemelerve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha Gunlok Degigim (TL) -%1,34

< .. . L . . Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 3.441 mn
alip almayagagln? yont—:‘.llk.pellrmzllk soru igareti yaratan konulgr.arasmda Ganlik Hacim (BIST-TOM) e
yer aliyor. Oniimizdeki ddbnemde ABD Anayasa Mahkemesinin Trump Toplam Piyasa Degeri US$ 359,0 mir
tarifeleriyle ilgili alacagi karar ve 2025 strateji raporunda risk olarak Halka Agiklik Orani %26,8
degindigimiz dzel kredi (private credit) alanindaki gelismelerin dniim(izdeki 3 Aylik Glinlk Istem Hacmi SRR

dénemde riskli istahi agisindan 6nemli olacagini belirtelim. Rekor

seviyelerden gerileyen ABD endekslerinin kisa bir soluklanma ardindan

gecen hafta istihdamda zayf gériinime isaret eden 6zel sektdr verileri ve 1 Haftalik / 1 Aylik Sdue || S
. - g e 3 Aylik / 12 Aylk -%0,4 %22,1
yapay zeka hisseleri d6nciluginde satig baskisi altinda kalmaya devam
ettigini takip ettik. En ¢ok artan TL/hisse Degisim
Gunluk Takvim IEYHO 47,80  %10,0
MGROS 499,00 %6,1
. BRSAN 512,00 %4,9
= 10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %7.1) TURSG 1320 %4
. . o . . KOZAL 28,40 %4,0
m Hazine ve Maliye Bakanligi 7 ay vadeli kuponsuz Hazine bonosunun ’
yeniden ihracini gergeklestirecek En gok azalan TL/hisse Degisim
m 16:30 San Francisco Fed Baskani Mary Daly konugsacak DAPGM 1298 %97
. PATEK 28,50 -%8,8
m 17:45 St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem konusacak SoTE 25,04 _%’:7’4
ISMEN 42,06 -%5,7
Bultenden Basliklar TSPOR 135 %56
- Piyasa Yorumu Hacim US$mn  Degisim
= Sektor ve Sirket Haberleri THYAO 297 %29,6
AKBNK 182 %11,3
o Halkbank <HALKB TI> 3C25 Sonuglari ISCTR 12 %114
. KCHOL 153 %0,7
o Unli Yatinm Holding <UNLU TI> 3G25 Sonuglari EREGL 143 -%28,2
o Emlak Konut <EKGYO TI> 3C25 sonuglar 18.000
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlasmasi ve gugcli bilangolar son dénemde piyasalara destek olurken, yapay zeka
temasi, ylksek degerlemeler ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha alip almayacagina yonelik
belirsizlik soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor. Oniimiizdeki ddnemde ABD Anayasa Mahkemesinin Trump
tarifeleriyle ilgili alacagi karar ve 2025 strateji raporunda risk olarak degindigimiz 6zel kredi (private credit) alanindaki
gelismelerin dnimuzdeki ddnemde riskli istahi agisindan énemli olacagini belirtelim. Rekor seviyelerden gerileyen ABD
endekslerinin kisa bir soluklanma ardindan gegen hafta istihdamda zayif gériiniime isaret eden 6zel sektor verileri ve yapay
zeka hisseleri 6nciliginde satis baskisi altinda kalmaya devam ettigini takip ettik. Cuma giinl ise hiikkiimetin agilacagina
yonelik beklentilerle birlikte kapanisa dogru gelen alimlarla kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi giint
%0.1 artida pozitif bélgede tamamladi. Bu sabah ABD'de hiikiimetin yeniden faaliyetlerine yeniden baslayacagina dair
beklentilerin gliglenmesi risk istahina destek oldu. ABD Senatosunda Demokratlar ve Cumhuriyetgiler, hiikiimetin agilmasina
yoOnelik gegici bltge konusunda anlasti. Senato hikimetin kapanmasini sona erdirecek yasa tasarisi igin prosedir
oylamasini60’a40 oy ile kabul etti. Asya piyasalarigeneli artida, vadeli endeksler pozitifagilis sinyali veriyor. Hikiimet agilsa
dahi normal sartlarda 13 Kasim’da agiklanacak ABD TUFE verisinin agiklanma ihtimali oldukga zayif. Hafta boyunca Fed \e
ECB yetkililerinden gelecek agiklamalar takip edilecek. Ayrica Euro Bélgesi ve ingiltere’de biiyiime verileri agiklanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde 10.800 destedi koruma gabasi 6ne ¢ikarken, siyasi gelismeler, yavaslayan
dezenflasyon sireci ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Hatirlanacagi
Uzere son iki aydir beklenti Gzerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK toplantisinda faiz indirim hizini
azaltmis ve dezenflasyon sirecinin yavagladigini belirterek basta gida olmak lzere son dénem fiyat gelismelerinin
dezenflasyon sireci tUzerinde olusturdugu risklere dikkat gekmisti. Gegen hafta Ekim ayi enflasyon verileri agiklandi ve hem
manset hem de gekirdek veri beklenti altinda geldi. Ancak hem gekirdek verilerde hem de UFE’deki katiligin devam ettigini
takip ettik. Ekim ayi enflasyon verisi ardindan Cuma ginid TCMB Baskani Karahan’in enflasyon raporu sunumundaki
mesajlar 6n plandaydi. Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta enflasyon raporunda 2026 yili enflasyon tahmin araligini % 13-
19, ara hedefini %16 olarak korurken ara hedeflere ulasmak i¢in siki para politikasi durusunu kararlilikla strdtreceklerini,
gerekli tim adimlari atmaya hazir olduklari mesaji verdi. TCMB bu yilin son raporunda 2025 yili tahmin araligini %31-%33
bandina yukseltti. Bir dnceki raporda bu tahmin %25-29 bandindaydi. TCMB Bagskani Fatih Karahan, "Dezenflasyon sUreci
yavaslasa da atacagimiz adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu olmasini saglayacagiz" dedi.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya %0.1 ekside, ABD vadelileri %0.1 civari artida

- Son Ug¢ ayin en ylUksek seviyelerinden gerileyen dolar endeksi yatay, tahvil faizleri ylkseliyor
- Altin ylUkseliyor

- Gelismekte olan lilke doviz kurlari dolara kars1 deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde yatay hareket devam ediyor. Cuma giini saticili bir seyrin yasandidi hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin guini -%1.34'10k distsle 10,924 puandan tamamladigini gériyoruz. Gegtigimiz hafta 11,150 ara direng
noktasindan olusan geri gekilme kapsaminda, 10,800 destegini koruma gabasinin hafta igerisinde yiikselis denemelerini 6n
plana gikardigini gézlemliyoruz. Ancak bu yiikselis denemeleri su asamada yeterli glice ulasmis degil. Kisa vadeli olarak
10,800/11,150 bandi arasinda bir hareket araligi olusturan piyasada, yatay seyrin ardindan yukari ataklarin yeniden gi¢
kazanabilmesi i¢in 11,150 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 11,500/11,600 zirve bélgesini agsma denemelerinin
gundeme gelebilecegini diisiniyoruz. Asagi yonde ise 10,800 seviyesinin yikselis ydnindeki uzun pozisyonlar igin stop-
loss noktasi olarak alinmasini Oneriyoruz. 10,800 altindaki olasi hareketleri yeniden zayiflama sinyali olarak
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degerlendirecegimiz piyasada, bdyle bir gelismenin ise 10,500 ve 10,100 risklerini gindeme getirebilecegi gdz oniinde
bulundurulmalidir.

Bu hafta yurtiginde sanayi Uretimi, cari denge ve Hazine ihaleleri, ve TCMB Beklenti anketi agiklanacak. Yurtdisinda ABD'de
hikimetin kapali olmasi nedeni ile resmi makro veriler agiklanmiyor. Hikimet agilsa dahi bu hafta 13 Kasim’da agiklanacak
ABD TUFE werisinin agiklanma ihtimali zayif. Hafta boyunca Fed ve ECB yetkililerinden gelecek agiklamalar takip edilecek.
Ayrica Euro Bélgesi ve ingiltere’de biiyiime verileri agiklanacak. Fed Baskani Powell'in aralik ayinda faiz indirimine kesin
gbziyle bakilmamasi gerektigi yonindeki uyarisinin ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha alip
almayacagina yonelik belirsizlik soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor. Gegen hafta 6zel sektor verileri isgucl
piyasasina yonelik zayiflama sinyalleri Uretirken gegen hafta konusan Fed Uyelerinin daha ¢ok enflasyon wurgusu yaptigini
takip ettik. Ornegin Cleveland Fed Bankasi Baskani Beth Hammack, enflasyonun issizlikten daha biiy(ik bir risk oldugunu
soyledi Son durumda Aralik ay1 faiz indirimi beklentileri %63 civarinda seyrediyor (ge¢en hafta %98). Pazar giinu Financial
Times’ta yayinlanan bir réportajda, New York Fed Bagkani Williams, bir sonraki faiz kararinin “gergek bir denge oyunu’
olacagini soyledi. Gazeteye verdigi demegte Williams, “enflasyon ylksek ve su anda disme belirtisi gdstermiyor” ancak ABD
ekonomisi “bazi direnclilik 6rnekleri gdsteriyor” dedi.

Bugiin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 10:00'da eyliil ay1 sanayi Uretim endeksi verisini agiklayacak. Hazine ve Maliye
Bakanligi 7 ay vadeli kuponsuz Hazine bonosunun yeniden ihracini gergeklestirecek. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly
TSi 16:30°'da, St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem TSi 17:45'te konusacak. Digisleri Bakani Hakan Fidan ABD'yi ziyaret
edecek. ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray’da Suriye Cumhurbaskani Ahmed Sara ile bir araya gelecek.

Sektorve Sirket Haberleri
Halkbank <HALKB TI> 3C25 Sonuglari

Halkbank’in net kari 3C25’te 7.5 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 7.3 milyar TL ve piyasa beklentisi 7.5
milyar TL). Net kar G¢lincu geyrekte geyreklik %51 artarken, yillik olarak %155 artis kay detti. 3C25 6zkaynak karlihgi1 %17
seviyesinde gerceklesti (9A25: %16). Net karin beklentimizin sinirli Gzerinde gergeklesmesinde beklentimizden daha yiksek
tahsilat gelirleri temel etken. 3.ceyrekte muhasebe politikasinda degisiklige gidilerek bagl ortaklik ve mali istiraklerin
muhasebelestirimesinde TMS-28 Standard’nda tanimlanan 6zkaynak yontemi benimsendi. Bu sayede 3.ceyrekte
o6zkaynaklarda 18 milyar TL, gelir tablosunda ise 2.4 milyar TL tek seferlik olumlu katki gergeklesti. Bu sayede toplam
o6zkaynaklarceyreklik %18 artis kaydetti. Ceyregin olumsuz konusu ise takipteki kredilerde ¢ceyreklik %49 artis.

Halkbank’in 3C25 net kar piyasa beklentisine paralel gelisti. Acgiklanan finansallari hisse igin noétr olarak
degerlendiriyoruz. Banka igin 12 aylik hedef fiyatimizi 30TL olarak glncelliyoruz ve tavsiyemizi TUT olarak koruyonz.
Halkbank 2025/26 tahminlerimize gore 1x/0.8x PD/DD ve 7.2x/4.6x F/K garpanlari ile islem gérmektedir.

Bankanin (iglincii geyrekte TL kredileri geyreklik %6 artarken, doviz kredileri ise $ bazinda geyreklik %6 artis kaydetti.
Bankanin TL mewduati geyreklik %6 artarken, YP mevduati ise $ bazinda %4 artti. Halkbank’in swaplardan arindiriimis net
faiz marji geyreklik 40 baz puan diisiis gosterdi. Bunun en temel nedeni TL menkul kiymet getirilerinde diisiis. TUFE'ye
endeksli tahviller portfdy igin ise banka %30 TUFE tahmini kullandi. TL kredi-mewduat makasinda geyreklik 750 baz puan
artis gergeklesti. TL kredi faizleri geyreklik 420 baz puan artarken, TL mevduat faizlerinde 330 baz puan disus gergeklesti.
YP kredi-mevduat makasiise 10 baz puan geriledi. Komisyon gelirleri yillik %45 artis gdsterirken, faaliyet giderleri ise yillk
%87 seviyesinde artis gosterdi. Takipteki kredi orani Uglncu ¢eyrekte ¢eyreklik 100 baz puan artarak %3.8 seviyesine
yUkseldi. Takibe giriglerde hizlanma bunun en temel nedeni. 2.ewe kredilerin toplam krediler icindeki payi %9.1
seviyesindedir (2C25: %9.1). Net risk maliyeti ise +200 baz puan seviyesindedir (2C25: +90 baz puan). Tum kredilerin karg ik
orani %3.1 seviyesine yukseldi (2C25: %2.8). Halkbank’in sadece banka sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlan
(BDDK esneklikleri hari¢) sirasiyla %13.8 ve %8.8 seviyelerindedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
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Unlii Yatirim Holding <UNLU TI> 3G25 Sonuglari

Unlii Yatinm Holding TMS29 etkisi dahil 3G25'te 30 milyon TL net zarar elde etti (3G24: 47 milyon TL net zarar). Beklentimiz
38 milyon TL net kar yoniindeydi. ik 9 ayda net zarar 198 milyon TL seviyesinde gerceklesti (9A24: 9 milyon TL net kar).
Beklentimizin altinda net yatinm gelirleri ve parasal sonuglar nedeniyle karlilik beklentimizin altinda gelisti. Net gelirler
3C25'te reel olarak yillk %10 daralirken, faaliyet kari ise %27 disus gosterdi.

Aciklanan finansallar hisse i¢in olumsuz olarak degerendiriyoruz. 19TL/hisse hedef fiyatimizi ve TUT tavsiyemizi
koruyoruz. TMS29 etkisi ile birlikte tahminlerimizi diizenledigimizde, 5nimuzdeki yillara dair tahminlerimizi ve hedef fiyatim i1zi
revize edecegiz. Gergeklesen finansallara gére UNYH 1.1x PD/DD carpanlarindan iglem gérmektedir. Hisse 2024 sonuna
gbre XU100'un %4 gerisinde performans gésterdi.

Net gelirler 3C25'te yillik %10 geriledi ve 621mn TL seviyesindedir. ilk 9 ay itibari ile ise net gelirler yillik %26 darald.
Kurumsal satis ve sirket birlesmeleri operasyonlarinda gelir gelisimi olumlu olurken diger is kollarinda zayif trend devam etti.

Toplam faaliyet giderleri 3C25'te yillik %3 dusUs gosterdi (9A25: yillik %4 disis). Personel giderleri (toplam faaliyet
giderlerinde %56 paya sahip) 3.ceyrekte %2 geriledi. Toplam ¢alisan sayisi 455'e geriledi (3C24: 484).

3.ceyrekte parasal kayiplar yillik bazda azalarak faaliyet karlihgindaki zay figi kismen telafi etti fakat finansal varlikl ardan
elde edilen yatinm gelirlerindeki dists karliligi baskilad.

2C25'teki 43mn TL net nakit pozisyon 3C25’te 214mn TL net borg seviyesine yukseldi. MUsterilere saglanan kredi bakiyesi
518 milyon TL seviyesindedir ve toplam aktiflere oraniyaklasik %10’dur. Kaldirag oraniise 1.9x gibi halen dis Uik bir seviyede
gergeklesti.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Emlak Konut <EKGYO TI> 3C25 sonuglari

Emlak Konut 3G25'te piyasa beklentisinin altinda 194 milyon TL net kar agikladi (piyasa beklentisi 3.5 milyar TL). Net karin
beklentilerin altinda gelismesinde zayif operasyonel karlilik ve yiksek net finansman giderleri temel nedenler.

Gelirler 9 milyar TL ile piyasa beklentisi olan 9.5 milyar TL'nin %5 altinda gerceklesti. Gelirler yillik %20 geriledi. FAVOK ise
2 milyar TL ile piyasa beklentisinin %40 altinda gelisti (piyasa beklentisi 3.3 milyar TL) ve yillik bazda %11 dustl. 2C25teki
15 milyar TL net borg pozisyonu 27 milyar TL'ye yiikseldi. Net bor¢ / FAVOK oranida ayni ddnemde 1.6x dan 1.8x e yukseld.

Sirketin son 12 ay 6zkaynak karlilig1 %17 seviyesinde gerceklesti. Hisse son 12 ay finansallarina gére 0.6x PD/DD ve 3.4x
F/K ile islem gormektedir. A¢iklanan finansallar ile net aktif deger iskontosu %55’e yikseldi. Belirgin artan borg¢luluk ve
piyasa beklentisinin oldukga altinda kalan karliik ve FAVOK nedenleriyle olumsuz piyasa tepkisi 6ngériiyoruz.

Alarko Holding <ALARK TI> 3G25 Sonuglari
Enerji segmentinden net kara giiglii katki, beklentileri asan net kar

Alarko Holding <ALARK TI> piyasanin 700 milyon TL net kar beklentisinin ¢ok lizerinde, 3,3 milyar TL konsolide net
kar acgikladi. Enerji segmentinde kaydedilen glglu kar, holdingin net kar pozisyonunu destekledi. Sanayi&Ticaret ve Tarim
segmentleri net kara negatif katkida bulundu. Beklentileri asan net kara pozitif piyasa tepkisi 6ngoriyoruz. ALARK'n
relatif performansi son 1 ayda %6+, son 1 yilda -%7 oldu.

- Holding 3CG25'te y/y %1 artigla konsolide 3,1 milyar TL gelir elde etti. Enerji segmentinde gelirler enflasyonun altinda
kalan fiyat artis1 nedeniyle dustu. Taahhtt kolunda gelirler y/y yatay seyrederken, yeni faaliyet gosterilen tarim sektorinde
artan kapasite sayesinde gelirler artti.

- 3G25'te 923 milyon TL VAFOK kaydedildi. Tarim ve enerji segmentleri VAFOK'e negatif katkida bulunurken, turizm e
taahhiit is kollarinda VAFOK katkisi y/y artt.
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- Holding solo net nakdi, 3 milyar TL oldu.
Sise Cam <SISE TI> 3C25 Sonuglari
Operasyonel karlilik toparlanmaya devam ederken net karda Rekabet Kurumu cezasi baskisi

Sise Cam <SISE TI> 3C25'te 1,5 milyar TL net kar agikladi (3C24: 1,2 milyar TL). Piyasa beklentisi olan 1,7 milyar TL
seviyesindeydi. SISE, 20 Ekim’de teblig edilen Rekabet Kurumu cezasinailiskin 2,4 milyar TL 6deme igin karsilik gideri ayirdi
ve 3C25'de net kar baskilandi. 3G25'te enflasyon muhasebesi diizeltmeleri uygulanmaya basladigindan beri en giiglii
VAFOK marji kaydedildi. Piyasa beklentisinin altinda kalan net kara hafif negatif piyasa tepkisi éngériiyoruz. SISE,
12,4x FD/VAFOK we 28,3x F/K ile islem gérlyor.

- Sise, 3G25'te, 55,5 milyar TL'lik piyasa beklentisinin hafif altinda 54,0 milyar TL satig geliri elde etti (-%6 y/y). Cam
esya, kimyasallar, ve diger segmentlerinin toplam gelire katkisi, azalan satis hacmi nedeniyle bu geyrekte de y/y azald..
Enerji segmentinde gelirler hacim artisina ragmen fiyatlama zorluklari nedeniyle geriledi. Mimari cam ve endustriyel cam
segmentlerinde gelir y/y artti.

- VAFOK tarafinda, mimari cam ve paketleme hari¢ tim segmentlerin katkisi y/y geriledi. Enflasyon muhasebesinin
uygulamaya konulmasinin ardindan en giicli VAFOK marji kaydedildi. 3¢25'te VAFOK 6,1 milyar TL olan piyasa
beklentisinin iizerinde, 6,5 milyar TL (+%71 y/y) oldu. VAFOK mairji ise %12 seviyesindeydi.

- Net borg: Net bor¢ pozisyonu, 2C25 sonundaki 121 milyar TL seviyesinden 3C25'te 114 milyar TL'ye geriledi. Net
Borg/VAFOK ise hem gliglii yillik VAFOK hem de gerileyen net kar sayesinde 8,3x'den 66,6x'e geriledi.

SISE TI - SISE - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

. ) . ) . Aciklanan
Gelir Tablosu Y{Y A 2025/09 2024f09 YfY A 2025 G/ A Beklenti ve. Beklenti
Net Satiglar 53.940 57.140 -%GE| 162278 181EIE  -%1l| 5SES52E  -%5 55.504 -%3
VAFOK 4oz 3791 W7l|  15.237 11E22 %31 5679 %14 £.139 %5
Net Kar 1463 1153 %7 5.743 8.149  -%30 2.851 -%d9 1732 -%16
Net Borg [Nakit] 114113 101639 Wl2| 120993  -%6

YAFOK Marji (%] 12,0 EE  Sdpp 9.4 64 30pp 10,0 2.0pp 111 L0 pp
MNet Marj [%) 2.7 2.0 07pp i 45 -0.9pp 5.0-2.3 pp 3.1 -04 pp
Net Borg / VAFOK [x] i 87 -L3pp 10126 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Jirket, KAP, Research Turkey
Enka ingaat <ENKAI TI> 3G25 Sonuglari: Biiyiime hiz kazaniyor, sonuglar beklentilerin lizerinde

Sonuglarbeklentilerden daha iyi. Enkaingaat, 3C25'te yillik %41 artigla 266 milyon USD net kéar agikladi. Net kar, esas
olarak beklentimizden daha disuk ertelenmis vergi gideri nedeniyle bizim tahminimizi %17, beklentileri ise %7 asti. Ayrica,
Vergi dncesi kar, tahminlerimizle biyik dlgide uyumlu gerceklesti ve toplam karin yaklasik %40'in1 olusturan yatirm
fonlariyla birlikte, yillik %43 artan finansal varliklardaki yeniden degerleme kazanclari da net kari destekledi. Gelirler, e lektrik
Uretimindeki yillik %114 ve insaattaki %27 biylimenin etkisi ve sirketin glicll siparis teslim performansiyla yillik %37 artarak
1,1 milyar USD’ye ulasti. VAFOK, briit kar marjindaki yillik 3 puanlik diistis nedeniyle beklentilerin hafif altinda kalarak %19
marjla 212 milyon USD (yillik +%24) oldu. Buna ragmen operasyonel karlilik benzerlerine gore guicli kalmaya devam etti.

Enka'nin 3C25 sonuglarini, (i) rekor bakiye siparis blytmesi, (ii) elektrik tGretimi segmentinin giigli katkisi ve (iii) devam eden
net nakit pozisyonuyla olumlu olarak degerlendiriyoruz. Sirketin son 12 aylik performansi, tim yil tahminlerimizi simdiden
aslyor ve bu da yonetimden daha fazla netlik saglandiginda modelde yukari yonli revizyonlar igin alan oldugunu gésteriyor.
Bununla birlikte, mevcut seviyelerde Enka, 2025/2026 tahminlerimize gore 6,6x/5,8x FD/VAFOK ve 12,8x/10,1x F/K
seviyelerinde islem goriyor. Sirketin glcll bakiye siparisleri, ¢esitlendiriimis gelir karmasi ve bilango glici géz 6nline
alindiginda, bu seviyelerin cazip oldugunu distiniyoruz. Simdilik, 12 aylik hedef fiyatimizi degistirmeden 91 TL/hisse ile
AL onerimizi yineliyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
5 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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o Insaat: Daha biiyiik s6zlesmelerle desteklenen rekor seviye . insaat segmenti gelirleri yillk %27 artigla 673
milyon USD’ye ulasarak konsolide gelirlerin ~%60'ini olusturdu ve yatay bir seyirle %18 VAFOK marji elde etti.
ENKATI'nin bakiye siparisleri, tahminlerimizin %6 tUzerinde, timzamanlarin en yliksek seviyesiolan 8,7 milyar USDye
(yillik +%50) ulasti. Bakiye siparig/gelir orani, bir yil 6nceki 2,7x’ten 3,4x’e ¢ikarak daha uzun teslimat sireleri olsa
da, daha blyuk sézlesmeleri gosterir niteliktedir. Bakiye siparislerdeki biytime, agirlikli olarak bir 6nceki yila gére
daha blyuk o6l¢ekli sdzlesmelerin imzalanmasini yansitiyor.

e Elektrik Uretimi: Giiglii hacim, marjdaralmasi. Elektrik iiretimisegmenti, ilk beklentilerimizle bily ik 8l¢giide uyumiu
bir performans gosterdi. 2025’in tamami igin 659 milyon USD gelir tahmin ediyorduk, bu da yillik ~3 kat blyUme
anlamina geliyordu. EylilI'25 sonu itibariyla son 12 aylik segment gelirleri yillik 2,5 kat artisla 547 milyon USD'ye
ulagti. Ancak, briit kar marjl, fiyatlandirma zorluklarini yansitarak yillik 4 puan disti ve yillik 8 puanlik bir VAFOK
marji daralmasina yol acti ve VAFOK marji %4 oldu.

e Gayrimenkul kiralama ve Ticaret: lyilesen marjlardaistikrarlikatki. Gayrimenkul Kiralama segmenti, yillik %15’k
biytimeyle 103 milyon USD gelir ve %59 marjla 61 milyon USD VAFOK yillik %2 artig) elde etti. 23 Ekim’de satin
alinan yeni Londra ofis binasinin (~250 milyon USD) 4C25te finansallara katkida bulunmasini bekliyoruz. Tic aret
segmenti gelirleri yillik %5 artigla 79 milyon USD'ye ulasarak %28 marjla (yillik +12 pp) 22 milyon USD VAFOK elde
etti.

¢ Giiglii net nakit pozisyonu biiyiimeye devam ediyor. Enka'nin net nakit pozisyonu, 197 milyon USD serbest nakit
akisi (%18 marj) ve 47 milyon USD’lik net finansal varlik satislarinin destegiyle, bir yil dnceki 5,2 milyar USD ve bir
ceyrek onceki 5,5 milyar USD seviyesinden 5,8 milyar USD’ye ulasti. Sirket, hem bakiye siparislerdeki hem de varlik
tabanindaki blyumeye ragmen istikrarli sermaye verimliligi géstererek ROE'sini %10 seviyesinde tuttu.

Raporun tamamina |inkten ulagabilirsiniz.
Ulker <ULKER TI> 3C25 Sonuglari: Fiyat Baskilarina Ragmen Marj iyilesmesi

Ulker, 3G25’te 1,1 milyar TL net kar agikladi; bu rakam yilik bazda %70 artisa isaret ederken hem bizim (711 milyon
TL) hem de piyasa beklentisinin (1,0 milyar TL) sirasiyla %50 ve %7 lizerinde gergeklesti. Beklentilerin Uzerindeki
performansin ana nedeni, daha dusik gergeklesen ertelenmis vergi giderleri oldu. Bu unsuru 3C25 6n izleme raporumuzda
wirgulamis olsak da, tahminimizde daha temkinlibir varsayim kullanmigtik. Kisaca, Ulker tiiketim egilimlerinin yavagladigi
bir donemde dahi gu¢lii karlilk momentumunu koruyarak saglam bir 3¢25 performansi ortaya koydu.

+ Ciro performansi 25,4 milyar TL (+%5 yillik) ile beklentilerle paralel gergeklesti. Yaklasik %4'luk fiyat artigina ek olarak
%0,6’lik hacim artisi saglandi. Bu sonuglar, sikilasan hanehalki harcamalarina ragmen istikrarli talebe isaret ediyor.
Promosyon faaliyetleri ve segici fiyat optimizasyonu nedeniyle hacim katkisinin bir miktar daha gui¢li olmasini beklemistik.
Sonuglarin en dikkat ¢ekici tarafi, 4,5 milyar TL (+%17 yillik) olarak gerceklesen ve hem bizim hem de piyasa beklentilerinin
%12 lizerinde gelen VAFOK'tli. Bunu esasen uriin karmasindaki iyilesmeden ve 6zellikle okula déniis déneminde giicli
cikolata satiglarindan kaynaklanan marj genislemesine atfediyoruz. Detaylarin yonetim tarafindan agiklanmasiyla beraber,
bunun netlesmesini bekliyoruz.

« Sirket ¢ceyrek boyunca 3,4 milyar TL serbest nakit akimi yaratarak net borcunu 2C25’teki 41 milyar TL’den 39 milyar TLye
duslrdl. Buna paralel olarak Net Borg/VAFOK orani 2,1x’ten 1,9x e geriledi; 6zkaynak karlihgi (ROE) ve yatirilan sermaye
getirisi (ROIC) sirasiyla %20 ve %23e (6nceki ¢ceyrekte %20 ve %22) yikseldi.

* Yénetim 2025 yil sonu beklentilerini (ciro biyiimesi %3, VAFOK mairji %17,5) korudu. Bu, 4C25'te hafif bir yavaglama
beklentisine isaret ediyor. Ancak sirketin son 12 aylik performansi halihazirda yil sonu hedeflerini astigi i¢in, mevcut marj ve
operasyonel nakit akisi momentumunun devam etmesi durumunda yukari yénlu revizyon potansiyeli gériyoruz.

Sektordeki fiyat baskilarina ragmen marjlardaki iyilesme sayesinde sonuglari pozitif degerlendiriyoruz. Yillik bazda
gliclii net kar biiyiimesiyle birlikte pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz. Bugiinkii telekonferans sonrasi model
varsayimlarimizi gézden gegirecegiz. Yonetimin 2025 beklentilerine gore hisse 3,9x FD/VAFOK garpaniyla igem
goruyor. Simdilik, 12 aylik 171TL/hisse hedef fiyatla “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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ULKER Tl - ULKER - Aciklanan Finan sallar (TMS/ITFRS; TLmn}

3025 3024 2025/09  2024/09 IC A Beklenti YKYt

Net Satiglar 25411 24285 g5 80.926 77.330 %5 24.738 %25 25.207  25.207 %1 1%
VAFOK 4,507 3.868 %17 14.383 14.491 -%1 36258 %243 4.012 3.084 %12 13%
Net Kar 1.067 627 Y70 4,594 5863 -%22 776 %376 1.000 7 Y%7 50%
Net Borg (Nakit) 38.897 32.264 %21 40734 %45

VAFOK Marji (%) 17,7 15,9 1,8 pp 17,8 187 -10pp 146  31pp 15,9 15,8 1,8 pp 1,9 pp

Met Marj (%) 42 26 1,6 pp 57 76 -19pp 31 1.1 pp 4,0 28 0.2pp 14 pp

et Borg | VAFOK () 27 22 05pp 21 0.6 pp

Kaynak YKY Aragtima, Sirket, KAP, Research Turkey

Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> 3C25 Sonuglari: CCl ve Migros Ceyrege Oncelik Etti;
Borc¢lulukta Azalma Devam Ediyor

AGHOL, 3C25'te 3,4 milyar TL net kar acikladi; bu rakam yillik bazda %12 duisiise isaret ederken, tahminimizin %7,
piyasa beklentisinin ise %30 lizerinde gerceklesti. Sapmada te mel etken daha diisiik net kur farki geliri olurken, ana
istiraklerde operasyonel egilimler dayanikl seyrini korudu.

Gelirler yillik %2 azalarak 187 milyar TL oldu ve hem bizim hem de piyasa beklentileriyle paralel seyretti. CCOLA’daki %7 e
MGROS taki %8'lik bllytime gelirleri destekledi. VAFOK yillik bazda %2 artigla 25 milyar TL'ye ulagti; bu rakam tahminimizin
%5, piyasa beklentisinin ise %11 lizerinde gerceklesti. VAFOK artisit CCOLA’'daki %19 ve MGROS'taki %24'liik giiglii
katkilarla desteklendi. AEFES’in Rusya operasyonlari hari¢ tutuldugunda, proforma bazda gelirler %8, VAFOK ise %16 artig
gosterdi; buna bagl olarak VAFOK marji yillik bazda 1 puan artarak % 14’e yikseldi.

AGHOL un bilango gériniimi iyilesmeye devam etti ve Net Borg/VAFOK orani 1,4x’ten 1,1x’e geriledi. Holding’in solo net
borcu ise 2,7 milyar TL'den hafif ylikselerek 3 milyar TL oldu.

AGHOL'’un 3¢25 finansallarinda 6zellikle CCOLA ve MGROS’un giiglii performanslari sayesinde 6nceki geyreklere
kiyasla daha giiclii manset sonuglar bekliyorduk. Ancak, piyasa beklentilerinin %30 lizerinde net kar dikkate
alindiginda, pozitif bir piyasa tepkisi bekliyoruz. inceleme kapsamimizdaki istiraklerde olasi revizyonlarla birlikte
AGHOL modelimizi gézden gegirecegiz. Simdilik, model portfoyiimiizde yer alan AGHOL i¢in 12 aylk TL53,20/hisse
hedef fiyatimiz ve “AL” tavsiye mizi koruyoruz. Hisse mevcut durumda net aktif degerine gore %35 iskonto ile iglem

gormektedir.
AGHOL Tl - AGHOL - Aciklanan Finansallar {TMS/TFRS; TLmn
Agiklanan
Gelir Tablosu . 2025/09  2024/09 . Beklenti YKYt vs.
Beklenti
Net Satiglar 186.761 190.234 - %2 522.297  549.908 -%5| 182149 %2,5| 184.810 182778 %l 2%
VAFOK 25430 24 866 %2 53.107 59.104 %10 19.148 %328 23012 24210 %11 5%
Net Kar 3445 3.931 -%12 4.566 9.807 -%53 460 ad. 2.657 32238 %30 7%
Net Borg {Nakit) 72.656 34.539 %110 89.975 -%19.2
WVAFOK Marji (%) 13.6 131 0.5pp 102 10,7 -0.6pp 10,5 3dpp 125 13.2 1.2 pp 0.4 pp
Met Marj (%) 1.8 21 -0.2pp 0.9 18 -09pp 0.3 1.6 pp 14 1.8 0.4pp 0.1pp
MNet Borg / VAFOK (¥ 14 06 08pp 1.3 01pp

Kaynalk: YKY Araghrma, Sirket KAP. Research Turkey

3C25 Mali Tablo Takvimi

10 Kasim AKSEN Aksa Enerji

10 Kasim GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimaclik Ve Servis

10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim KONTR Kontrolm atik Teknoloji

10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar Yatinm Arastirma

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP 1@yapikredi.com.tr
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3G25 MALI TABI

Agiklayan . Medyan Konsensus
Sirketler 3G25 YKY Tahmin (3G25) (3625)

’T‘g:"‘h"a'“’ (TLmn)  Sirket Adi Qg VAFOK Vﬁ S P Nm L’\::; VAFOK Va:‘_)l" N:;a':,la' Netsas  VAFOK S | DT vAROK o
7Kas. MEGMT Mega Metal Sanayi 5.985,4 268,7 45% 2743 4,6% 260% 8,7% 0,7 pp 34pp
7Kas. HOROZ Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri 3.132,6 450,2 14,4% 544 1,7% 142% -100% -39pp -21,3pp
7Kas ALARK Alarko Holding 30711 602,5 196%  3.1611 102,9% 08%  229% 3,5pp 405 pp 700,0
7Kas. TEHOL Tera Yatinm Tek. Hol. 00 00 ad. ad. ad. ad. ad. ad.
7Kas. VBTYZ Vbt Yaziim 3013 1195 39,7% -69.9 -232% i -61,4% ad. 376pp  -249pp
7 Kas. VAKVK Vakif Varlik Kiralama 7843 2,7 -0,3% 01 0,0% 4,0% ad. -01pp 0,0 pp
7Kas. POLHO Polisan Holding 16278 2426 14,9% -824 5,1% -100% -46,5% -10,2pp 17,6 pp
7Kas MIATK  Mia Teknoloji 805,1 365,7 454% -811,0 -100,7% : 989% 355% -213pp -129.4pp
7Kas AZTEK  Aztek Teknoloji Uriinleri 1.967,0 1179 6,0% 911 -4,6% -182% -58,1%  -57pp -71pp
7Kas. PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 52.392,0 182747 349% 108288  20,7% 30,7% 140%  -51pp 6,3 pp 523437 185518 9.7516 | 53.109,9 183162 9.4535
7Kas CVKMD Cvk Maden igletmeleri 7471 1532 20,5% -134,6 -180% : -27,6% -51,7% -102pp  -42,7pp
7Kas. YATAS Yatag 53218 554,1 10,4% -24,7 -0,5% 155%  45,0% 2,1pp 2,0 pp 5.058,3 581,0 37,0
7Kas. BRSAN Borusan Boru Sanayi 22.079,8 19188 8,7% 936,2 4,2% 65,5% ad. 7.2pp 6,7 pp
7Kas ISKPL  Isik Plastik 561,7 749 13,3% 37,0 6,6% -150%  -7,4% 11pp -10,7 pp 600,0 150,0 50,0
7Kas MNDTR Mondi Turkey 36759 3832 10,4% -3934 -10,7% -9,8% ad. 82pp 7.0 pp
7Kas FZLGY Fuzul Gayrimenkul Yatinm Ortaklig 205 -489 -238,3% 489 2383% :-56,7% ad.  -3380pp 421,0pp
7Kas. HURGZ Hiirriyet Gazetecilik 2808 -164,6 -586%  -4354 -1551% | -82% ad. 28pp -78,8 pp
7Kas. MZHLD Mazhar Zorlu Hol. 5717 194 3,4% -139 -2,4% 25.8% ad. 8,3pp -33pp
7Kas EPLAS Egeplast 5717 19,9 3,5% -42,7 -7,5% 26,1% ad. 8,1pp 13pp
7Kas ATATP  Atp Yaziim 12750 860,3 67,5% 4818 37,8% :109,9% 282,6% 30,5 pp 6,6 pp 560,0 1512 100,0
7Kas. ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri 4296 1554 36,2% -45,1 -105% i 226% 687%  99pp 34,6 pp 550,0 1100 -50,0
7Kas. EKGYO Emlak G.M.Y.O. 8.991,9 1.982,0 22,0% 194,0 22% -203% -106%  24pp -26,5 pp 94830 33190 34610
7Kas. AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 186.761,1 25.429,9 136% 34450 18% -18%  23% 0,5pp 0,2 pp 1827781 242103 32279 |184.8095 23.011,7 26570
7Kas KATMR Katmerciler Arag Ustii Ekipman 588,7 86,2 14,6% 618 105% :232,0% -350% -601pp -539pp
7Kas AYEN  Ayen Enerji 19742 315,22 16,0% -193,1 -9,8% -107% -41,6% -85pp -20,1 pp
7Kas. TMPOL Temapol Polimer Plastik 366,9 334 9,1% -252 -6,9% 435% -401% -12,7pp  -104pp
7Kas. TBORG T.Tuborg 11.834,6 35131 29,7% 14014 11,8% 26% -176% -7.3pp -7,7pp 125000 4.7500 2.750,0
7Kas. OSTIM  Ostim Endiistriyel Yatinmlar 1197 -34 -29% 2,2 -1,8% 31% ad. 109pp  1428pp 100,0 5,0 -200
7Kas. SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknolojileri 28458 5115 18,0% -218,6 -1,1% -277% 653% 101pp -128pp 2.000,0 400,0 -150,0
NUGYO Nurol GM.Y.O. 1127 -30,0 -26,6% 09 -0,8% -682%  ad. -19.5 pp 45pp
DOKTA Doktas Dokiimeiilitk 3.567,3 4135 11,6% 50,1 14% 230% 1730% 64pp 29pp
MAGEN Margun Enerji 402,1 1929 48,0% -149,0 -371% : 387% 384% -0lpp  1151pp
ENKAI Enka Ingaat 44.602,7 8.409,2 189% 107107  24,0% 656% 438%  -29pp 0,6 pp 384176 82058 9.250,6 | 385910 88070 10.1299
0ZGYO Ozderici G.M.Y.O. 389 11 28,7% -38,7 -995% :1152%  ad. 429pp  -235pp 20,0 10 50
SAFKR Safkar Ege Sogutmacilik Klima 407,1 80,3 19,7% 48,6 11,9% :-108% -291% -51pp 7.2pp
BIOEN Biotrend Gevre Ve Enerji Yatinmlar 679,0 90,9 134% -128,7 -190% :-128%  -12% 16pp -27,0 pp 745,0 100,0 -200,0
RNPOL Rainbow Polikarbonat 4254 177 4.2% 38 09% :1226% -704% -27.2pp 6,2 pp
GEDIK  Gedik Yatinm 156.235,7 -338,6 -0.2% 1184 0,1% ad. ad. -0,9 pp 12pp
GLYHO Global Yatinm Holding 6.567,2 2.804,6 42,1% 6457 9,8% 129% 15,7% 10pp 19pp 65000 22750 5000
GLRMK  Giilermak Agir Sanayi 9.033,9 1.862,3 206% 13238 147% 5,1% ad. 16,1pp 2,0pp 11.7900 16500 9510
CELHA Gelik Halat 5130 -432 -8.4% -176,9 -34,5% -3.3% ad. 119pp -44pp
SNGYO Sinpag G.M.Y.O. 5773 836 14,5% 1934 335% :-11,4% 1464% 93pp -28,0 pp 12000 3000 500,0
AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji 15013 8034 53,5% 158,7 10,6% 39% 237% 86pp 113pp
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dig Ticaret 5315 93,2 17,5% 313 5,9% 100% -74%  -33pp -3.8pp
BOBET Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret 3.1488 5182 16,5% -119,2 -3,8% -31% -202% -35pp 5,8 pp 4.100,0 540,0 -62,0
GUBRF Gilbre Fabrikalari 11.875,0 26739 225% 18654 15,7% 304% 621% 4,4pp 8.2 pp 25.0000 75000 1.250,0
DAGI  Dagi Giyim 845,6 1845 21,8% 19 0.2% 236% 538%  43pp 55pp
CEOEM Ceo Event Medya 1826 176 9,7% 14,0 7,1% ad. ad. 24,1pp 49,6 pp
VAKKO Vakko Tekstil 43415 7141 16,4% 02 0,0% 55% 818% 69pp 0.2 pp
YAYLA Yayla Enerji 11 2,1 -192,8% -116 -1071,5% ad. ad.  6.3994pp 11.124,0 pp
NETAS Netag Telekom. 2.816,9 421 15% -151,9 -5,4% 149%  19,2% 0,1pp -2,7pp
UNLU  Onlii Yatinm Holding 00 150,0 ad. -30.1 ad. ad.  -233% ad. ad. 38,0 38,0
DEVA  DevaHolding 44743 79,5 -1,8% -20,8 -0,5% -8,3% ad. -23,6 pp 6.8 pp 4.3000 6450 -344,0
MTRKS Matriks Finansal Teknolojiler 3548 163 4,6% 616 174% 226% -878% -415pp  212pp
TRGYO Torunlar GM.Y.O. 24884 15709 63,1%  2.0894 84,0% 153% 72% -4,8 pp -51,6 pp 25717 18492 27572
ULKER Ulker 254111 45074 17,7% 10675 42% 48%  16,5% 18pp 16 pp 25.206,5 39839 7115 | 252065 4.0120 1.000,0
HTTBT Hitit Bilgisayar Hizmetleri 4618 2085 452% 1128 24,4% 52,4%  84,8% 79pp 2,1pp 4545 1818 1014
RALYH Ral Yatinm Holding 24408 606,6 24,9% 306,8 126% :-134% 138%  59pp 55pp
OBAMS Oba Makarnacilik 51235 200,7 3,9% -890,9 -17.4% -4,9% ad. 30pp 6,5 pp
FORTE Forte Bilgi iletigim Tek. Ve Savunma 5492 1,7 -0,3% 1.860,4 ad. 84,4% ad. -6,9 pp ad.
BRYAT Borusan Yat. Paz. 00 343 ad. 406,0 ad. ad. ad. ad. ad.
PAGYO PanoraG.M.Y.O. 2424 1774 732% 160,2 66,1% 73% 141% 4,4pp -25.2 pp 2750 1380 200,0
ESEN Esenboga Elektrik Uretim 412,7 2019 48,9% 126,5 30,7% 423% 619% 59 pp -107,5 pp
OBASE Obase Bilgisayar Ve Danismanlik Hizmetleri 1930 46,7 24.2% 54 2,8% -9,6% ad. 194 pp 109pp
MARBL Tureks Turung Madencilik 903,4 1658 18,4% 202 2.2% 426% 961%  50pp 0,6 pp
ERBOS Erbosan 14543 95,3 6,6% 313 2,1% 4,6% ad. 15,7 pp 11,8 pp
PEKGY Peker GM.Y.0. 58,9 -25,0 -42,5% -134 -124,6% 7,0% ad. 161pp 1843pp
ECOGR Ecogreen Enerji Holding 936,8 4146 44,3% 36 0,4% -144% -141%  02pp -30,6 pp
MEPET Mepet Metro Petrol 1.094.8 1282 11,7% 204 19% -287% 190%  47pp 05pp
AKYHO Akdeniz Yatinm Holding 63,2 22 3,5% 209 332% i -204% 1296% 23pp 2,3pp
9Kas. DOFRB Dof Robotik Sanayi 2248 87,7 39,0% 254 113% :1201% 1923% 9,6 pp -51pp
10Kas KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman 0,0 0,0 ad. ad. ad. ad. ad. ad. 2.500,0
10Kas DESA Desa 8175 166,8 20,4% 1137 13,9% -152% -244%  -25pp -01pp 1.000,0 2200 100,0
10Kas GENIL  Gen ilag Ve Saglik Uriinleri 5.351,0 657,7 123% 2158 4,0% 63% 208%  15pp 11pp 43000 4730 1000

Kaynak: YKY Arastima; Sirket; KAP; Research Turkey
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Haftalik Veri Akisi

10 Kasim Pazarte 11 Kasim Sali Kasim Carsamba Kasim Cuma

Hazine ve Maliye Bakanlgi 2 ve 5
yil vadeli 6 ayda bir sabitkupon  10:00 TR - Cari Islemler Dengesi
6demeli deviet tahvillerinin (beklenti: +1.2 milyar $ 6nceki:
yeniden ihraglarini +5.5 milyar $)
gerceklestirecek

05:00 Cin’de ekim ayi sanayi
02:50 Japonya’da ekim ayi Uretici Uretimi, perakende satiglar, sabit
enflasyonu verileri agiklanacak  yatirmlar ve igsizlik orani verileri
aclklanacak

10:00 TR - Sanayi Uretimi
(6nceki: %7.1)

Hazine ve Maliye Bakanhgi 7 ay
vadeli kuponsuz Hazine G-7 digisleri bakanlari Kanada’da  17:20 New York Fed Baskani 10:00 Ingiltere’de liglincli geyrek
bonosunun yeniden ihracini toplanacak John Williams konugacak buylime verileri agiklanacak
gerceklestirecek

10:00 TCMB beklenti anketi

ABD’de Gazler Gunl nedeniyle

16:30 San Francisco Fed o )
tahvil piyasalari kapali, hisse

18:20 Fed Guvernorii Christopher 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin -~ 18:00 Fed Baskani Jeff Schmid

Baskani Mary Daly konusacak senedi piyasalan ack olacak Waller konusacak bono ve hisse stoku (7 Kasim) konusacak
17:45 St. Louis Fed Baskani 20:15 St. Louis Fed Bagkani
Alberto Musalem konusacak Alberto Musalem konusacak

20:20 Cleveland Fed Baskani
Beth Hammack konusacak

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 10 Kasim 2025

Aciklanan Kar Paylan (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
1) @) (©) (©) Verimi % (4) 1) ) (©) (©) Verimi % (4)
11.25 12.25
DURKN 14.11.2025 15,36 0,03 0,03 0,20 ATLAS 8.12.2025 6,20 0,03 0,03 0,48
EGPRO 20.11.2025 27,58 0,50 0,43 1,81 MTRYO 8.12.2025 8,44 0,05 0,05 0,59
OFSYM 25.11.2025 62,40 0,42 0,36 0,67 LIDER 11.12.2025 67,00 0,14 0,12 0,21
ASELS 25.11.2025 185,10 0,23 0,20 0,12 EBEBK 15.12.2025 53,35 0,50 0,43 0,94
DESA 27.11.2025 14,71 0,08 0,07 0,54 BIMAS 17.12.2025 556,00 5,00 4,25 0,90
ALKLC 22.12.2025 76,80 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 42,64 0,21 0,18 0,49
KTSKR 26.12.2025 73,50 6,52 5,54 8,87
TCELL 26.12.2025 96,90 1,82 1,55 1,88
GLYHO 31.12.2025 11,46 0,06 0,05 0,52
GWIND 31.12.2025 24,58 0,32 0,27 1,30
MEDTR 31.12.2025 28,40 0,08 0,07 0,30
PSDTC 31.12.2025 166,10 1,71 1,46 1,03
TKFEN 31.12.2025 79,00 0,33 0,28 0,42
VSNMD 31.12.2025 128,20 0,39 0,33 0,30
Dagitim Tarihi Belli O
ACSEL 107,50 0,30 0,26 0,28
BVSAN 128,50 0,48 0,41 0,37
FLAP 9,81 0,07 0,06 0,71
GENIL 176,70 0,40 0,34 0,23
GOLTS 332,50 5,00 4,25 1,50
GUNDG 94,30 0,05 0,04 0,05
PLTUR 25,98 0,38 0,32 1,46
PSGYO 3,02 0,01 0,01 0,33
SUNTK 40,78 1,09 0,93 2,67
VERTU 40,88 0,30 0,30 0,73
VERUS 238,40 0,10 0,09 0,04
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YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 10 Kasim 2025

Borsa Istanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’a yapilan karpayi (temettii) agiklamalardan dedenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Siket
YénetimKurullan tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlan gikabillir. Dagitma
tarihinden 1 glin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Soniglemglinii kapanisg fiyati.
PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi acgisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in (izerine gtkmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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