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Piyasa Giindemi

ABD'nin ticaret anlasmalariyla ilgili slire¢ devam ediyor. Bu hafta birgok
Ulkeye mektup gonderirken, bu surecin 01 Agustos tarihine kadar
tamamlanmasi planlaniyor. Ticaret anlagmalariyla ilgili iyimserligin siriyor
olmasi, piyasalar uzerinde bir baskiya yol agmiyor. Fed igin hala
piyasalarda belirsizlik hakim. Fiyatlamalar Uzerinde ¢ok baskin
hissedilmese de, ABD Baskani Trump ve yonetimi Fed'e faiz indirimi
konusunda baskiya devam ediyor. Gelecek hafta, ABD'de enflasyon
haftasi ve enflasyon verisi de, faizle ilgili beklentileri etkileyecektir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 TR Sanayi Uretimi Onem:Yiiksek
+ 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Yurt iginde veri akiginin sakin seyrettidi bir glini geride birakirken, kurda
yatay seyirler etkili oldu. Volatilite ise oldukga disUk seyretti. Yurt icinde
gozler 24 Temmuz'daki TCMB faiz karari toplantisinda olacak.
Piyasalarda agirlikh beklenti faiz indirimlerinin tekrardan baglayacagi
yoninde. Diger taraftan i¢c dinamikler izlenmeye devam ediliyor. ABD’de
ise din Fed Toplanti Tutanaklari yayimlandi. Tutanaklarda, yetkililerinin
¢ogu bu yil politika faizinin disurilmesinin uygun olacagini bildirdi. Bazi
yetkililer ise enflasyon riskinden dolayi faiz indirimi diginmedigini belirtti.
Verinin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin yurt iginde sanayi Uretim
endeksi, ABD’de ise haftalik issizlik maasi basvurular 6n planda olacak.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 40,03 civarinda yataya yakin
g6rundm sergiliyor.
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Euro/Dolar

Avrupa cephesinde agiklanan veri akisi bulunmazken, ECB yetkililerinin
aciklamalar takip edildi. ECB Bas Ekonomisti P. Lane, gegen ay ki 25 baz
puanlik faiz indiriminin énimuzdeki suregte enflasyonun seyri agisindan
kritik oldugunu, ECB'nin para politikasi durusunu fiyat istikrarini olasi yeni
soklardan koruyacak sekilde ayarlamasi gerektigini soyledi. Fed'in
Haziran toplantisina ait tutanaklar, yetkililerin enflasyon konusunda
ayristigini gosterdi. Bir taraf tarifelerin fiyatlarda tek seferlik bir artisa yol
acacagini ve uzun vadeli enflasyon beklentilerini etkilemeyecegini
belirtirken, codunluk tarifelerin enflasyon (zerinde daha kalici etkilere
sahip olma riskinin bulundugunu belirtti. Paritede 1,1768 — 1,1792 ve
1,1830 direng, 1,1700 — 1,1680 izlenecek desteklerdir.
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10 Temmuz 2025
Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 40.05 0.02 0.57 13.20
EURTRY 47.15 0.45 0.71 28.56
EURUSD 1.17 0.15 -0.15 13.33
GBPUSD 1.36 0.17 -0.36 8.73
USDJPY 146.26 -0.05 0.92 -7.05
Sepetler Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
DVZSEPET 43.42 0.75 bp 19.00 741.00 bp
DXY 97.39 -0.10 bp 31.60 -1,105.80 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunlik Deg. Haftalik D(?’/% Yilbasi D(?)/g;;j
Ons Altin 3,322.27 0.26 -0.11 26.64
Gram Altin 4,278.04 0.35 0.39 43.41
Ham Petrol 67.38 0.13 1.59 -5.83
Brent Petrol 69.70 0.14 1.65 -6.69
Bakir 5.59 1.56 9.99 40.11
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 40.21 15.00 bp 91.00 -35.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 31.65 3.00 bp 118.00 287.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.86 0.50 bp -3.20 -38.40 bp
Amerika 10 Yillik 4.34 -4.40 bp 0.30 -24.60 bp
Almanya 10 Yillik 2.68 -1.00 bp 5.00 31.00 bp
Almanya 2 Yillik 1.85 -2.20 bp -0.30 -23.30 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 17.79 -0.21 1.57 -5.84
USDKRW 1,372.71 -0.10 0.68 -7.14
USDTRY 40.05 0.01 0.56 13.19
USDRUB 78.16 -0.03 -1.30 -31.14
USDBRL 5.58 0.08 3.20 -17.20
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2025T
Bilyiime 1C25 2,0% 2,5%
Enflasyon (TUFE) Mayis 35,41% 33,0%
Biitce Dengesi Mir TL Mayis -2.284 -2.200
Cari Denge Mir $ Nisan -15,8 -22,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslari Derecelendirme Tarihleri 2025

Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Ons altin din 3.283% ile 3.317$ aralijinda dalgalanarak ginli 3.314$
civarinda sinirh alicili tamamladi. Dun agiklanan FOMC Toplanti
Tutanaklari’nda, yetkililerinin ¢ogu bu yil politika faizinin disurilmesinin
uygun olacagini bildirirken, bazi yetkililer ise enflasyon riskinden dolay!
faiz indirimi dustinmedigini belirtti. Yetkililerin enflasyon konusunda
ayristigi  tutanaklarin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi sinirl kaldi.
Fiyatlamalarda jeopolitik gelismeler ve tarife mizakerelerinde izlenmeye
devam edilirken, son dénemde 3.500% ile 3.121$ araliginda genis bir bant
araliginda kararsiz seyirler izleniyor. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 3.323$ civarinda seyrederken, teknik gorinimde 3.283$% -
3.245% ve 3.201$ seviyeleri destek; 3.346$ - 3.366$ - 3.388% ve 3.403%
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhik uzun vadeli hazine tahvil faizi 3 baz puan artigla yizde
31,65'e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 13 baz puan artisla
ile 40,33 seviyesine ylkselerek gunu tamamladilar. Abd hazine
tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,84, 5 yillikta faiz %3,91 ve 10 yillikta
ise %4,33 seviyelerinde seyrediyor. Bugin yurt igcinde Sanayi
Uretimi aciklanacak. G20 Toplantisi 17 — 18 Temmuzda
gerceklesecek. Yurt disinda ise Almanya TUFE verisi agiklanacak.
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Brent Petrol

Brent petrol, 69,10 ile 70,17 arasinda oldukga dar bir bantta hareket
ederek gunu yataya yakin %0,10 yukseligle tamamladi. Trump,
Brezilya’'ya yuzde 50 gumrlk vergisi uygulayacagini ve 7 ulkeye daha
mektup gonderdigini acikladi. ABD tarife endise ve belirsizligi petrol
fiyatlamalarinda yatay seyre neden oluyor. Yeni giine 69,70 bdlgesinde
hafif alicili baslayan brent petrolde teknik olarak 50 gunlik hareketli
ortalamasi ustinde yukselisine devam etmesi halinde 70,40-71,20 ve
72,10 seviyeleri direngler olarak takip edilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde
68,65- 50 gho gegctigi 68 seviyesi ilk destekler olup 68 altina sarkmasi
durumunda 66,95 destegi 6n plana ¢ikabilir.
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Basin Kosesi

"Fed tutanaklari enflasyon konusundaki
gosterdi" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

ayrismayi
“Mortgage basvurulari son 2 yilin en yiksek seviyesinde” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD petrol fiyati tahminini yukari yonli revize etti” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Trump: Powell Kongre'yi yanilttiysa istifa etmeli” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Kuresel piyasalarda tarife oynakhgi” haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ....

“Bakir piyasasinda tarife firtinasi” haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

“Simsek, Londra'da yatirmcilarla bir araya geldi” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/fed-tutanaklari-enflasyon-konusundaki-ayrismayi-gosterdi-3752446
https://www.bloomberght.com/mortgage-basvurulari-son-2-yilin-en-yuksek-seviyesinde-3752427
https://www.bloomberght.com/abd-petrol-fiyati-tahminini-yukari-yonlu-revize-etti-3752410
https://www.bloomberght.com/trump-powell-kongreyi-yanilttiysa-istifa-etmeli-3752402
https://www.bloomberght.com/kuresel-piyasalarda-tarife-oynakligi-3752403
https://www.bloomberght.com/londra-da-bakir-trump-la-dusus-gosterdi-3752416
https://www.bloomberght.com/simsek-londra-da-yatirimcilarla-bir-araya-geldi-3752429
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 07 - 11 Temmuz
[ Tarih | Saat | Oke | Ver | Onem|Donem] Beklent |

07 Temmuz 09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Mayis -1,40%/-2,02%
Pazartesi 11:30 Euro B. Sentix Yatinma Guaven Endeksi dl Temmuz 1,10 0,20
12:00 Euro B. Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dl Mayis 0,10%/2,30%
08 Temmuz 02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi il Mayis 2,940 mir ¥ 2,258 mir ¥
Sali 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi dl Mayis 18,1 mir € 14,6 mir €
09 Termmuz 04:30 Cin TUF_I_E (Ayhikvillik) il Haziran -0,20%/-0,10%
Carsamba 04:30 Gin UFE (Yillik) dl Haziran -3,20% -3,30%
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan (17 - 18 Haziran) dl Temmuz
02:50 Japonya UFE (Aylik/villik) dl Haziran -0,10%/2,90% -0,20%/3,20%
10 Temmuz 09:00 Almanya TUFE (Aylik/illik) dl Haziran 0,00%/2,00% 0,10%/2,10%
Persembe 10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Mayis -3,10%/3,30%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular dl Haziran 236 Bin 233 Bin
09:00 ingiltere GSYIH (Aylik) al Mayis -0,30%
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Mayis -0,60%/-0,30%
11 Temmuz 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi dl Mayis -0,8mir % -7,86 mir $
Cuma 10:00 Tarkiye Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dl Mayis 2,80%/11,50%
15:00 Almanya Cari Islemler Dengesi il Mayis 23,5mir €
21:00 ABD Federal Butce Dengesi dl Haziran -316,0mir $
Takvim aciklanacak tim verileri kapsamomaktadir. Tohminler Gedik Yotinm Arostirma, Bi berg, geconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmistir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu Genel Madur Yardimcisi cosan.yegenoglu@gedik.com
Bulent Nuri Galak Hazine Pazarlama Direktori bulent.calak@gedik.com
Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Pelin Gildal Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Muhammed Enes Batur Uzman enes.batur@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Hiseyin Alupveren Uzman Yardimcisi huseyin.alupveren@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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