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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalarda vergi ertelemesi coskusu...

Bagkan Trump’in Cin disindaki Ulkelere vergiyi 90 giin boyunca %10 ile sinirlamasi {izerine ABD hisselerinde %10’a yaklasan yikselis ile gline
basliyoruz. 2008 kiiresel krizi sonrasi en glicll, tiim tarihteki dokuzuncu en sert tepki alisi ile karsi karsiyayiz. Yari iletkenler %18, dongtisel hisseler
%15, muhtegem yedi hisseleri %15 artis ile 2 Nisan sonrasindaki kayiplarinin dnemli kismini geri aldi.

Wall Street’teki coskulu havayi arkasina alan Japonya %8, Avrupa %7, Gliney Kore %6 artis ile ylkselise katiliyor. Baskan Trump’in karsilikli restlesme
sonucu Cin’e giimrik vergilerini %125’e artirmasi nedeniyle Cin ve Hong Kong hisseleri yiikselise gérece sinirli katiliyor. Tahvil ve altin piyasalarindaki
fiyatlamalar hisse senedi piyasasina gore daha sinirh. ABD 10 yillik tahvil getirisi bu sabah 5 baz puan gerilemesine ragmen halen 2 Nisan tarihine
gore 28 baz puan yukarida. Altin fiyatlari kiiresel risk istahindaki iyilesmeden bagimsiz olarak Nisan zirvesine dogru yikseliyor.

Baskan Trump’in attigi adimlar gergek gii¢ savasinin ABD ve Cin arasinda oldugu goriisimiz ile tutarli. Cin disindaki tlkeler ABD’ye uyguladiklari
vergileri indirdigi ve Cin’e karsi uyguladiklari vergileri artirdiklari oranda ABD’nin vergi artisina karsi korunabilecekler. Tahvil ve altin piyasalarinda
ABD — Cin kavgasi ana belirleyicilerden birisi olmaya devam edecek.

ABD ve Avrupa piyasalar Borsa Istanbul’da giicli bir acilisa isaret ediyor. Kiiresel satis dalgasinda kamu miidahalesi sayesinde cok fazla
dismedigimiz igin tepkinin %5 civarinda olmasini bekliyoruz. Kiresel risk istahindaki iyilesme rezervlerin sert geriledigi bir ortamda Turkiye'yi
destekler. Banka, beyaz esya, cam, otomotiv gibi dongisel hisseler, Kog Holding, Sabanci Holding gibi son donemde ¢ok deger kaybeden hisseler
ylkseliste 6nci rol oynar. Gida perakendesi, havacilik, Enka gibi son donemde gorece az deger kaybeden hisselerde tepki daha az olur. Argelik ve
Enerjisa haberlerine 6zel bir tepki beklemiyoruz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 9.250 ve 9.560.

Teknik bultende Kog Holding ve Sisecam hisselerini dne gikariyor.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enyi 5 (%) PASEU 5% CWENE 4% GRTHO 4% ENKAI 3% KONYA 2%
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Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

CANTE

Sirket, Can 2 grubu, termik baz yik enerji Uretim kapasitesini yenilenebilir enerji agirlikli bir yapiya déntstliirmek amaciyla 09.04.2025 tarihinde
yonetim kurulu karari aldigini, bu karar dogrultusunda, basta glines enerjisi olmak tizere yenilenebilir enerji yatirimlari degerlendirilecegini duyurdu.

CVKMD
Sirket, klresel emtia sirketi Trafigura Pte. Ltd. ("Trafigura") ile arasinda krom cevheri satisina yonelik off-take (6n alim) anlasmasi yapildigini, bu
anlagsma kapsaminda, Nisan-Mayis 2025 aylarinda yapilacak krom cevheri teslimatlari karsiliginda 9,6 milyon Dolar tutarinda 6n 6deme
saglanacagini, Krom cevherinin nihai satis fiyati, piyasa endekslerine gére belirlenecegini, 6n 6deme tutarini asan lretim degerine iliskin tahsilatlar
ise Urlin teslimatlari gergeklestikce Sirket tarafindan ayrica yapilacagini duyurdu.

Ayrica, Krom sektériinde CVK Madencilik ile Trafigura arasinda kurulan bu stratejik isbirligi, Sirket operasyonel kapasitesine ve blyime
potansiyeline duyulan uluslararasi giivenin bir gostergesi oldugunu, ayni zamanda CVK Madencilik'in pazarlama ve ihracat portfoylni
glclendirecegini agiklamasina ekledi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Argelik

Kapanis (TL) : 135.1 - Hedef Fiyat (TL) : 246.01 - Piyasa Deg.(TL) : 91291 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.24

ARCLK Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 82.09 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Argelik’ten italya operasyonlarina iliskin déniisiim planinda giincellemeye gitti.

Arcelik, italya’daki operasyonlarinin verimliligini ve siirdiirilebilirligini artirmayi hedefleyen uzun vadeli déniisiim planinda bazi giincellemeler
yapmistir. Bu dogrultuda, sendikalar ve ilgili otoritelerle strdtirilen gériismeler sonucunda, ¢alisan temsilcilerinin onayina sunulmak Uzere bir
sozlesme taslagl hazirlanmistir. Gerekli kurumsal ve resmi onaylarin tamamlanmasinin ardindan, s6z konusu sézlesmenin imzalanmasi
ongoriilmektedir.

Glincellenen plan kapsaminda; Cassinetta, Melano ve Comunanza tesislerinde Uretim faaliyetlerinin devam etmesi, Carinaro tesisinin ise yedek
parca ve yenileme siregleri icin merkez olarak faaliyet gostermeyi siirdlirmesi kararlastiriimistir. Siena tesisinde endustriyel donlsiim sireci
devam ettirilecek olup, bu sirecte ilerleme kaydedilememesi durumunda, ilgili kira ve galisan sozlesmelerinin 2027 yili sonuna kadar ydrirliikte
kalmasi planlanmaktadir. Hatirlanacagi Uizere, onceki agiklamalarda Comunanza ve Siena tesislerinin 2025 yili sonunda kapatiimasi, Cassinetta
tesisinde ise kiglilmeye gidilmesi 6ngorilmiisti.

Arcelik, bu dogrultuda daha 6énce agiklanan rakama paralel olarak, 2025-2027 yillari arasinda italya’da toplam 300 milyon Euro tutarinda yatirim
yapmayi planlamaktadir. Bu yatirim; sirketin stratejik hedefleri dogrultusunda operasyonel giderleri ve is sirekliligini destekleyecek sekilde
planlanmaktadir.

Daha oOnce yaklasik 2.000 olarak agiklanan ve doniisim sirecinden etkilenmesi beklenen calisan sayisi, yapilan giincelleme ile 1.284°e
distrilmustir. Etkilenecek galisanlar igin Argelik tarafindan destek ve tesvik programlari uygulanacak olup, bu kapsamda gerekli karsiliklar 2024
yil sonu finansal tablolarda halihazirda ayrildigindan, ilave bir karsilik ihtiyaci bulunmamaktadir.

Ayrica, calisanlara saglanacak haklarin bir kisminin sosyal ve kamusal destekler araciligiyla karsilanmasi planlanmakta; s6zlesmenin gegerliligi ise
bu desteklerin ilgili otoriteler tarafindan onaylanmasina baghdir. Planin uygulanmasi ve yatirimlara iliskin gelismelerin, taraflar arasinda diizenli
araliklarla yapilacak degerlendirmelerle takip edilmesi dngorilmektedir. Notr.

Enerjisa Enerji

Kapanis (TL) : 61.5 - Hedef Fiyat (TL) : 122.88 - Piyasa Deg.(TL) : 72636 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 8.27

ENJSA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 99.81 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr

Enerjisa Toplayicilik Lisansi

Enerjisa, EPDK'dan toplayicilik faaliyetlerini yliriitmek adina 20 yil stireyle gegerli toplayicilik lisansi aldigini duyurdu. Notr.

TAV Holding

Kapanis (TL) : 243.4 - Hedef Fiyat (TL) : 391.5 - Piyasa Deg.(TL) : 88423 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 20.83

TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 60.85 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Toplam yolcu sayisi Mart'da degisiklik gostermedi

TAV Havalimanlari toplam yolcu sayisi Mart ayinda yillik bazda fazla degisiklik gostermeyerek 5.84 milyona ulasirken, 1C25 kimudlatif yolcu
sayisini yillik bazda %4 artigla 17.81 milyona tasidi. Mart ayinda Paskalya takvimi ve Ramazan ayi yolcu trafigini baskiladi. Mart ayinda, dis hat
yolcu sayisi %5 duserken, i¢ hat yolcu sayisi yillik %4 artis gosterdi. 1C25’de ise dis hat ve i¢ hat yolcu trafigi yillik bazda sirasiyla %5 ve %4
blyime gosterdi.

Tiirk Hava Yollan

Kapanis (TL) : 306 - Hedef Fiyat (TL) : 575 - Piyasa Deg.(TL) : 422280 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 293.55
THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 87.91 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Mart ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda ¢ok fazla degismedi

THY’nin Mart ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda hemen hemen sabit kalarak 6.16 milyon olarak gergeklesirken, 1C25 kiimulatif rakami
%2.3 artigla 18.91 milyona tasidi. Mart ayinda toplam kapasite yillik %4.5 artarken, Ramazan ve Paskalya takviminin etkisiyle yolcu doluluk orani
yillik 2.3 yilizde puan distl. Mart ayinda i¢ hat yolcu sayisi %1.2 gerilerken, dis hat yolcu sayisi %1.1 artti. Kargo hacmi Mart ayinda sadece %0.7
artarken, 1G25 kimiilatif rakami yillik %0.2 artisla 478 bin tona tasidi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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