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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yiikselis hareketi BIST-100 (TL) 10,956
S BIST-100 (US$) 270
suruyor Ginlik Degisim (TL) %0.50
Gunltik Hacim (BIST-100) US$ 2,970 mn

Klresel piyasalarda gumruk vergisi haberleri, ikinci geyrek bilancolari ve Glinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4,792 mn
Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler piyasalari sekillendiren Toplam Piyasa Degeri LD

Halka Agiklik Orani %24.8

ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Zayif istihdam verisi ardindan 3 Aylik Giinliik islem Haomi  USS 3761.868 mn

bu hafta beklentilerin altinda kalan ISM hizmet endeksi 6n plandaydi ve

faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Fed baskanlarindan
gelen aciklamalarda ABD istihdam piyasalarina yonelik endiselerini dile 1 Haftalik / 1 Aylik %20 | %os
getirip eylil igin faiz indirimi sinyali verdiklerini takip ettik. Eylil ayi faiz 3 Aylik / 12 Aylik %16.7 | %9.3
indirimi  beklentisinin  %90’lar civarinda seyrettigini goértuyoruz. Nisan
diplerinden %30 civari yukselen ve zirve bdlgelerde yorulma sinyalleri
Ureten kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin BINHO %10.0
guni %0.1 ekside tamamladi. Yiiksek degerlemeler, zayif gegen 30 yillik CENIC 59
tahvil ihalesi ve istihdamda soguma sinyalleri Greten haftalik issizlik maasi ECKN/LE :;Zig
basvurular verisi risk istahini baskiladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli FROTO %3.8
artida, vadeli endekslerin yatay agilis sinyali verdigini takip ediyoruz.
ABD'nin Japonya'ya yonelik cifte gumruk vergilerini kaldiracagdi yénunde
haberler 6n planda. Trump’'in Fed’deki bos guverndr pozisyonuna faiz TUREX -%7.5
indirim gagrilarini destekleyen bir isim olan Ekonomi Danigmanlari iEFT:'\? ‘;’2;
Konseyi Baskani’'ni atayacagina dair aciklamalar dikkat ¢ekiyor. BTCIM _0/:2:1
TUPRS -%1.6
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda gumrik vergisi haberleri, ikinci ¢ceyrek bilancolari ve Fed faiz indirimi beklentilerine yénelik gelismeler
piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Zayf istihdam verisi ardindan bu hafta beklentilerin altinda
kalan ISM hizmet endeksi 6n plandayd ve faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Fed baskanlarindan gelen
aciklamalarda ABD istihdam piyasalarina yonelik endiselerini dile getirip eylil igin faiz indirimi sinyali verdiklerini takip ettik.
Eyldl ayi faiz indirimi beklentisinin %90’lar civarinda seyrettigini gériyoruz. Nisan diplerinden %30 civari yukselen ve zirve
bélgelerde yorulma sinyalleri Ureten kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din gini %0.1 ekside
tamamladi. Yiksek degerlemeler, zayif gegen 30 yillik tahvil ihalesi ve istihdamda soguma sinyalleri Ureten haftalik issizlik
maag! basvurulari verisi risk istahini baskiladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida, vadeli endekslerin yatay agilis sinyali
verdigini takip ediyoruz. ABD'nin Japonya'ya yonelik ¢ifte gimrik vergilerini kaldiracadi yéniinde haberler 6n planda.
Trump’in Fed’deki bos guvernoér pozisyonuna faiz indirim ¢agrilarini destekleyen bir isim olan Ekonomi Danismanlari Konseyi
Baskani’'ni atayacagina dair agiklamalari dikkat ¢ekiyor. Ayrica basinda yer alan haberlerde bir diger Fed guverndri Waller
ise gorev slresi Mayis 2026’da dolacak Powell'in yerine gegecek en gulgli aday olarak 6ne ¢ikiyor. Fed Baskanlarindan
gelecek agiklamalari izlemeye devam ediyoruz. Buglin Fed Uyesi Alberto Musalem 17:20’de bankacilik sektéri tzerine
konusacak. Fed lUyesi Michelle Bowman Kansas 19:15 Bankacilar Birligi'nin dizenledigi etkinlikte konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari egilim korunurken biylk resimde ikinci ¢eyrek bilangolari, siyasi
gelismeler, enflasyondaki egilim ve faiz indirimi beklentileri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Temmuz
ayinda merkez bankasinin faiz indirimi karari ve Moody’s’in not artirim karari ardindan bu hafta piyasa beklentisinin altinda
kalan enflasyon verileri 6n plandaydi. Temmuz ayinda TCMB faiz indirimine 300 baz puan ile beklentilerin biraz tizerinde bir
adimla dénerken sonraki indirimlerin bayuklaginun farkl olabilecegine dair temkinli mesajlar verdigini takip etmistik. Ayrica
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek son agiklamalarinda enflasyondaki disistn nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi
risklere karsi yaptiklari hazirliklarla diglstin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini sdyledi. Enflasyon ile micadele ve
butge disiplinine vurgu yapan Simsek, enflasyonun bu yil TCMB tahmin araligi olan %19-29 bandinda tamamlayacagdini,
2026 yilinda %20'nin altina, 2027 yilinda ise tek haneli seviyelere inecegini ifade ederek hedeflere "Para, maliye, gelirler ve
arz yonlu politikalarin esgidima" ile ulagacaklarina dikkat gekti.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya vadelileri %0.1 ekside, ABD vadelileri %0.1 artida
- Dolar endeksi artida

- Altin yatay, petrolde asagi baski etkisini surdurtyor

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari dolara karsi ekside

BIST-100 endeksinde kisa vadeli ylkselis hareketi strlyor. Kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki gi¢lu seyrini pazartesi
guna kritik 10,750 direncini agsmayi basararak surdiren piyasada, yukari hareket diin de devam etti. Persembe gunini %0.50
oraninda deger artisiyla 10,956 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, yukari hareketin kisa vadeli ana direng boélgesi
olarak izledigimiz 10,750 seviyesi Uzerinde sirdigini gézlemliyoruz. 10,750 Uzerinde ilk hedef olarak aldigimiz 11,000
seviyesini test eden piyasada, bu nokta gun icerisinde énemli olacaktir. 11,000 direncinin asilmasi durumunda, 11,252 zirve
bélgesini hedefleyecek yukari hareketini slirdiirecegini disiniyoruz. Su asamada yukselis potansiyelini koruyan piyasada,
seans ici geri cekilmelerde ilk dnemli destek noktasi olarak artik 10,750 seviyesini izliyoruz. 10,750 altindaki olasi hareketleri
ilk zayiflama sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, bir alt noktada 10,450 desteginin ise kisa vadeli yikselig
hareketinde stop loss noktasi olarak almaya devam ediyoruz.
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Gegen hafta ABD’de agiklanan ve zayif sinyaller Greten tarim digi istihdam verisi ardindan Eylil ayi faiz indirimi beklentilerinin
%90’lar civarina yukseldigini goriyoruz. Piyasa katilimcilari yilin sonuna kadar en az iki geyrek puanlk indirim yapilacagini
ongoriyor. Bu dogrultuda 6numuizdeki hafta agiklanacak tarifelerin etkisi nedeniyle yukari yénli risklerin dne ¢iktigi enflasyon
verisi riskli varliklar agisindan énemli olacak. Oncesinde Fed Bagkanlarindan gelecek mesaijlari izleme devam ediyoruz. Fed
baskanlarindan gelen bu haftaki agiklamalarda ABD istihdam piyasalarina yénelik endiselerini dile getirip eylll icin faiz
indirimi sinyali verdiklerini takip ettik. Bugiin Fed Uyesi Alberto Musalem 17:20’de bankacilik sektoru Uzerine konusacak. Fed
uyesi Michelle Bowman Kansas 19:15 Bankacilar Birligi'nin diizenledigi etkinlikte konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

o Merkez Bankasi verisine gére 01 Adustos haftasinda yurt diginda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfdyline net 136
milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfoyline net 9 milyon USD giris oldu.

o 3. geyrekte hisse senedi portfdyline net 963 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyline net 2.200 milyon USD
giris oldu.

¢ Yilbasindan bugiine hisse senedi portféyline net 1.797 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdylinden net 981
milyon USD cikis oldu.
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

e BDDK verisine gore, 01 Agustos haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 12 milyar TL geriledi.
Toplam KKM bakiyesi 478 milyar TL (12 milyar USD egsdegeri) seviyesindedir.
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e DOdviz mevduat ise ayni dénemde 3,5 milyar USD diserek 220 milyar USD’ye geriledi.
e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %60 olurken, KKM’nin payi %2 oldu.
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Kook 800K, YKY Aragtirme

Vakifbank <VAKBN TI> 2C25 Sonuglari

Vakifbank’in net kari 2C25'te 10 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 9.4 milyar TL ve piyasa beklentisi: 9.3
milyar TL). Net kar ikinci geyrekte ceyreklik %50 gerilerken, yillik %40 artti. 2C25 6zkaynak karlihdi %17 seviyesine geriledi
(6A25: %26). Karhligin beklentimizin sinirli lizerinde gelismesinde beklentimizden daha duisiik kredi karsilik giderleri
ve daha olumlu ticari/kur/swap sonuglari etkili oldu. Ceyregin olumlu konulari dayanikli marjlar ve ticari/kur/swap
sonuglari ve gli¢lii komisyonlar. Ceyregin olumsuz konusu ise hem de takipteki kredilerde hem de yakin izlemedeki
kredilerde yiiksek artis oldu. Takipteki krediler ceyreklik %34 artarken, yakin izlemedeki krediler ise %19 artt.

Banka 2025 igin “orta %20’li” olan 6zkaynak karlihgi hedefini “yiksek %20’li” olarak olumlu yonde degistirdi (YKYt:
%28). Net faiz marji gelisiminde 200 baz puan iyilesme hedefi korunurken, TL ve YP kredi hacim hedefleri ve
komisyon gelir artis hedefi yukar yonli revize edildi. Olumsuz olarak ise net risk maliyeti hedefi 100 baz puandan
150 baz puana yikseltildi.

Vakifbank'in 2C25 net kari piyasa beklentisinin %8 Uzerinde gerceklesti. Sonuglar hisse igin noétr olarak
degerlendirmekle birlikte 6zkaynak karlilik hedefinin yukari yoénli revizyonunu hisse igin sinirh olumiu
degerlendiriyoruz. Banka igin 6zkaynak karlihgi beklentimizi %28 olarak yukari yonlii revize ettik (eski tahmin: %25).
Tahmin dénemimizi bir ¢eyrek ileri attik. Vakifbank igin 12 aylik hedef fiyatimizi 38TL/pay olarak revize ettik (eski
hedef fiyat 30.5TL/pay) ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Banka 2025/26 tahminlerimize gére 1x/0.7x PD/DD ve 4.1x/2.7x F/K
carpanlari ile islem gérmektedir. Vakifbank yilbasindan bugliine XU100’Un %10 zerinde performans gosterdi (XBANK’a gore
%9 daha olumlu).

Banka 2. ceyrekte TL kredilerde %8 buyume elde etti. Kredi biuyumesi agirlikh ticari kredilerde gergeklesti. Bankanin TL
mevduati ceyreklik %10 artis gosterirken, YP mevduati ($ bazinda) %9 artti. Vakifbank’'in swaplardan arindiriimis net faiz
marji geyreklik 14 baz puan iyilesti. Banka TUFE’ye endeksli tahvil portféyiini ilk geyrekteki %23.6 yerine %26.1 tahmini
Ekim enflasyonu ile degerledi ve 6nimuzdeki geyrekler icin halen tampon mevcut. TL mevduat faizlerinde 80 baz puan dusus
ve TL kredi faizlerinde 20 baz puan disus sonucunda TL kredi-mevduat makasi ¢eyreklik 60bp iyilesti. Komisyon gelirleri
ceyreklik %13 blyume gdsterirken, faaliyet giderleri ise ¢eyreklik %16 artis gosterdi. Takipteki kredi orani ikinci ceyrekte
%2.5 seviyesine yukseldi (¢eyreklik +45 baz puan). 2.asama kredilerin toplam krediler igindeki payi %9.1 seviyesine ylkseldi
(1C25: %8.3). Net risk maliyeti ise ikinci ceyrekte +160 baz puan seviyesinde gerceklesti (1C25: +140bp). Bankanin 2025’in
tamami icin revize hedefi yaklasik +150 baz puan. Vakifbank’in sadece banka sermaye yeterlilik ve ¢cekirdek sermaye oranlari
BDDK esneklikleri harig sirasiyla %13.7 ve %9.1 seviyelerinde gergeklesti. Eger kalan serbest karsiliklar hari¢ tutulursa, iki
oran yaklasik 15’er baz puan iyilesmektedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
4 yky arastirma@yapikredi.com.tr



https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/dd868bc4-84d9-4ffd-997e-ab0fc3bb46fa.pdf

Giinlik Bilten
Yatinm 8 Adustos 2025

@72 YapiKredi

MSCI Endeks degisiklikleri

MSCI endekslerinde 26 AJustos kapanisi itibariyla gegerli olacak degisiklikler agiklandi:

MSCI Global Standart Endeksi’nden cikarilan sirketler: Coca Cola Icecek <CCOLA TI>, Pegasus <PGSUS TI>, Sasa
Polyester <SASA TI>, Sisecam <SISE TI>

MSCI Global Small Cap Endeksi'ne eklenen sirketler: Efor Cay <EFORC TI>, Margin Enerji <MAGEN TI>, Pegasus
<PGSUS TI>, Tera Yatinm <TERA TI>, Sisecam <SISE TI>, Visne Madencilik <VSNMD TI>

MSCI Global Small Cap Endeksi'nden gikarilan sirketler: Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI>, Eczacibasi ilagc <ECZYT
TI>, Kontrolmatik <KONTR TI>, Konya Cimento <KONYA TI>, Mia Teknoloji <MIATK TI>, Politeknik Metal Sanayi <POLTK
TI>, Smart Gilines Enerjisi <SMRTG TI>, Tureks Turizm <TUREX TI>, Yeo Teknoloji <YEOTK TI>, Zorlu Enerji <ZOREN
TI>

Aksa Enerji <AKSEN TI> 2C25 Finansal Sonuglari

Aksa Enerji <AKSEN TI> 2C25’te piyasa beklentisi olan 1.139 milyon TL’nin altinda, yillik bazda %5 diisisle 929
milyon TL net kar acikladi. Gelirler yillik bazda yaklasik %22 artarak 9.862 milyon TL’ye, VAFOK ise yaklagik %19
artis gosterdi; her iki kalem de piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesti. Operasyonel karhliktaki toparlanmaya
ragmen, yiiksek net finansman giderleri ve agir vergi yiikii net kari baskiladi.

Operasyonel karliliktaki iyilesmeye karsin, 2C24’e kiyasla azalan kur farki gelirleri sonrasinda sirket bu ¢eyrekte 196 milyon
TL net finansman gideri agikladi. Ayrica, duran varliklarin matrah farkliliklarindan kaynaklanan artan vergi yikimlalagu
nedeniyle, sirket 2C25'te 193 milyon TL ertelenmis vergi gideri kaydetti; bu durum da net karllik Gzerinde baski yaratti.

Talimercan santralinin devreye girmesinin ardindan Asya operasyonlarinin VAFOK katkisinin artarak devam ettigini
gozlemledik. Ayrica, Gana santralinin ¢ift yakith sisteme gegmesi, Afrika operasyonlarindaki marj iyilesmesinden de
goruldugu tzere, VAFOK'e anlamh ve olumlu katkisini sirdirdi. Sirketin operasyonel Karliliktaki gelisimini olumlu
degerlendiriyor ve yil sonu VAFOK hedefinin ulasilabilir oldugunu disiiniiyoruz.

Net borg, devam eden yatirimlar igin kullanilan krediler nedeniyle 4C24’e gore %15, ¢eyreklik bazda ise %12 artigla 36,7
milyar TL'ye yiikseldi. Bununla birlikte, Net Bor¢/FAVOK orani 1C25'teki 3,4x seviyesinden 3,7x’e yiikselirken, 2024 yil
sonuna kiyasla yatay kald1.

Genel olarak, net karin piyasa beklentisinin altinda kalmasina ragmen gii¢lii operasyonel performans destegiyle
Aksa Enerji’'nin 2G25 sonuglarini hafif olumlu degerlendiriyoruz. Ozetle, model Portféyiimiizde de yer alan AKSEN
icin 12 aylik hedef fiyatimizi 67,5 TL/hisse ile “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

AKSEN TI - AKSEN - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Gelir Tablosu Y{¥Y » 202506 202406 YfYa 1025
Net Satiglar gBE2 8.075 %e2| do32s  d2.200 -%4d| 10.208 -%3 9172
VAFOK 2512 2111 %19 9.798 §.513 %3] 2.749 -%hd 2EB23
Net Kar 929 974 -%5 1657 B.519 -%75 423 %120 1139
Net Borg (Nakit] 36572 2B.3BB %25(32.589 %12
VAFOK Marjl 255 261 -07pp 24,3 22,5 L7pp| 269 -L5pp 28,6
Net Marj (%) 9,4 121 -2Epp 41 157 -11Epp 41 53 pp 124
Net Borg / YAFOK [x] 3.7 3.0 07 pp 3.5  03pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
5 yky arastirma@yapikredi.com.tr




h Giinliik Biilten
@72 YapiKredi

Yatinm 8 Adustos 2025

Balgesel Dagiimlar 2C25 2024  Y/Y A 2025/06 2024/06 Y/YaA 1025 C/Ca

Tirkiye
Haslla B.910 5462 %HheB 14.352 11.206 %hee| 7443 -7
WVAFOK 456 251 %hee 1.184 761 56 728 -%37
Asia
Hasila 1776 1216 B 3611 2485 5 1835 -%3
VAFOK 1470 986 %49 2.995 1726 W74 1.526 - %4
Africa
Hasila 1177 1397 -%lE 2.107 2965 -%e9 930 w7
WVAFOK 1.014 926 %3 1.717 1.759 -%2 703 Yhdd

Kaynak: YKY Arastimna, Jirket KAP, Research Tu
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Turk Havacilik Sektoru & Turk Hava Yollari <THYAO TI> Temmuz 2025 Trafik Sonuglari

Tiirkiye Havacilik Sektorii - Temmuz 2025 Trafik Sonuclari — 2025’in En iyi Aylik Performansi

Devlet Hava Meydanlar igletmesi (DHMi) Temmuz 2025 trafik verilerini agikladi. Tiirkiye’de toplam yolcu trafigi
Temmuz ayinda yillik bazda %6 artti; artisa agirlikli olarak yurt ici yolcu biiyiimesi onciiliik ederken uluslararasi
yolcu trafigi de gii¢lii katki sundu. Toplam uguslar yilhik %5 artti ve Temmuz 2025 i¢in yillik bazda daha yuksek
doluluk oranina igaret etti. Sabiha Gékgen Havalimani’nda (SAW) giiglii biiyiime (%15 yillik) devam ederken, istanbul
Havalimanrnin (IST) %8 yilik biiyiimesi yil basindan bugiine ve son 12 aylik ortalamanin lizerinde gerceklesti.
Temmuz 2025 sonuglarini Tiirk havacilik hisseleri i¢in genel olarak olumlu degerlendiriyoruz ve THYAO i¢in 12 aylik
14 USD, PGSUS icin 12 aylik 8,2 EUR ve TAVHL i¢in 12 aylik 10 EUR hedef fiyatimizla “AL” tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

e Pegasus Hava Yollar’nin ana Ussi ve istanbul'un ikinci havalimani olan SAW, yillik %15 buyuda. Uluslararasi yolcu
sayisi yilhik %21 buylrken yurt igi yolcu trafigi de bliylimeyi destekledi ve yil basindan bugtine ve son 12 aylik trendlerin
Uzerinde buyume ivmesi devam etti.

e TAV'In portféyindeki en buyuk havalimani, Antalya (AYT), Temmuz 2024’e benzer seviyelerde kalirken yurt ici yolcu
trafigi %6 dustu.

e THY’nin ana Ussi olan IST, yillik %8 blylime ile yil bagindan bugline ve son 12 ay ortalamasinin Gzerinde performans
gOsterdi. Bu donemde, yurt igi yolcu sayisi yillik %13, uluslararasi yolcu sayisi ise yillik %6 blyida.

Tiirk Hava Yollar <THYAO TI> Temmuz 2025 trafik verilerini paylasti. Yolcu istatistikleri, hem yurt i¢i hem de digtan
disa transfer (int’l-to-int’l) yolcu biiyimesinin etkisiyle gli¢lii artisa isaret ederken, uluslararasi direkt ugan
yolcularda gorece daha zayif biyiime gériildii. Yurt i¢i hatlarda kapasite artirrmi devam etti; 2C25 sonuglarinda yurt
ici birim gelirler gift haneli artarken, uluslararasi birim gelirlerde hafif bir diisiis yagsanmisti. Kargo hacmi gegen ayki
hafif yavaglamanin ardindan yeniden giicli biiyiime kaydetti. Kapasite artigsina ragmen doluluk oranlari genel olarak
sabit kaldi. Genel olarak Temmuz 2025 trafik sonuglarini hafif olumlu degerlendiriyoruz ve benzer bir piyasa tepkisi
bekliyoruz.

e Turk Hava Yollari, Temmuz ayinda 9 milyon yolcu tasidi +%8,4 y/y). Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %8, uluslararasi yolcu
sayisi ise yillik %9 artti. Uluslararasi direkt ucan yolcu sayisi yillik %3,5, digtan diga transfer uluslararasi yolcu sayisi
ise yillik %13 artti.

e Uluslararasi kapasite AKK (Arz Edilen Koltuk Km) bazinda yillik %8, yurt i¢ci kapasite ise yillik %16 artti. Yurt i¢i doluluk
orani 2,7 puan dususle %90,6 olurken, uluslararasi doluluk orani 0,5 puan artigla %84,8’e ¢ikti. Bu dénemde tasinan
kargo hacmi ise yillik %11 artti.

e Uzak Dogu ve Afrika bélgeleri, UYK (Ucretli Yolcu Km) bazinda sirasiyla yillik %13 ve %20 biiyiime ile en yiiksek artigi
gosterirken Avrupa ise yillik %11 blyimeyle takip etti.
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Turk Hava Yollart <THYAO TI> Air Europa Hisseleri icin Baglayici Teklif Sundu

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>, Air Europa’nin azinlik hisselerini satin almak igin baglayici bir teklif sunmaya karar
verdi. Sirket, daha énce (20 Haziran) yapti§i aciklamada, iber Yarimadasi ve Latin Amerika bélgesinde agini biyiitmek
amaciyla Air Europa hisselerini satin alma niyetini agiklamisti. Air Europa, 27 adet Boeing 737 ve 27 adet Boeing 787
Dreamliner olmak lizere 54 ugaklik bir filoya sahip ve ispanya i¢ hatlarinda ve Madrid’den Avrupa ile Latin Amerika’daki bilyiik
sehirlere uluslararasi hatlarda faaliyet gosteriyor. Tlirk Hava Yollari yonetimi yatinmin fizibilitesini degerlendirerek, 2033
stratejisine uygun olarak baglayici teklif sunma karari aldi. THY, daha 6nce Air Europa hisselerine yonelik ilgisini
aciklamis olsa da, bu geligsmeyi sirketin 2033 stratejisi cergevesinde olumlu olarak degerlendiriyoruz ve sinirh bir
piyasa tepkisi bekliyoruz.

Hitit Bilgisayar <HTTBT> Ajet ile Dagitim Hizmeti Sézlesmesi imzaladi

Pegasus Hava Yollar’nin <PGSUS TI> %37 oraninda istiraki Hitit Bilgisayar <HTTBT TI>, Tiirk Hava Yollar’nin
<THYAO TI> %100 oranda istirak ettigi diisiik maliyetli tasiyici Ajet ile bir dagitim hizmeti s6zlesmesi imzaladi. Ajet,
Hitit'in Crane Agency Portal (Crane APP) yazilimini kullanacak. Ajet'in 31 Mart 2024’ten bu yana Hitit'in Crane Yolcu Hizmet
Sistemi’ni (Crane PSS) kullandigini hatirlatiyoruz. Bu anlasma, Hitit'in Ajet'teki hizmet kapsamini genigletirken, gelecekte
Tark Hava Yollari tarafindan da kullaniima potansiyeli tasiyor. Bu anlagmayi Hitit i¢cin olumlu, Pegasus Hava Yollari igin
ise sirketteki %37’lik hissesi lizerinden dolayli olarak destekleyici goriiyoruz ve piyasa tepkisinin sinirli olmasini
bekliyoruz.
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2C25 Mali Tablo Takvimi

08.Agu ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankasi 13.Adu  TCELL Turkeell

08.Agu HALKB Halk Bankasi 13.Adu TTKOM Turk Telekom

11.Agu ADEL Adel Kalemcilik 14.Agu  BIMAS Bim Birlesik Magazalar

11.Agu ARMGD  Armada Gida 14.Agu  BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari
11.Agu CCOLA Coca Cola igecek 14.Agu  KOTON Koton Magazacilik Tekstil
11.Adu ENJSA Enerjisa Enerji 14.Adu  SOKM Sok Marketler Ticaret

11.Adgu KONTR Kontrolmatik Teknoloji 15.Adu  ALARK Alarko Holding

12.Adu AEFES Anadolu Efes Biracilik 15.Adu BRSAN Borusan Boru Sanayi

12.Agu DOHOL Dogan Holding 15.Adu  ENKAI Enka Iingaat

12.Adu MGROS  Migros 15.Adu  PRKME Park Elek. Madencilik

12.Adgu PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 18.Adu  AKSA Aksa

12.Adu TABGD Tab Gida Sanayi 18.Adu  GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
13.Adu KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 18.Adu  ULKER Ulker

13.Adu SAHOL Sabanci Holding 19.Agu DOAS Dogus Otomotiv

2G25 MALI TABLO

Aciklayan
Sirketler

Medyan Konsensus

Yillik Degisim YKY Tahmin (2G25) (2G25)

¢§:'Ii(rl1aima @ity GietRd) S,\:teltg VAFOK VI\AIIZrole 22: N:IItaI:j?r S’\:teltg VAFOK Marji Nl\el:a':j?r Satig VAFOK Kar Satis VAFOK 22
7 Agu. AKSEN Aksa Enerji 9,861.9 2,512.2 25.5% 929.1 9.4% 22.1%  19.0% -0.7 pp -2.6 pp 9,172.0 2,623.0 1,139.0
7 Agu. ATAGY Ata G.M.Y.O. 10.5 1.3 12.1% 4.5 42.9% 9.7% -22.3% -5.0 pp -2.0 pp
7 Agu. CEMTS Cemtas 1,527.2 263.8 17.3% 179.2 11.7% -8.1% 64.3% 7.6 pp 15.4 pp
7 Agu. CEOEM Ceo Event Medya 542.4 18.3 3.4% 111 2.0% -2.0% -68.3% -7.0 pp -8.8 pp
7 Agu. CRFSA Carrefoursa 19,090.7 458.7 2.4% -2,068.8  -10.8% -1.8%  -23.4% -0.7 pp -5.2 pp
7 Agu. DOGUB Dogusan 141 -3.6 -25.8% -16.0 -113.5% 39.6% a.d. -3.2pp -44.3 pp
7 Agu. EBEBK Ebebek Magazacilik 6,046.2 1,102.3 18.2% -18.4 -0.3% 15.9%  71.8% 5.9 pp -1.2 pp 5,888.0 474.0 19.0
7 Agu. EDATA E-Data Teknoloji Pazarlama 551.6 41.4 7.5% 0.2 0.0% 76.6% -54.1% -21.4pp -21.4 pp
7 Agu. GLYHO Global Yatirim Holding 5,630.5 2,097.8 37.3% 873.6 15.5% 16.4%  -1.9% -6.9 pp 3.4 pp
7 Agu. GOODY Good-Year 5,931.2 326.0 5.5% -570.9 -9.6% 13.8% -7.1% -1.2 pp -7.0 pp
7 Agu. GWIND Galata Wind Enerji 605.0 417.9 69.1% 270.5 44.7% -0.8% -2.0% -0.8 pp 2.6 pp 597.5 413.5 161.0
7 Agu. INTEM  intema 447.8 114.8 25.6% 61.0 13.6% 2.0% 4.9% 0.7 pp 17.5 pp
7 Agu. KTSKR Kiitahya Seker Fabrikasi 377.7 -16.8 -4.4% 10.1 2.7% 125.0%  ad. 63.4pp  -31.3pp
7 Agu. LIDFA 'Lider Faktoring 217.4
7 Agu. OYAKC Oyak Gimento Fabrikalari 12,394.7 2,785.3 22.5% 2,560.7 20.7% -2.1% -28.2% -8.2 pp -1.8 pp 12,093.0 2,807.0 1,903.0
7 Agu. PETKM Petkim 19,899.4 -541.8 -2.7% -581.9 -2.9% -21.2% a.d. -5.8 pp -12.0 pp 19,319.3 -689.0 -1,300.0
7 Agu. TMPOL Temapol Polimer Plastik 265.0 42.7 16.1% 2.8 1.1% 53.1% 165.6% 6.8 pp -1.6 pp
7 Agu. VAKBN T. Vakiflar Bankas "10,029.5 9,405.8 9,262.5
7 Agu. YYLGD Yayla Agro Gida 4,358.4 204.9 4.7% -103.1 -2.4% 33.2% -37.5% -5.3 pp -12.1 pp
6 Agu. AGESA Agesa Hayat Emeklilik 1,260.1 1,206.0 1,232.0
6 Agu. AKCNS Akgansa 5,307.6 708.2 13.3% 258.6 4.9% -15.7%  -48.7% -8.6 pp -9.5 pp 5,270.0 717.0 228.6
6 Agu. BRISA Brisa 8,753.1 833.0 9.5% -579.4 -6.6% -6.6% -37.0% -4.6 pp -8.2 pp 8,861.0 953.0 -531.0
6 Agu. CONSE Consus Enerji igletmeciligi V{  367.5 106.0 28.9% 34.7 9.4% -11.2% -12.5% -0.4 pp 6.6 pp
6 Agu. DCTTR Dct Trading Dig Ticaret 669.0 100.9 15.1% -9.8 -1.5% 82.1% a.d. 38.4 pp 6.8 pp
6 Agu. ERBOS Erbosan 1,212.3 46.6 3.8% 12.2 1.0% 5.4% -44.4% -3.4 pp -4.2 pp
6 Agu. EREGL Eregli Demir Celik 41,413.0 3,991.7 9.6% 1,306.6 3.2% -39.2% -53.3% -2.9 pp -5.5 pp 49,630.2 4,3159 780.5
6 Agu. ERSU  Ersu Gida 35.2 -9.4 -26.7% -62.2 -176.8% | -13.4% a.d. 21.2 pp -82.2 pp
7 Agu. GLBMD Global Menkul Deg. 5,249.8 9.2 0.2% -18.9 -0.4% | -10.5% -90.5%  -1.5pp -1.3pp
6 Agu. HATSN Hat-San Gemi ingaa Bakim O]  987.7 226.9 23.0% 126.8 12.8% 22.6% a.d. 34.5 pp 6.9 pp
6 Agu. ISDMR  iskenderun Demir Ve Gelik 28,746.1 2,978.5 10.4% 2,013.8 7.0% -24.2% -15.4% 1.1 pp -2.9 pp
6 Agu. KORDS Kordsa Teknik Tekstil 7,611.9 487.4 6.4% -122.1 -1.6% -25.7% -18.2% 0.6 pp -1.1 pp 7,552.8 518.8 -245.0
6 Agu. SEKFK Seker Fin. Kir. 0.0 0.0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
6 Agu. TKNSA Teknosa 17,667.2 895.6 5.1% -541.7 -3.1% 0.3% 93.3% 2.4 pp 1.2 pp
6 Agu. VKFYO Vakif Menkul Kiymet Y.O. 0.0 7.9 a.d. -0.6 a.d. a.d. 90.6% a.d. a.d.
6 Agu. VKGYO Vakif G.M.Y.O. 401.2 249.7 62.2% 416.2 103.7% -88.0% -67.2% 39.5 pp 0.2 pp
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5Agu. ASELS Aselsan 29,550.4 8,015.7 27.1% 3,993.3 13.5% 13.3% 18.4% 1.2 pp 1.7 pp 28,644.5 6,999.0 3,018.9
5Agu. BANVT Banvit 7,333.2 -387.5 -5.3% -262.4 -3.6% -23.0% ad. -31.9 pp -20.5 pp
5 Agu. CIMSA Gimsa 10,895.2 2,028.5 18.6% 717.1 6.6% 40.0%  5.3% -6.1 pp -15.6 pp 10,4955 2,060.1 781.0
5Agu. DOFER Dofer Yapi Malzemeleri 1,426.4 17.7 1.2% 27.7 1.9% 38.3% ad. 1.2 pp 11.5 pp
5Agu. EGEPO Nasmed Ozel Saglik Hizmetld 288.0 43.4 15.1% -1.7 -0.6% 6.7% -25.0% -6.4 pp -0.3 pp
5Agu. ETYAT Euro Trend Y.O. 23 -8.7 -370.5% -10.8 -460.4% -88.0% ad. -408.5pp  -465.9 pp
5Agu. EUKYO Euro Kapital Y.O. 7.5 -5.5 -73.3% -10.6 -140.7% | -60.5% ad. -109.7pp  -141.0 pp
5Agu. EUYO  Euro Yat. Ort. 8.3 -4.6 -55.6% -10.5 -126.7% -58.4% ad. -98.5 pp -136.7 pp
5 Agu. INVEO Inveo Yatinm Holding 7,389.9 7,375.5 99.8% 7,606.1 102.9% a.d. ad. 5.7 pp 24.7 pp
5Agu. ISCTR ig Bankasi (C) 17,372.2 14,412.0 13,413.2
5 Agu. LILAK  Lila Kagrt 3,232.7 635.3 19.7% 931.2 28.8% -17.6% -23.3%  -1.5pp 13.4 pp
5Agu. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatirim Ort 79.5 18.0 22.7% 34.5 43.4% 19.8% -54.4%  -36.8 pp -130.8 pp
5 Agu. NTGAZ Naturelgaz 1,331.3 213.5 16.0% 56.4 4.2% 16.6%  40.6% 2.7 pp 3.0 pp
5 Agu. PRDGS Pardus Girigim Srmy. Y.O. 0.0 -54.8 a.d. -59.2 a.d. a.d. ad. a.d. a.d.
5 Agu. THYAO Tiirk Hava Yollari 231,324.0 46,071.0 19.9% 26,831.0 11.6% -6.3% 0.1% 1.3 pp -5.0 pp 232,153.0 45,408.3 24,552.5
5Agu. VAKFN Vakif Fin. Kir. 260.7
4 Agu. AKGRT Aksigorta 857.8 709.0 709.0
4 Agu. BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirn]  30.8 11.7 37.9% -19.2 -62.5% 27.3% -27.1% -28.2 pp a.d.
4 Agu. TUREX Tureks Turizm 1,765.5 343.5 19.5% 244.5 13.8% 28.6%  71.5% 4.9 pp 13.5 pp
4 Agu. VRGYO Vera Konsept Gayrimenkul Y|  89.7 54.9 61.2% -75.6 -84.3% a.d. a.d. ad. a.d.
1Agu. AFYON Afyon Gimento 743.5 45.7 6.1% -99.8 -13.4% -18.0% -90.5%  -47.1 pp -34.9 pp
1 Agu. ANSGR Anadolu Sigorta 2,959.5 3,193.5
1 Agu. DOBUR Dogan Burda Rizzoli 186.0 -8.0 -4.3% -12.8 -6.9% -27.9% ad. -23.3 pp -20.7 pp
1Agu. EFORC Efor Cay 3,284.2 448.9 13.7% -41.1 -1.3% 96.7% 277.3% 6.5 pp -7.9 pp
5Agu. GIPTA Gipta Ofis Kirtasiye Ve Prom  211.7 96.2 45.4% 417.5 197.2% -27.1%  19.5% 17.7 pp 157.1 pp
1Agu. GRNYO Garanti Y.O. 122.8 1.8 1.5% -4.0 -3.3% 11.1% -84.6% -9.1 pp -5.9 pp
1Agu. HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.O. 65.2 53.8 82.4% -100.2 -153.5% a.d. ad. 43.5 pp 1,438.0 pp
1Agu. ISGYO s G.M.Y.O. 854.7 369.1 43.2% 1,302.5 152.4% -49.1% -15.3% 17.2 pp -53.4 pp 2,265.0 1,655.0 1,610.0
1Agu. PEKGY Peker G.M.Y.O. 677.4 -33.3 -4.9% 298.4 44.1% a.d. ad. -3.4 pp a.d.
1 Agu. PSDTC Pergamon Status 8.7 .41 -46.6% 15.7 179.7% | -24.6%  a.d. -33.6pp  95.4pp
1Agu. USAK  Usak Seramik 1,209.5 88.9 7.3% 305.5 25.3% 98.5% -30.7% -13.7 pp 37.2 pp
31 Tem. ANHYT Anadolu Hayat Emek. 1,326.3 1,305.0 1,306.5
31 Tem. BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Teky 1,087.7 247.2 22.7% 30.9 2.8% -4.1% -6.6% -0.6 pp -3.7 pp 1,125.0 247.0 17.0
31 Tem. ISYAT s Y.0. 203.9 36.7 18.0% 35 1.7% -77.7% -44.8%  10.7 pp -0.4 pp
31 Tem. KCHOL Kog Holding 406,395.0 48,655.0 12.0%  7,733.0 1.9% -17.9%  25.5% 4.1pp -0.1 pp 1,598.0
31 Tem. NIBAS  Nigbas Nigde Beton 21.3 2.7 -12.7%  -10.4 -48.8% -8.8% ad. -26.4pp  -48.6 pp
31 Tem. YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 11,329.9 10,084.7
30 Tem. FMIZP  F-M izmit Piston 179.3 19.4 10.8% 13.1 7.3% -9.4% -27.3% -2.7 pp -7.2 pp
30 Tem. FROTO Ford Otosan 194,793.2 12,604.8 6.5% 6,110.8 3.1% 35.1% 32.2% -0.1 pp -2.5 pp 193,873.6 11,784.6 6,058.6
30 Tem. GARAN Garanti Bankasi 28,325.8 22,913.3 23,403.3
30 Tem. TSKB T.S.K.B. 3,380.5 3,232.6 3,279.0
29 Tem AKBNK Akbank 11,124.8 11,047.7 11,047.7
29 Tem. ATLAS Atlas Y.O. 754.0 47.5 6.3% 32.7 4.3% -26.9% -42.1% -1.7 pp 0.5 pp
29 Tem AYGAZ Aygaz 19,966.6 609.6 3.1% 963.1 4.8% -16.2% ad. 2.8 pp 3.4 pp 19,579.2  548.1 608.7
29 Tem. GARFA Garanti Faktoring 552.7
29 Tem ISFIN s Finansal Kiralama 966.9
29 Tem. MAALT Marmaris Altinyunus 11.1 3.8 34.6% 30.3 273.1% 2.0% -27.3% -139pp 1,020.6 pp
29 Tem MTRYO Metro Yatirnm Ortakhg 750.9 56.2 7.5% 33.6 4.5% -25.6% -32.5% -0.8 pp 0.5 pp
29 Tem. OTKAR Otokar 11,400.5 1,441.0 12.6% 412.0 3.6% 10.2% ad. 13.0 pp 15.6 pp 11,479.0 582.0 42.0
29 Tem QNBTR Qnb Bank 10,734.3
29 Tem. RAYSG Ray Sigorta 1,309.8
29 Tem TAVHL Tav Havalimanlan 19,538.9 6,251.4 32.0% -191.6 -1.0% 1.1% 5.5% 1.3 pp -18.5 pp 20,192.5 6,091.4 840.4
29 Tem. TSGYO T.S.K.B. G.M.Y.O. 46.6 8.2 17.5% 33.6 72.0% 5.7% 7.9% 0.4 pp a.d.
29 Tem TUPRS Tiipras 183,163.6 13,889.2 7.6% 8,883.8 4.9% -28.9% -19.8% 0.9 pp 2.2 pp 176,225.0 13,267.0 6,742.0
29 Tem. TTRAK Tiirk Traktor 12,489.4 1,232.4 9.9% 338.5 2.7% -41.0% -66.0% -7.2 pp -9.7 pp 12,235.7 1,106.6  304.9
28 Tem MPARK MiIp Saglk Hizmetleri 11,870.8 2,896.8 24.4% 1,044.5 8.8% 14.1% 13.1% -0.2 pp -4.8 pp 11,495.5 2,808.5 958.0
28 Tem. QNBFK Qnb Finansal Kiralama 477.5
28 Tem TOASO Tofag Otomobil Fab. 69,440.3 2,419.7 3.5% 1,751.1 2.5% 116.4% -33.3% -7.8 pp -2.9 pp 65,679.9 2,451.3 1,043.5
25 Tem. ARCLK  Argelik 121,363.6  7,075.1 5.8% -2,336.0 -1.9% -11.5%  12.2% 1.2 pp -16.7 pp 122,168.0 6,967.9 -1,509.6
24 Tem KLNMA Tirkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi 2,260.5
22 Tem. KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 412.1 44.6 10.8% 0.3 0.1% -11.0%  14.0% 2.4 pp -19.8 pp
22 Tem SANFM  Sanifoam Endustri 264.3 106.0 40.1% 30.2 11.4% 11.2% a.d. 36.7 pp -1.3 pp
15 Tem. METRO Metro Holding 0.0 -4.8 ad. 98.1 a.d. a.d. a.d. ad. a.d.
16 Tem MACKO Mackolik internet Hizmetleri 237.0 134.9 56.9% 88.5 37.3% 125%  16.2% 1.8 pp 3.0 pp
20 Tem. VANGD Vanet Gida 47.1 -1.9 -4.1% -1.3 -2.7% -48.6% ad. -4.3 pp -20.6 pp
21 Tem DZGYO Deniz G.M.Y.O. 13.5 -3.9 -28.9% 19.5 145.1% -84.8% a.d. -47.6 pp 143.8 pp
21 Tem. PATEK Pasifik Teknoloji 558.6 -179.4 -32.1% 340.7 61.0% 41.7% a.d. -27.1 pp 75.9 pp
21 Tem TURSG Turkiye Sigorta 4,811.3 4,302.0 4,302.0
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Haftalik Veri Akisi

4 Agustos Pazartesi

ustos Sali

6 Agustos Cargsamba

7 Agustos Pergsembe 8 Agustos Cuma

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.5
onceki: %1.37)

04:45 Cin PM verileri agiklanacak

21:00 Fed Uyelerinden Lisa Cook
ve Susan Collins konusacak

14:00 Ingiltere Merkez Bankasi faiz
kararini agiklayacak

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti:

14:30 Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi reel efektif déviz kuru

23:10 Fed Uyesi Mary Daly

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin

0, O i+ O i g
%34.1 énceki: %35.05) verisini agiklayacak, konugacak bono ve hisse stoku (1 Agustos)
10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik 17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi 15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maas!
(beklenti: %35.1 6nceki: %35.64) (beklenti: 51.5 dnceki: 50.8) Basvurular
10:00 TR - UFE yillik (nceki: - AMD, Aramco ve BP bilango 17:00 Fed lyesi Raphael Bostic
%24.45) yayimlayacak para politikas1 Gizerine konusacak
17:00 ABD fabrika siparigleri ve 17:30 Hazine ve Maliye Bakanligi
dayanikl tiiketim siparigleri verisi temmuz butge nakit dengesi verisini
agiklanacak aclklayacak
Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
10 yky arastirma@yapikredi.com.tr




Ginliik Bilten
Yatinm 8 Adustos 2025

@72 YapiKredi

Aciklanan Kar Paylarn (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payn Dagitma Tarihi Kapanis Fiyat PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
) 2) (©)] (©) Verimi % (4) ) 2) (©)] (©)] Verimi % (4)
08.25 10.25
ENERY 11.08.2025 9.16 0.01 0.01 0.11 LIDER 13.10.2025 232.30 0.14 0.12 0.06
SUWEN 12.08.2025 10.69 0.31 0.27 2.90 EBEBK 15.10.2025 49.70 0.50 0.43 1.01
TBORG 12.08.2025 171.20 7.99 6.79 4.67 ALKLC 22.10.2025 78.60 0.01 0.01 0.01
LIDER 13.08.2025 232.30 0.14 0.12 0.06 MSGYO 22.10.2025 4.93 0.15 0.15 3.04
DURKN 14.08.2025 17.04 0.03 0.03 0.18 AVPGY 27.10.2025 66.05 1.94 1.94 2.94
EFORC 15.08.2025 154.20 0.14 0.12 0.09 MEDTR 27.10.2025 36.10 0.08 0.07 0.23
ISSEN 15.08.2025 8.72 0.09 0.08 1.03 OSMEN 27.10.2025 10.20 0.06 0.05 0.59
ASTOR 18.08.2025 104.10 151 1.29 1.45 DESA 30.10.2025 12.86 0.08 0.07 0.62
AYEN 21.08.2025 27.28 0.25 0.21 0.92 OYAKC 30.10.2025 23.70 1.00 0.85 4.22
MTRKS 27.08.2025 24.64 0.12 0.11 0.49 SANFM 31.10.2025 19.27 0.05 0.04 0.26
TURSG 28.08.2025 10.43 0.20 0.17 1.92 11.25
09.25 DURKN 14.11.2025 17.04 0.03 0.03 0.18
THYAO 2.09.2025 309.00 3.44 2.93 111 EGPRO 20.11.2025 22,52 0.50 0.43 2.22
PNLSN 3.09.2025 40.82 0.18 0.15 0.44 OFSYM 25.11.2025 57.15 0.42 0.36 0.73
BIMAS 17.09.2025 529.50 4.00 3.40 0.76 ASELS 25.11.2025 179.00 0.23 0.20 0.13
ALKLC 22.09.2025 78.60 0.01 0.01 0.01 DESA 27.11.2025 12.86 0.08 0.07 0.62
AYEN 22.09.2025 27.28 0.25 0.21 0.92 12.25
ESCAR 22.09.2025 54.10 0.12 0.10 0.22 ATLAS 8.12.2025 6.11 0.03 0.03 0.49
MACKO 24.09.2025 39.94 0.55 0.47 1.38 MTRYO 8.12.2025 8.76 0.05 0.05 0.57
DESA 25.09.2025 12.86 0.07 0.06 0.54 LIDER 11.12.2025 232.30 0.14 0.12 0.06
ADEL 26.09.2025 39.00 0.58 0.49 1.49 EBEBK 15.12.2025 49.70 0.50 0.43 1.01
ALFAS 30.09.2025 49.02 0.16 0.14 0.33 BIMAS 17.12.2025 529.50 5.00 4.25 0.94
DOHOL 30.09.2025 17.01 0.31 0.26 1.82 ALKLC 22.12.2025 78.60 0.01 0.01 0.01
GLYHO 30.09.2025 9.02 0.06 0.05 0.71 OBAMS 22.12.2025 48.52 0.21 0.18 0.43
LKMNH 30.09.2025 17.78 0.21 0.18 1.18 KTSKR 26.12.2025 70.60 6.52 5.54 9.24
OFSYM 30.09.2025 57.15 0.42 0.36 0.73 TCELL 26.12.2025 94.95 1.82 1.55 1.92
TUPRS 30.09.2025 164.30 7.42 6.31 4.52 GLYHO 31.12.2025 9.02 0.06 0.05 0.67
ZRGYO 30.09.2025 24.52 0.06 0.06 0.24 GWIND 31.12.2025 26.90 0.32 0.27 119
MEDTR 31.12.2025 36.10 0.08 0.07 0.23
PSDTC 31.12.2025 141.40 1.71 1.46 1.21
TKFEN 31.12.2025 101.00 0.33 0.28 0.33
VSNMD 31.12.2025 493.25 0.39 0.33 0.08
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ARASE 58.35 2.20 1.87 3.77
AZTEK 45.92 1.36 1.15 2.96
BRYAT 2,236.00 58.57 49.78 2.62
BVSAN 105.00 0.48 0.41 0.46
FLAP 10.27 0.07 0.06 0.68
GENIL 200.70 0.40 0.34 0.20
GOLTS 351.00 5.00 4.25 1.42
GUNDG 69.40 0.05 0.04 0.07
ISBIR 113.50 1.00 0.85 0.88
PLTUR 28.02 0.38 0.32 1.36
PLTUR 28.02 0.38 0.32 1.36
PSGYO 271 0.01 0.01 0.37
SUNTK 39.74 1.09 0.93 2.74
TEZOL 15.67 0.10 0.09 0.64

@)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirirm Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in (izerine ¢ikmasi mimkdndiir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
11 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Aragtirma

12 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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