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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Bakakalirim giden diinyanin ardindan...

ABD endekslerinde yeni zirveler ile gline basliyoruz. Teknoloji hisselerinde alislar ile S&P ve Nasdaq yeni zirve yaparken, Russell zirvenin hemen
altinda kapanis yapti. Yari iletkenler AMD liderliginde yikseliste bas roli oynuyor. OpenAl ile stratejik anlasma sonrasinda AMD hisselerindeki
yukselis %401 gegti.

Wall Street’teki pozitif havayi arkasina alan Avrupa ve Asya piyasalari yiikselise katiliyor. Cin teknoloji hisseleri tatil dénlsl yapay zeka hareketine
katilmadi. BYD ve Tesla disindaki otomotiv hisseleri yikselis dalgasinda negatif ayrisiyor.

Ortadogu’da baris haberi ile petrol ve altin sinirl geriledi. israil ve Hamas’in rehine degis tokusu izerinde anlasmasi ile Bagkan Trump’in Baris
Planinin ilk asamasi tamamlandi. Haber lizerine Brent petrol 66 dolara gerilerken, altin 4.000 dolarin tGzerinde tutunuyor. Enerji hisseleri gerilerken,
altin madenleri guiglu seyretmeye devam ediyor.

Borsa istanbul diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. Genele yaygin olan satis dalgasinda demir-gelik, gida perakendesi, havacilik, holdingler,
petrokimya, telekomiinikasyon gibi son dénemde yiikselen hisseler daha sert deger kaybetti. Bankalarda piyasadan bagimsiz satis baskisi siirtiyor.
Demir-gelik hisselerindeki satis Avrupa Birliginin 2026 ilk yarida devreye girecek giimriik vergisi ile sert deger kaybetti. Aselsan Halkbank ve Tofas
Fabrika pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer aliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ortadogu’da baris haberi bélgeye yakin Tiirkiye’yi destekler. Ama son
ginlerde diinyadan negatif ayristigimiz i¢in yatinmcilar alis yoniinde pozisyon almak igin acele etmeyeceklerdir. Olasi bir tepki alisinda son donemde
%10’un lzerinde deger kaybeden bankalar dnciliiglinde olur. Demir geliklerde olasi bir dénis igin Tirkiye'nin de vergi artisi kervanina katilmasi
gerekiyor. Guglu EylUl hava trafigi aciklayan THY’nin pozitif tepki vermesini bekleriz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.700 ve 10.860.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Bim, Enka.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,756 200,596 38.61 1375 295 40.07 31.49 41.7080  48.4751 45.0781 2025 10.70%

= 1Gun A v 05% 4  16.5% 0.4bps & 02% & 0% Sbps  0.0bps & 0.0% W% -04%.4 0.3% 2026 8.15%

= 1Ayhka A 29% A 22.2% 1.8bps & 8% A 3% 40 bps 2bps & 11% W%  -04% W% -0.2% 2027 11.40%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

1 Enlyi 5 (%) DSTKF 10% IEYHO 8% PASEU 8% HALKB 6% GRTHO 5%

| En Koti 5 (%) [CWENE 5% KRDMD  -4% EREGL -4% TKFEN -4% TUKAS -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 12857 EREGL 6902 BIMAS 6826 ISCTR 6354 PGSUS 6043

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KLMSN

Sirket, Ekim sonu ve Kasim basinda toplam 13 is glinl boyunca dislik sezon Uretim ve talep ayarlamasi nedeniyle liretime ara verdigini bildirdi. Bu
sire zarfinda periyodik bakim galismalari yapildi, hat optimizasyonu icin projeler devreye alindi ve yillik stok sayimi gerceklestirildi.

GZNMI
Sirket, 4 Eyltl 2023 tarihli toplantida Allbatross Sigorta A.S. adinda yeni bir sirket kurma karari aldi ve bu sirkette 152.250.000 TL sermaye ile
152.250.000 pay alacagini duyurdu. Sirket, 27 Eylil 2023'te sermayenin %25'ine denk gelen 38.062.500 TL'lik nakit 6deme yaptigini bildirdi.

CWENE

Sirket, yerli bir misteri ile 9.6 milyon USD degerinde bir arazi tipi glines enerijisi santrali kurulumu igin s6zlesme imzaladi. Projenin 2026 yilinin ikinci
ceyregi sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor.

PEKGY

Sirket, Almanya'da bulunan ve tamami kendisine ait olan 8.025.000 Euro sermayeli Nordstern Diisseldorf GmbH'nin paylarinin %80'ini EnFa
Investment GMBH'ye ve %20'sini Bayburt Investment GMBH'ye toplam 17.609.000 Euro karsiliginda sattigini duyurdu. Sirketin 11.000.000 Euro'luk
kredi borcu, alicilar tarafindan 1 Haziran 2026'da 6denecek ve bu 6deme sonrasinda resmi devir islemleri gergeklestirilecek.

GESAN

Sirket, Kalyon YEKA GES 5 Elektrik Uretim A.S. ile '500.5 MWp Karapinar-2 Giines Enerji Santrali Enerji Nakil Hatti isi' icin 19.488.609,59 Amerikan
Dolari degerinde bir s6zlesme imzaladigini duyurdu. Bu miktar, glincel doviz kuruyla 812.610.700 Turk Lirasi'na denk geliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 89.15 - Hedef Fiyat (TL) : 159.19 - Piyasa Deg.(TL) : 38335 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.33

ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 78.56 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr T
Anadolu Hayat, Eyliil 2025 prim lretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Eyliil 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Eylll 2025 dénemine iliskin prim Gretim rakamlarini agikladi. Sirket, Eylil ayinda 2.056mn TL brit prim Ureterek, Eylil 2024’te
gerceklesen 1.296mn TL'ye kiyasla %59 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yili Eylal sonu itibariyla kimilatif brit prim Gretimi 14.559mn TL'ye ulasarak, gegen yilin ayni déneminde kaydedilen 8.748mn TL'ye gore
%66 oraninda bliylime gosterdi.

2025 Eylul ayinda briit prim Gretimi aylik bazda %17 artis kaydetti. Agustos 2025: 1.755mn TL.
Genel olarak, Anadolu Hayat prim Uretiminde gligli blylmesini sirdiirmekte ve bu biyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun

oldukga Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.
Aksigorta

Kapanis (TL) : 6.23 - Hedef Fiyat (TL) : 11 - Piyasa Deg.(TL) : 10043 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.95
AKGRT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 76.57 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Aksigorta (AKGRT.IS) 2025 yili Eyliil ayi prim iiretim rakamlarini agikladi

Aksigorta (AKGRT.IS) 2025 yili Eyldl ayi prim Uretim rakamlarini agikladi

Aksigorta'nin 2025 yilinin ilk dokuz ayinda brit prim (iretimi 23.625 milyon TL olarak gercgeklesti ve 2024 yilinin ayni dénemine gore %6 dusls
kaydetti. Sirket, Eyltl 2025'te 3.453 milyon TL briit prim Uretimi gergeklestirerek yillik bazda %10 yulkselis yasadi. 2025 Eylul ayinda brit prim
Uretimi, aylik bazda %36 artis kaydetti. Agustos 2025: 2.535 mn TL.

Kumdlatif bazda, Genel Zararlar ve Saglik segmentleri sirasiyla %80 ve %43 yillik artigla en ylksek blylime oranlarini kaydederken, Kara Araglari
Kasko segmenti %54 gerilemistir.

Yorum: Sirket, Eylil 2025’te bazi segmentlerde bliyime kaydetmis olsa da, ¢ogu segmentte yasanan disUslerin etkisiyle zayif prim GUretim
rakamlari agiklamaya devam etti. Aksigorta’nin prim Uretim performansi 6nceki aylara kiyasla belirgin bir iyilesme géstermis olsa da, henliz 2024
seviyelerine ulasabilmis degil. Notr.
Turk Hava Yollan

Kapanis (TL) : 310.25 - Hedef Fiyat (TL) : 568.12 - Piyasa Deg.(TL) : 428145 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 252.99

THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 83.12 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr qp
Eyliil'de toplam yolcu trafigi %12.9 buyiidii

THY'nin toplam yolcu trafigi Eylul ayinda %12,9 artisla 8,7 milyona ulagirken, 9A25 kiimulatif rakami yillik bazda %7 artisla 69,4 milyona ulasti.
Eylil ayinda, kapasite artisi %7,6, yolcu doluluk oranindaki iyilesme ise yillik bazda ylizde 0,8 puan olarak gergeklesti. Eylil ayinda, kargo
hacimleri %7,4 artarak 9A25 yillik bllyiimesini %5,6'ya ¢ikardi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




