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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Tepki alisi gelmiyor

Diinya hisse senedi ve tahvil piyasalarinda esanli bir yiikselis ise gline basliyoruz. Piyasalar Fed faiz indirimlerinin yavaslayan ekonomiyi durgunluga
girmekten kurtaracagina inaniyor. Uzun vadeli gelismis Ulke tahvil getirilerinde gerileme ve zayif dolar klresel risk istahini destekliyor. Fransa’da
hikiimet krizi, Japonya’da Basbakan Ishiba’nin istifasi kiiresel risk istahinda 6nemli bir bozulmaya yol agmadi.

Ancak alig dalgasi teknoloji agirlikl olmaya devam ediyor. Muhtesem yedi hisseleri Amazon, Microsoft, Nvidia 6nciliigiinde yikseliste basi gekiyor.
Broadcom, TSMC sert ylkselen ¢ip Ureticileri. Oracle, Palantir, Service Now yikselise glcli katilan yazilim sirketleri. Banka, demir-gelik, eneriji,
gayrimenkul, havacilik, otomotiv gibi dongusel hisseler zayif bir seyir izliyor.

Borsa istanbul beklentilerden yiiksek gelen enflasyon, artci siyasi soklar ve terdr olayi ile diinyadan negatif ayrisiyor. Tepe noktasina gére %10’a
yakin deger kaybina ragmen tepki alisi gelmemesi moral bozuyor. Genele yaygin satis dalgasinda pozitif ayrisan bir hisse yok. Gida perakendesi,
havacilik, petrokimya en sert deger kaybeden hisseler.

Diinya piyasalarinin seyri ve rezervlerde dipten déniis sinyalleri Borsa istanbul’da sinirli pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ama son giinlerde ¢ok dayak
yiyen yatirimcilar muhtemelen diisen hangeri tutmak istemeyecekler. Arjantin pesosunda deger kaybi ve Tirk lirasinin gelismekte olan dlke
paralarina karsi zayif seyri yatirimcilari rahatsiz eden gerekgeler. Endeks icin kisa vadeli destek ve direng seviyeleri 10.300 ve 10.600. Satisin devam
etmesi durumunda 10bin seviyesini ana destek olarak gorecegiz.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Anadolu Grubu Holding, Sabanci Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,449 164,174 36.85 1276 285 40.89 33.10 41.2558  48.3865  44.8850 2025 10.30%

= 1Gin A v -26% " -283% 01bps & 1.1%W% -1% -15bps  00bps & 02% &  0.6% 0.0% 2026 7.80%

= 1Ayhka v -48% W -2.6% 53bps & 2%W 5% 89 bps 2bps & 15% & 0.6% W -0.4% 2027 13.68%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

1 Eniyi 5 (%) KTLEV 3% PASEU 3% GRTHO 2% IEYHO 2% GLRMK 1%

| En Koti 5 (%) [DSTKF ~ -10% CANTE ~ -10% BINHO -7% HEKTS -7% ZOREN -6%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 12550 THYAO 8584 AKBNK 5258 ISCTR 4690 EREGL 3756

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

EKOS

Sirket, EKOS Tirkiye ve EKOS Cezayir konsorsiyumu olarak Tirkiye'deki bir firma ile 220 kV Hassi Delaa Trafo Merkezi Projesi igin Cezayir'de
sozlesme imzaladi. S6zlesme bedeli 101.500.000,00 DZD ve 1.882.080,00 USD olup, giincel kurla toplam 109.827.841,76 TL'ye denk geliyor. Proje,
yuksek gerilim koruma, kontrol, 6lgim ve haberlesme sistemleri ile yardimci gii¢ kaynaklari, telekomiinikasyon ekipmanlari ve fiber optik igeriyor.

SAYAS

Sirket, riizgar enerjisi endustrisi ve diger sektorlerdeki satis ve pazarlama ¢alismalarini sirdirdGgina bildirdi. GRI Renewable Industries adh
misteriye verilen tekliflerin onaylandigi ve lretimlerin Bandirma'ya sevk edilecegi belirtildi. Toplam teklif tutarinin 1.344.247 EUR oldugu ve
teslimatlarin 2025 yilinin dérdiinci geyregi ile 2026 yilinin birinci ceyregi arasinda kademeli olarak gergeklestirilecegi agiklandi.

KTSKR
Sirket, Seker-is Sendikasi ile 2025 ve 2027 yillarini kapsayan toplu is sézlesmesi gdriismelerinin sonucunda anlasma saglandigini ve 06.09.2025
tarihinde grevin sona erdigini duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Akbank

Kapanis (TL) : 61.55 - Hedef Fiyat (TL) : 96 - Piyasa Deg.(TL) : 320060 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 144.92
AKBNK Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 55.97 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

AKBANK - Takipteki Kredilerin Satigi

AKBANK — Takipteki Kredilerin Satisi

Akbank, takipteki kredi alacak portféyiiniin 1,2 milyar TL tutarindaki kismini, toplam 287 Milyon TL bedel karsiliginda (%76 iskonto ile) Birikim
Varlik Yonetimi A.S., Dogru Varlik Yonetim A.S., Diinya Varlik Yonetimi A.S. ve Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye sattigini duyurmustur.

Satilan 1,2 milyar TL'lik portfoy, Akbank’in 2C25 itibariyla takipteki kredi stokunun %1.4’tine denk gelmektedir. Notr

Tofas Fabrika

Kapanis (TL) : 222.7 - Hedef Fiyat (TL) : 470 - Piyasa Deg.(TL) : 111350 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 30.68

TOASO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 111.05 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Stellantis Europe S.P.A ile yeni arag iiretimine iliskin s6zlesmenin imzalanmasi

Tofas diin KAP’a yaptigl agiklamada Nisan 2025’de duyurdugu yillik 150 bin adet Gretim ve 256 milyon € yatirim tutari ile duyurdugu yeni hafif
arag projesinin detaylarini paylasti. Diin yapilan agiklamada , Nisan ayinda yapilan duyuru kapsaminda Tofas ile Stellantis Europe S.P.A arasinda,

Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) i¢cin "K9" modelinin hafif ticari ara¢ ve "Combi" "versiyonlarinin ¢oklu enerji platformunda
Turkiye'de Uretim ve dagitim hakkinin Tofas'a verilmesine ve Uretilen arag ile yedek pargalarin satis kosullarinin belirlenmesine yonelik bir
tretim soézlesmesinin ("Uretim Sézlesmesi") imzalandigi duyuruldu. ilgili Uretim Sézlesmesi uyarinca toplam 256 milyon Euro tutara kadar
yatinm ile 2026'nin Gglincli ceyreginde hayata gecirilmesi 6ngérilen proje, demonte araglar (CKD) da dahil olmak Gzere yillik 150.000 adet
Uretim kapasitesine sahip olacaktir. Proje kapsaminda, yatirim faaliyetlerinin tamamlanmasini takiben 2034'lUn son geyregine kadar yaklasik
%80'lik boliim Turkiye piyasasi i¢in olmak tGzere, CKD harig, yaklasik 660.000 adet arag Uretilmesi hedeflenmektedir .

Garanti Bankasi

Kapanis (TL) : 136.8 - Hedef Fiyat (TL) : 205 - Piyasa Deg.(TL) : 574560 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 88.09
GARAN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.85 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Garanti Bankasi — Takipteki Kredilerin Satisi

Garanti Bankasi — Takipteki Kredilerin Satigi

Garanti Bankasi, takipteki krediler (NPL) portfoylnin bir kismini Gig ayri islemle sattigini duyurdu:

7 Agustos 2025 itibariyla, kredi, kredi karti, tliketici kredisi, kredili mevduat, taksitli kredi, ¢cek hesabi alacaklari, masraf hesaplari ve diger tahsili
gecikmis alacak tlrlerinden olusan ve toplam anapara ile akdi faiz bakiyesi 640 milyon TL olan portféy, 138 milyon TL bedelle Ortak Varlik
Yonetim A.S.'ye satildl.

10 Agustos 2025 itibariyla, benzer tiirde ve yine toplam anapara ile akdi faiz bakiyesi 532 milyon TL olan ikinci portfoy ise 62 milyon TL bedelle
Gelecek Varlik Yonetimi A.S.’ye satildi.

11 Agustos 2025 itibariyla, benzer tiirde ve yine toplam anapara ile akdi faiz bakiyesi 510 milyon TL olan giinci portféy ise 79 milyon TL
bedelle Gelecek Varlik Yonetimi A.S.’ye satildi.
Toplamda, yaklasik 1,7 milyar TL nominal buytklige sahip takipteki kredi portfoyi, %84 iskonto ile 279 milyon TL’ye devredilmis oldu.

Satilan 1,7 milyar TUlik portféy, Garanti Bankasi'nin 2C25 itibariyla takipteki kredi stokunun %2,7’sine denk gelmektedir. Bu agiklamalarin
Uzerinden neredeyse bir ay gectigi icin herhangi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Garanti Bankasi'nin KAP agiklamasini bankanin son dénemde
gergeklestirdigi NPL portfoy satis islemlerini 6zetlemek amaciyla paylasiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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