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Piyasalar

Ekonomiyi alip, siyaseti satmak...
Emek piyasasinin sogudugunu gosteren veriyi Fed’in faiz indirmekte ge¢ kaldiginin isareti olarak géren ABD piyasalari, verim egrisinde sert gerileme,
zayif dolar, gliglU altin, hisse senedinde satis ile tepki verdi. Avrupa piyasalari ABD’nin yavaslamasi endisesi ile satis dalgasina katildi.
Gelismekte olan borsalar ise ekonominin yavaslamasini satmak yerine Fed’in faiz indirimlerini satin almayi tercih etti. Gelismekte olan Dogu Avrupa
ve Guiney Amerika glinu yikselig ile bitirdi.
Fed vadelileri sene sonuna kadar neredeyse 75 baz puan faiz indirimi fiyatlarken, tahvil getirileri verim egrisi boyunca 8-10 baz puan asagida. iki yillik
tahvil getirisi %3,5 ile 2022 yilindan beri gordiigl en dusik seviyelerde.
Muhtesem yedi hisseleri, Amazon, Microsoft, Nvidia dnciliiglinde endeksleri asagi cekerken, Google ve Tesla pozitif ayristi. Enerji ve banka sert
deger kaybeden sektorler. Altin madenleri, demir-gelik, gayrimenkul deger kazanan az sayida sekt6r arasinda yer aliyor.
Borsa istanbul beklentilerden yiiksek gelen enflasyon ve artgi siyasi soklarla diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. ilk soka gére daha sinirli da
olsa, rezerv kayb, iilke CDS seviyesinde artis, 10 yillik tahvil getirilerinde yiikselis, Borsa istanbul’da pozitif havanin tersine dénmesine yol agiyor.
Zayif ABD istihdam verisine sinirli tepki veren piyasalarda satis baskisi CHP’nin istanbul’a kayyum atanmasina itirazinin reddedilmesi {izerine
sertlesti. Sanayi hisseleri agirlikli satis dalgasinda, bankalar glinii artida kapatmayi basararak faiz indirim dongisinin devam edecegine glvenin
devam ettigini gosterdi. Ancak Cuma giinku sert toparlanmaya ragmen bankalarin haftayi sert saticili kapattigini belirtelim. Kisa vadede endeks igin
destek ve direng seviyeleri 10.600 ve 10.900.
Bizim temel gorisimuizde degisiklik yok. Enflasyonun gerilemesi, ekonomide disa donik dengelenme ve biitge disiplininin saglanmasi ile Tirkiye
varliklarinin fiyatlarinda kademeli bir iyilesme 6ngoriiyoruz. Faiz indirim dongisiinden yararlanan bankalar ve orta vadeli tahviller bu siiregten en ¢ok
yararlanacak varliklar olacak.

Ama maalesef bu siireg artgi siyasi soklar nedeniyle inisli ¢ikisli olacak. Piyasalar bu slirecte ekonomiyi dirhemle alirken, siyaseti okka ile satabilir.

Orta vadeli diistinen, finansal olarak guiglu ve risk istahi yuksek yatirimcilar siyasi soklari alis firsati olarak kullanabilir.
Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Akbank, Bim, Emlak GYO.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) PASEU 3% AKSA 3% ENERY 3% DSTKF 2% FROTO 2%

| En K6tu 5 (%) [SKBNK 6% BALSU  -5% KUYAS -5% RALYH -4% ASTOR -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 15060 AKBNK 13926 ISCTR 11398 YKBNK 9512 THYAO 8780
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Sirket Haberleri

EKGYO

Sirket, Damla Kent Projesi'nin planlandig takvime uygun olarak kesintisiz devam ettigini ve 4 Eylil'de askiya gikarilan yeni imar planlarinin projeyi
aksatmayacagini, aksine Basaksehir-ikitelli bélgesine kazandirilacak ulagim akslari ve bitiinciil planlama anlayisiyla projeye ekstra deger katacagini
bildirdi.

TSPOR

Sirket, profesyonel futbolcu Benjamin Bouchouari ile 3+1 yillik anlasma imzaladigini duyurdu. Anlasma kapsaminda Bouchouari'ye her sezon igin
1.000.000 Euro garanti licret 6denecek. Eger opsiyon hakki kullanilirsa, 2028-2029 futbol sezonu igin Bouchouari'ye 1.200.000 Euro garanti Ucret
o0denecek.

GLCVY

Sirket, 26.08.2025 tarihinde Akbank T.A.S. tarafindan gergeklestirilen tahsili gecikmis alacak satisinda, 289,5 milyon TL anapara buytkligundeki
bireysel portféyin ihalesini kazandigini ve bu alacaklarin devir ve temlik islemlerinin 05.09.2025 tarihi itibariyla tamamlandigini bildirdi.

BRKVY

Sirket, 26.08.2025 tarihinde Akbank T.A.S.'den 299 milyon TL anaparal bir perakende nitelikli portfoyl satin almak igin ihaleyi kazandigini bildirdi.
Alacaklarin devir islemleri ve s6zlesme imza slireci 05.09.2025 tarihinde tamamlandi.

TKFEN

Sirket, Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. ile Petrol-is Sendikasi arasinda 10 Ocak 2025'te baslayan ve 2025-2026 vyillarini kapsayan Toplu is
Sézlesmesi goriismelerinde anlasma saglanamadigini bildirdi. Petrol-is Sendikasi'nin grev karari dogrultusunda, 21 Mayis 2025 tarihinden itibaren
Adana'nin Ceyhan ve Mersin'in Akdeniz ilgelerindeki Toros Tarim Uretim tesislerinde grev uygulamasina baslandi.

EKOS

Sirket, Baskent Elektrik Dagitim A.S.'nin diizenledigi "Gazli Hiicre&Késk Standart Alim ihalesi"nde 3.150.000 USD bedelle en avantajli teklif sahibi
oldu ve ihalede birinci sirada yer aldi. ihale bedeli giincel kurla toplam 129.669.120,00 TL olarak belirlendi. Sézlesme siirecine iliskin bilgilendirme
daha sonra yapilacak.

BVSAN

Sirket, yurt icinde faaliyet gésteren bir misterisiyle 19 adet ving iretimi ve teslimi igcin 650.000 Avro tutarinda sdzlesme imzaladi. Uretim ve
teslimatin 2026 yilinin ilk geyreginde tamamlanmasi bekleniyor.

ONRYT

Sirket, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. ile kurumsal yénetim derecelendirme galismalarini kapsayan sozlesmesini iki
derecelendirme dénemi igin yeniledigini ve sézlesmenin 05/09/2027'de sona erecegini duyurdu.

MARBL

Sirket, Kuzey Avrupa pazar payini genisletme hedefi dogrultusunda, Danimarka'nin Kopenhag sehrinde bir firma ile bayilik anlagsmasi imzaladi. Bu
anlasma sayesinde Danimarka, isvec, Norveg ve Finlandiya'da yeni miisteriler kazanmayi, yeni projeler gelistirmeyi ve mevcut miisterilere daha hizli
yanit vermeyi planlayarak bdlgedeki satis payini ve cirosunu artirmayi hedefliyor.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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