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Piyasalar

Siyasi gerilim artarken, ekonomi normallesebilir mi?

Baskan Trump’in dniimiizdeki glinlerde bir ¢ok tlke ile ticaret anlagsmasinin tamamlanacagini, geride kalanlara ise Agustos basindan gegerli %50’ye
kadar ulasan vergi artisi uygulanacagi agiklamasi sonrasi kafalar karisik. Avrupa, Hindistan, Japonya gibi stratejik ortaklarla gérismelerin devam ettigi
bir ortamda yapilan agiklama sonrasi uzmanlar iki kampa ayrildi. lyimser kamp anlasmalarin tamamlanmasi icin konulan 9 Temmuz tarihinin fiilen
uzatildigina inaniyor. Diger kamp ise ABD’nin clissesini kullanarak stratejik ortaklarina bile ylksek vergileri dayatacagini savunuyor. Agiklama
sonrasinda ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsalarindaki sinirli satis, piyasalarin iyimser kampa daha yakin oldugunu gosteriyor.

Piyasalari etkileyen diger gelisme OPEC+'nin Agustos ayinda Uretimi glinlik 548bin varil artirarak piyasalari sasirtmasi. Karar sonrasi petrol fiyatlari
gerilerken, Ortadogu borsalari deger kazaniyor. Petrol fiyatlarinda gerileme Turkiye gibi enerji ithalati yiksek dlkelerin 6demeler dengesini
rahatlatacak ve enflasyonla miicadelesini kolaylastiracak pozitif bir gelisme.

Beklentilerden diisiik enflasyon rakamlarini arkasina alan Borsa istanbul gectigimiz haftayi diinya borsalarindan pozitif ayrisarak tamamladi. Siyasi
sokun sonimlenmemesine ragmen enflasyonla miicadelenin basaril bir sekilde devam etmesi ile Ulke risk primi gerilerken, bankalar, banka sahibi
holdingler ve otomotiv hisseleri haftayl %11’in (izerinde ylikselis ile kapatti. Son dénemin yildizi Aselsan ve Emlak GYO endeksin gerisinde kaldi.
Diinya piyasalarinin seyri ve siyasi gerilimin yeniden tirmanmasi Borsa istanbul’da negatif bir seyre isaret ediyor. Ancak son dénemde Borsa istanbul
ile diinya arasindaki iliskinin koptugunu, siyasi gerilimin etkisinin azaldigini ve piyasanin dezenflasyon temasini fiyatlamaya basladigini vurgulayalim.
Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.200 ve 10.375.

Teknik biltende 6ne gikan hisseler: Alarko, Dogan Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanis 10,276 126,963 35.67 1237 287 39.97 30.84 39.7506 46.8064  43.4150 2025 9.80%

H 1GunA A 05%Ww  -244% -0.1bps &  0.5% 4 0% 19 bps 0.0bps & 0.0% = -0.2% W% -0.2% 2026 7.78%

g 1AyhkA A 108% W -3.8% 0.5 bps 4 7% & 13% -269 bps -3 bps & 1.5% = -0.2% = -0.1% 2027 12.98%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyis (%) OBAMS 5% ALTNY 4% OYAKC 3% FENER 3% KTLEV 3%

2| En Kotu 5 (%) TUREX ~ -10% GESAN  -4% SKBNK -4% BALSU -4% IPEKE 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 6704 AKBNK 5221 ISCTR 5046 YKBNK 4842 EREGL 4446
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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