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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

ABD — Cin ticaret goriismeleri...

ABD vadelilerinde ve Cin hisselerinde toparlanma ile giine basliyoruz. ABD ve Cin’in ticaret gorlismelerine baslama karari almalari piyasadaki
iyimserligin arkasindaki temel neden. Cin Merkez Bankasinin ekonomiyi canlandirmak igin politika faizini 10 baz puan, munzam karsilik oranlarini 50
baz puan indirmesi risk istahini destekliyor. Cumartesi glinii Cenevre’de yapilacak gériisme 6ncesi ABD cephesinden gerginligi azaltici agiklamalar
geliyor, Cin tarafi ise konusulana degil yapilana bakariz diyor.

ABD Mart ayinda rekor yiiksek dis ticaret acigi agikladi. Avrupa Birligi, Meksika, ingiltere, Hindistan, Vietnam gibi lilkelerden yapilan ithalat vergi
artiglan 6ncesi sert yikseldi. Buna karsin Cin’den yapilan ithalat son bes yilin en disik seviyesinde. Vergi artiglarinin devreye girdigi Nisan ayinda
Cin’den yapilan ithalatta gerilemenin daha da sertlesmesi bekleniyor.

Bugiin gozler Fed agiklamasinda olacak. Faiz oranlarinda bir degisiklige gidilmesi veya bu yonde net bir sinyal verilmesi beklenmiyor. ABD ekonomisi
ticaret sokuna ragmen yeterince giiclii seyrediyor. Fed faiz indirim donglisiinii yeniden baslatmadan 6nce vergi artiglarinin enflasyon Gzerindeki
etkisini gormek isteyecektir. Fed vadelileri Temmuz, Ekim, Aralik aylarinda 25 baz ile toplam 75 baz puan faiz indirimi fiyatlamaya devam ediyor.
Borsa istanbul kritik seviyelerden tepki alisiyla toparlanmaya calisiyor. Son dénemin yildizi Aselsan ve asiri cezalandirilan bankalar tepki alisinda
oncli konumda. Ancak CDS ve 10 yillik tahvil faizleri bankalardaki yikselisi desteklemiyor. Yapi Kredi Bankasi satis dedikodulari ile yiikseliste basi
cekiyor. Kog Holding’den resmi agiklama gelmeden dedikodular ile alinan pozisyonlarin gegmiste zarar ettirdigini hatirlatalim.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Dis ticaret gériismelerine yonelik haber akisi kiiresel risk istahini
desteklemeye devam edecek. Bessent’in “17 (ilke ile gériisiiyoruz. Bazilari bu hafta duyurulabilir agiklamasini 6nemsiyoruz”. Borsa istanbul diinya
piyasalari ile birlikte yiukselmeye galisabilir. Ancak diinkd alici satici dagiliminda yabanci agirlikli kurumlarin satis tarafinda oldugunu belirtelim.
Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri 9.050 ve 9.200.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 114 liradan 168 liraya gikardik. Hisseyi En Cok Onerilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz. Zayif sonuglar agiklayan
Coca Cola’da negatif tepki bekliyoruz. Torunlarin %5 temetti verimine piyasada 6zel bir tepki beklemiyoruz.

Teknik bultende 6ne gikan hisseler: Alarko ve Dogan Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Eniyi 5 (%) AGROT 10% IEYHO 10% OBAMS 6% ASELS 6% CWENE 5%

| En Koti 5 (%) KTLEV 6% GRTHO  -5% GUBRF -4% TUPRS -3% CCOLA -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) YKBNK 6625 ASELS 5827 KCHOL 5598 AKBNK 5396 THYAO 4615
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KONTR

KMT Yatirim, Yénetim Kurulu Baskani Sami Aslanhan'dan 22.750.000 adet ve Yénetim Kurulu Baskan Vekili Omer Unalan'dan 22.750.000 adet
olmak lizere toplam 45.500.000 adet Kontrolmatik payini 06.05.2025 tarihi itibariyla devralmistir. Bu paylar, Borsa istanbul A.S.'de islem gérmeyen
nitelikte olup, Kontrolmatik 'in toplam gikariimis sermayesinin %7'sine karsilik gelmektedir.

PARSN

Sirket, sektorliinde diinyaca bilinen bir firmadan ile 2026 yilinin ilk geyreginde devreye alinmasi planlanan yillik tahmini cirosu yaklasik 12 milyon
euro tutarinda yeni bir proje almistir.

PENGD

Diinya'nin 6nde gelen market zincirlerinden LIDL (LIDL Stiftung & Co. KG) ile sirket arasinda 06.05.2025 tarihinde (bugiin), cesitli tursu ve konserve
Urlnlerinden olusan 37.856.700 Avro tutarinda 1 yil siireli bir anlasma gergeklestirilmistir.

ALVES

Firma, Suriye siniri aydinlatma ve koruma projelerini gergeklestiren alt ve tst yapi mihendislik ve elektrik firmalari ile 178.500.250,07 TL (KDV harig)
bakir iletken satig sdzlesmesi imzalamistir.

BRLSM

Sirket ve bagl ortakhg Erde Miihendislik San. ve Tic. A.S. ("Erde Miihendislik") ile REC Uluslararasi insaat Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda
Ankara Adalet Saray1 A&TA&O Bloklar projesi mekanik ve elektrik tesisat taahhut isleri ile ilgili olarak bugilin (06.05.2025) bir s6zlesme imzalanmistir.
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Coca-Cola igecek A.S

Kapanis (TL) : 50.85 - Hedef Fiyat (TL) : 92 - Piyasa Deg.(TL) : 142282 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 10.21
CCOLA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 80.92 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr 4
CCOLA 1¢25 Finansal Sonuglari

Beklentilerden zayif sonuglar: CCOLA, UMS-29 kapsaminda 1C25'te tahminlerin altinda 1,275 milyar TL net kar acikladi (1G24: 3,75 milyar TL) (is
Yatirim: 2,8 milyar TL, piyasa: 1,6 milyar TL). Net kardaki yillik bazdaki diistisiin sebebi hem faaliyet karindaki gerileme ve gegen senenin ayni
dénemine nazaran daha diisiik seviyedeki parasal kazang rakami olarak &ne gikiyor. FAVOK ise beklentilerin iistiinde gerceklesen marj daralmasi
ile yillik bazda %29 gerileyerek 4,28 milyar TL'ye diisti. (is Yatinm:5,3 milyar TL, piyasa:4,5 milyar TL) FAVOK marjindaki daralmay briit kar
marjindaki 280bps’lik daralmaya ek olarak faaliyet giderleri/ciro oranindaki artis da olumsuz etkiledi. Ote yandan, net satislar kuvvetli hacim
biiylimesi ile beraber piyasa beklentisini asti. Gelirler UMS-29 kapsaminda yillik %4 diistisle 36,16 milyar TL'ye geriledi (is Yatinm: 37,3 milyar
TL, piyasa: 35,1 milyar TL). GUglU hacimlere ragmen reel bazda daralma gozlenen sonuglara hafif olumsuz bir piyasa tepkisi gorebiliriz.

Konsolide satis hacmi hem yurtici hem de yurtdisi operasyonlarin katkisiyla %13,4’lik biuylime kaydetti. TUrkiye operasyonlari %8’lik bliyime
kaydederken yurtdisi faaliyetlerinde %16’lik hacim bliylimesi kaydedildi. Ramazan etkisiyle kiiglik boyutlu Griinlerin payinda 442 baz puanlik
daralma gozlendi. UMS-29 kapsaminda Tirkiye gelirleri %3 azalirken, uluslararasi operasyonlar %5'lik reel daralma kaydetti. Hacim artiglarina
ragmen sinirli fiyat artislari ciro daralmasinin ana sebebi. Unite basi gelirler 1C25’te %15 daraldi. Bu ceyrekte yurtdisi operasyonlarin FAVOK
marjinda 130bps daralma gozlenirken Tiirkiye operasyonlarindaki briit marj daralmasi negatif FAVOK rakamina sebep oldu. isletme sermayesi
kaynakli nakit ¢ikisindaki artis ve daha disik vergi diizeltmesi sebebi ile operasyonel nakit akisi -870mn TL'den -2,8 milyar TL'ye gerilerken,
serbest nakit akis ise -5,8 milyar TL ile nispeten yatay seyretti. Sirket bu ceyregi 912mn ABDS net borg pozisyonu ile kapatirken Net Bor¢/FAVOK
orani 1,3x seviyesinde. (4C24 sonu itibariyle 729mn ABDS).

UMS-29'un etkisi olmadan

UMS-29'un etkisi hari¢ bakildiginda CCOLA, 1C24'teki 1,6 milyar TL'lik net kara kiyasla 1C25 finansallarinda 85mn TL net kar kaydetti. Satis
gelirleri nominal olarak yillik bazda %33 artarak 35,86 milyar TL'ye ulasti. FAVOK marji 520 baz puan gerileyerek %14,2’ye dusti.

Torunlar GYO

Kapanis (TL) : 60.9 - Hedef Fiyat (TL) : 86.35 - Piyasa Deg.(TL) : 60900 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.95
TRGYO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 41.78 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr
TRGYO- Temettii Dagitimi

Torunlar GYO, Genel Kurul'un 2024 yili net dagitilabilir kdrinin 3.500 milyon TL'sini temettU olarak dagitilmasina karar verdigini acikladi.
Dagitilacak temetti tutari hisse basina 3,5 TL olup, temettii orani %5,75'tir. Notr.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

SAHOL 1¢25 mali tablo agiklamasi

TTKOM 1G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 3,266 mn TL, Piyasa beklentisi: 3,266 mn TL)

MGROS 125 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 352 mn TL, Piyasa beklentisi: 304 mn TL)

AEFES 1C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 1,614 mn TL, Piyasa beklentisi: 541 mn TL)

TTKOM 1G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 3266mn TL, Piyasa beklentisi: 3266 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu
degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tim telif haklari Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iligkin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya sézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yéneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bolimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina goére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim dnerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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