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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Liralasmayi destekleyen 6nlemlere donus...

Diinya piyasalarinda sert hareketler ile haftaya basliyoruz. ABD dolari Asya para birimlerine ve 6zellikle Tayvan dolarina karsi sert deger kaybediyor.
Ticaret gorismeleri devam ederken yasanan hareket akla ticaret anlasmasinin pargasi olan kontrollii bir deger kaybini getiriyor. Baskan Trump’in
zorlamasiyla OPEC+'nin haftasonu lretimi artirma karari tzerine petrol fiyatlari %4’e yakin geriledi. ABD vadelileri Cin ile planlanan bir gériisme
olmadig agiklamasiyla gegen haftaki kazanglarini kismen geri veriyor. ABD hisselerinde gegen hafta, 40 milyar dolara yakin oldugu tahmin edilen
bireysel yatirnmci alisiyla sert bir toparlanma yasandi.

Hafta boyu diinyadan negatif ayrisan Borsa istanbul Cuma giinii tepki alisiyla kismen toparlandi. Demir-celik, gida perakendesi, havacilik endeksteki
yukselise en ¢ok katki saglayan sektorler. Bankalar gelenegi bozarak yikseliste basi ¢cekmiyor. Ticaret savaslarinin tirmanmaya basladigi 2 Nisan
sonrasi bakildiginda ise MSCI Tirkiye dolar bazinda %11 kayip ile en ¢ok deger kaybeden piyasalar arasinda yer aliyor. Avrupa ve Japonya para
birimlerinin deger kazanmasinin da sayesinde dolar bazinda kayiplarini geri aldi. Ticaret savasinin gobegindeki ABD ve Cin ise halen %4 ve %8
asagida.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da sinirli saticili bir acilisa isaret ediyor. Merkez Bankasi’'nin haftasonu attigi sikilastirici adimlar Tiirk lirasi
icin pozitif, bankalar igin noétr, ihracatgilar icin negatif gorlyoruz. Merkez Bankasi'nin uzun bir aradan sonra piyasa mekanizmasi disi 6nlemler
almasini sert rezerv kaybi sonrasi atilan zorunlu bir adim olarak gériyoruz.

Bu hafta piyasalarin glindeminde diinyada Carsamba giinki Fed toplantisi, Tlirkiye’de Pazartesi glinkii enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor. Genel beklenti
Fed’in Mayis toplantisinda faizleri degistirmemesi. Ama kullandigi dil ve verdigi mesajlar ile gelecek toplantilara yonelik tahminler sekillenecek.
Pazartesi giinii agiklanacak enflasyon verisinde ortalama aylik artis beklentisi %3,1, is Yatirim beklentisi %2,8. Son aciklanan istanbul enflasyonu
sonrasi, TUFE enflasyonunun sinirli asagi yonli siirprizle %3 civarinda gelme ihtimali artti. Enflasyon beklentilerin altinda kalirsa Merkez Bankasi
Haziran ayinda faiz indirir mi? Emin degiliz. Rezervlerde erime kurda yukari yonli riski artirarak bizi rahatsiz ediyor.

Irak’ta ihale kazanma haberi sonrasi Enka’da pozitif etki bekleriz. Nisan ayi otomotiv verisi sonrasi otomotiv hisselerinde pozitif tepki bekleriz. i¢
piyasaya satisl fazla olan Tofas ve Dogus icin iyi haber. Dogus Oto’da Cuma giinii olumlu gelisme kismen fiyatlanmis olabilir.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Emlak GYO, Yapi Kredi.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 9,168 116,494 35.16 1112 255 46.62 34.32 38.4386 43.5744  41.1589 2025 0.69%
1GinA A 1.0% W  -19.8% 0.0bps & 05% W -2% -30 bps 0.0bps & 0.0%W¥ -03%c== 0.0% 2026 0.30%
1AyhkA v S51%w  -15.7% -2.2 bps W 2% "W 7% -38 bps 1 bps & 1.6% W% -03%W" -1.0% 2027 0.18%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) IEYHO 10% KTLEV 10% OBAMS 9% ENERY 6% EKGYO 6%
En Kotii 5 (%) BRYAT 4% ASELS  -4% ASTOR -4% SASA -2% OYAKC 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 6119 YKBNK 4199 AKBNK 3761 ASELS 3607 EREGL 3459

Makro Ekonomi & Sektér Haberleri

Nisan yurtigi hafif arag satiglar1 %39 artti

Yurtigi hafif arag satiglari Nisan ayinda yillik bazda %39 artisla 105 bin adete yiikseldi ve yil basindan bu yana kiimilatif satig rakamini yillik bazda %3
artisla 382 bin adete tasidi. Nisan ayindaki hafif arag satiglari 10 yillik tarihi ortalamasinin %56 Uzerinde gerceklesti. Nisan ayinda, yurtici binek arag
satiglari ve hafif ticari arag satiglari sirasiyla %39 ve %38 yillik biyime kaydetti. DOAS ve TOASO gibi ciroda yurtigi satislarin yiiksek paya sahip
oldugu sirketler en fazla avantaj saglayacak hisselerolacatir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KBORU

Sirket, 11.03.2025 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) duyurdugu lzere, DSi 21. Bélge Mudiirligi tarafindan diizenlenen “Mugla
Dalaman Ovasi Sulamasi HDPE Boru Alimi 4 Kisim” ihalesinde en avantajl teklifi sunarak ihalede 1. sirada yer almisti. ihale komisyonu tarafindan isin
sirket uhdesinde kaldigina dair kesinlesme karari ile s6zlesme davetinin iletilmis olup, taraflar arasinda sézlesme imzalandigini agiklayan sirket, s6z
konusu isin baz bedelinin 38.831.913 TL (KDV harig) oldugunu duyurdu.

GESAN

Sirket, IC ictas Trakya Enerji Yatirimlari ve Tic. A.S. ile “2025 yili Hiicre ve Késk Alimi” isi kapsaminda 1.930.380 dolar (vergiler haric) tutarinda
anlagmaya vardigini duyurdu. Giincel baz USD/TL kuru tizerinden s6z konusu anlasmanin toplam bedeli 74.396.845 TL seviyesindedir.

PATEK

Sirket, bagli ortakhg TiTRA Teknoloji A.S.’nin gelistirdigi ve iretim safhasina gegilen DUMRUL Silahli insansiz Helikopter sistemi igin ilk siparisi
aldigini agikladi. 25-26 Ekim 2024 tarihlerinde diizenlenen SAHA Expo 2024 Fuari’nda gergeklestirilen is birligi anlasmalariyla operasyonel
kabiliyetleri artirilan DUMRUL platformunun silahli versiyonunun 2025 yili igerisinde teslim edilmesi planlanmaktadir.

BINHO
Sirketin %100 pay sahibi oldugu Go Sharing B.V.'nin hisselerinin tamami Hollanda'da yerlesik Bezorgmaat B.V.'ye 2.000.000 Avro bedel ile satisina
iliskin sdzlesme imzalanmistir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri

Enka insaat

Kapanis (TL) : 62.7 - Hedef Fiyat (TL) : 79.61 - Piyasa Deg.(TL) : 376200 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 34.06

ENKAI TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.97 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr 9P
Enka 485 milyon Euro degerinde yeni bir s6zlesme imzaladi

ENKA'nin %100 istiraki olan Entrade GmbH'nin, Siemens Energy Global GmbH & Co. KG ile birlikte olusturdugu konsorsiyum, Irak Elektrik
Bakanhigi ile Irak'in Nasiriye sehrinde insa edilecek 922 MW kapasiteli Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali Projesi i¢in anahtar teslimi esasina
dayali bir s6zlesme imzaladi. Entrade GmbH'nin sozlesmedeki payl 485 milyon Euro olurken, santralin 31 Temmuz 2029 tarihinde faaliyete
geg¢mesi bekleniyor. S6zlesme tutari, Enka'nin 4C24 sonunda 5,8 milyar dolar olan bakiye siparis bliytkliguntin yaklasik %9,4'tne denk geliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

GWIND 1G25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 191 mn TL)

ENJSA 1C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: -931 mn TL, Piyasa beklentisi: 247 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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