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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Enflasyon verisi 6ncesi bankalarda sert satis

Diinya borsalarn kiglik adimlarla yiikselmeye devam ediyor. Baskan Trump’in anlasma saglanamazsa kamuda isten ¢ikarmalara baslayacaklarini
aciklamasi Wall Street’in keyfini kagirmaya yetmedi. Teknoloji hisseleri 500 milyar dolara ulasan OpenAl degerlemesinin verdigi moral ile Nasdaq igin
yeni zirve getirdi. Muhtesem yedi hisseleri Apple, Amazon, Meta, Nvidia 6nculiiglinde yUkseliste basi gekiyor. Yari iletkenler gelenegi bozmayarak
yapay zeka ylikselisine devam ediyor. Altin madeni, banka, enerji, gayrimenkul hisseleri negatif ayrisiyor.

Hiiklimetin uzun siire kapali kalmasi ekonomik maliyeti artirarak bu mutlu tabloyu bozabilir mi? Sanmiyoruz. Ancak Ekim sonundaki FOMC toplantisi
oncesi tarim disi istihdam ve enflasyon verilerinin agiklanmasi gerek. S6z konusu veriler gerek Fed, gerekse piyasalar i¢cin hayati 6nem tasiyor.

Borsa istanbul enflasyon &ncesi banka hisselerinde sert satis ile diinyadan negatif ayristi. Endeks 200 giinlik dolar bazlh ortalamasinin iizerinde
tutundugu igin simdilik hareketi diizeltme olarak goriiyoruz. Bankalar, Sisecam, Sasa, Kardemir endeksi asagl ¢ceken hisseler. Halkbank, Migros,
Pegasus, Turkcell tutunmayi basaran az sayida isim arasinda yer aliyor.

Ekonomi cephesinde satisi tetikleyecek yeni bir haber akisi yok. Merkez Bankasi rezervlerinde yeni rekor kiriliyor. Uluslararasi yatirimcilar 26 Eylil
haftasinda 600 milyon dolara yakin hisse ve tahvil almislar. 10 yillik tahvil getirisi, CDS gibi sistemik risk géstergelerinde bir bozulma yok.

Diinya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir agilisa isaret ediyor. Endeksin yéniinii saat 10:00’da aciklanacak enflasyon verisi ve piyasalarin
verecegi tepki belirleyecek. Onceki giin agiklanan istanbul enflasyonu piyasanin %2,5-%2,6 beklentisinin tizerinde bir TUFE enflasyonu ihtimalini
artirdi. Piyasalar %2,7 Uzerindeki bir enflasyon verisine, Merkez Bankasi faiz indirim adimini kiigliltecek endisesi ile, banka ve GYO satarak cevap
verir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 10.980 ve 11.300.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Enflasyon verisini gordikten sonra hisse segecegiz.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

=1 Kapanig 11,083 189,523 36.61 1353 309 39.22 30.87 41.6031  48.8864  45.1646 2025 11.05%

E 1Gin A W 12% W -17.2% 0.6bps 4 0.5% 4 2% -8bps  0.0bps 4. 0.0% 4.  0.1% 4  0.0% 2026 8.30%

= 1AylikA A& 1.9%W -37.4%  -35bpsdh 7% 4 2% -140bps 2bps . 1.1% 4 0.1% W -0.7% 2027 14.41%

f% BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) GRTHO 6% AKSA 4% ECILC 4% BTCIM 3% GLRMK 3%

= En K6td 5 (%) [DSTKF -10% REEDR ~ -7% BALSU -4% TUKAS -4% PATEK -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 13448 THYAO 12591 HALKB 6425 ISCTR 6328 YKBNK 6282

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

FONET

Sirket, yerli bir 6zel sirketten 299.824.010,00 +KDV TL degerinde, 36 aylik bir yazilim projesi siparisi aldi. Anahtar teslim proje, ugtan uca gelistirme,
devreye alma, garanti bakim ve onarimi kapsayacak ve ¢alismalara Ekim ayinda baslanacak.

EMKEL

Sirket, TEIAS Genel Midiirligi tarafindan 1 Temmuz 2025 tarihinde diizenlenen ve "320 Adet 170 kV ve 420kV Olcii Transformatéri Alimi" konulu
ihaleye katildigini ve toplamda 132.300.000 TL tutarindaki kisimlarda en dusik teklifi vererek birinci oldugunu bildirdi. Sirket, 2 Ekim 2025 tarihinde
ilgili s6zlesmeyi TEIAS ile imzaladi.

HRKET

Sirket, Umman Kralligi'nda insa edilecek 240 MW kapasiteli rlizgar ¢iftligi projesi i¢in 36 riizgar tiirbini ve tiim ekipmanlarinin Dugm limanindan Nimr
sahasina tagsinmasi ve liman hizmetlerinin sunulmasina dair s6zlesme imzaladi. Bu projenin, Umman'daki ikinci blyuk rizgar ciftligi olacagi ve hizmet
siiresinin 5 ay olacagi belirtildi. imzalanan sézlesmenin toplam bedeli ise 8.445.000 dolardir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri
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Turkiye Sigorta

Kapanis (TL) : 9.16 - Hedef Fiyat (TL) : 13.02 - Piyasa Deg.(TL) : 91600 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.23
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Tiirkiye Sigorta, Eyliil 2025 prim ulretim rakamlarini agikladi

Tirkiye Sigorta, Eylll 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

Tirkiye Sigorta, Eylll 2025 dénemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Eylil ayinda 11.941mn TL brit prim Ureterek, Eylul 2024'te
gerceklesen 8.272mn TL'ye kiyasla %44 oraninda yillik artis kaydetti. 2025 yili Eylil sonu itibariyla kimualatif brit prim Giretimi 104.985mn TL'ye
ulasarak, gecen yilin ayni doneminde kaydedilen 72.580mn TL'ye gore %45 oraninda blylime gosterdi. 2025 Eylil ayinda briit prim Gretimi, ayhk
bazda %13 artis kaydetti. Agustos 2025: 10.557mn TL.

Kumdlatif bazda degerlendirildiginde, en gui¢lii biytime %122 yillik artigla Hastalik/Saglhk segmentinde gerceklesmistir. Finansal Kayiplar disinda
tlim is kollari yillik bazda gii¢ll pozitif bliyliime kaydetmistir.

Genel olarak, Tirkiye Sigorta prim Uretiminde gigli blylimesini siirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun
Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




