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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Siyasi sok sonrasi piyasa fiyatlamalari
Diinya borsalarinda saticili  bir seyir ile Eyliil ayina basladik. ABD, ingiltere, Fransa uzun vadeli tahvil getirilerindeki yiikselis hisse senetlerini

olumsuz etkilemeye basladi. Fed faiz indirimi beklentisiyle dolar zayiflamaya devam ederken 30 yillik ABD tahvil getirisi psikolojik olarak 6nemli %5
seviyesine yaklasiyor. ABD'nin Cin’e lisanssiz ¢ip satma yetkisini iptal ederken, TSMC hisse fiyati Gzerinde énemli bir etki yapmadi. Yari iletkenlerde
kiresel satis devam ediyor.

Rusya’nin Cin’e dogal gaz satmak icin Sibirya’dan Mogolistan’a ulasan yeni bir boru hatti tzerinde anlagmasi giiniin haberi. ABD ve Avrupa’nin
Rusya’yi yeni yaptinmlar ile tehdit ettigi bir donemde atilan adim, Ukrayna’da kisa vadede baris saglanacagi imidini rafa kaldirirken, Rusya’nin elini
glclendirecek, orta vadede Cin’in Ortadogu ve ABD’ye enerji bagimliligini azaltacak.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz yeni bir siyasi sok ile kritik 11 bin seviyesinin altina geriledi. Ekim 2023’te yapilan CHP istanbul il kongresinin iptal
edilmesi, mevcut yénetimin gérevden alinmasi ve yeni bir yénetimin atanmasi kararina Borsa istanbul giin ici %6’ya ulasan kayip ile tepki verdi.
Yiksek betali bankalarda kayip %10’a yaklasti. Seans sonunda gelen tepki alisiyla kayiplarin yariya yakini geri alinsa da, oynaklik énimizdeki
glinlerde yiksek kalmaya devam edebilir.

Diinya piyasalarinin seyri ve siyasi sokun artcilarinin gelmesi Borsa istanbul’da saticili bir acilisa isaret ediyor. Diinkii satisin yiiksek hacimli olmasi
teknik olarak kéti bir sinyal. Buglin endeksin yonini bankalarda tepki alisinin gelip gelmeyecegi belirleyecek. Enflasyonda asagl yonli surpriz
ihtimalinin arttigini gésteren iTO verisi Merkez Bankas’’nin faiz indirmeye devam edecegine isaret ediyor. Siyasi sok nedeniyle kurun deger artisi ve
rezerv kaybi hizlanirsa Merkez Bankasi beklemeyi tercih edebilir. Biz enflasyonda asagi yonli strpriz ve Merkez Bankasi’nin faiz indirmeye devam
edecegi beklentimizi koruyoruz. Bugiin agiklanacak verinin %1,6 ve altinda gelmesi  durumunda bile Merkez Bankasi'nin  adimin klgutlmesi
ihtimali artiyor.

Teknik biltende 6ne ¢ikan hisseler: Emlak GYO, Garanti, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,878 302,821 40.1 1267 304 39.06 32.48  41.1508  47.9465 44.5750 2025 11.01%

= 1Guna v 36%A  63.8% 0.1bps & 06%= 0% 13bps  0.0bps & 01% W% -05%.4 0.1% 2026 8.60%

E 1AylikA A 1.2% & 76.9% 1.0 bps 4 2% M 2%  -133 bps lbps & 14% W% -05% W% -0.3% 2027 15.13%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) BINHO 4% DSTKF 3% SKBNK 2% IEYHO 1% HEKTS 1%

| En K6tu 5 (%) [AEFES 8% KCHOL  -6% SAHOL -6% PETKM -6% ULKER -6%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ISCTR 18457 SASA 16473 AKBNK 13007 YKBNK 12338 THYAO 11783
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

OZATD

OZATD

Sirket, 02.09.2025 tarihinde yurt disinda mukim bir firma ile 2.750.000 Dolar tutarinda iki Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sozlesmesi
imzalamistir. Sézlesme konusu isin 2025 yili is hacmine ve finansal tablolarina olumlu katki saglayacagi 6ngoériilmektedir.

SKYLP

SKYLP

Sirketin Yonetim Kurulu'nca bagh ortakhgi Dorinsight Arastirma ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S. ("Dorinsight") paylarinin tamaminin satigina
karar verilmis olup, bugiin (02.09.2025) Tenk Bilisim Teknolojileri ve Danismanlik A.S. ("Tenk Bilisim") ile Pay Devir S6zlesmesi imzalanmistir. Tenk
Bilisim ile imzalanan Pay Devir S6zlesmesi uyarinca, Dorinsight sermayesinin tamamini teskil eden 3.150.000 adet pay 400.000 USD bedelle Tenk
Bilisim'e devredilecek olup, pay devri ve 6deme islemlerinin 30.09.2025 tarihine kadar tamamlanmasi 6ngériilmektedir.

SASA

SASA

Sermayesinin tamami Sasa Polyester Sanayi A.S.'ye ait olan 100 milyon TL sermayeli SASA RAFINERI A.S.'nin kurulus islemleri tamamlanarak Adana
Ticaret Sicil Mudurlagi tarafindan 2 Eyliil 2025 tarihi itibariyla tescil edilmis ve 2 Eyliil 2025 tarih ve 11406 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmistir.

ORGE

ORGE

Sirketin devam eden isleri arasinda yer alan Mandarin Oriental Etiler Projesi'nde, isveren Astas - Yapi ve Yapi Adi Ortakligi ile devam eden
335.467.161 TL tutarindaki sézlesme buyikligi, isveren ile yapilan anlasma gercevesinde, 92.469.733 TL kesif artisiyla 427.936.894 TL olarak revize
edilmistir. isin 31.05.2026 tarihine kadar bitirilmesi planlanmaktadir.
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Anadolu Efes

Kapanis (TL) : 15.74 - Hedef Fiyat (TL) : 33.37 - Piyasa Deg.(TL) : 93197 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.56

AEFES Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 112.02 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

Rusya'daki istirakin Unvan ve Logo Degisikligi

Rusya'daki istirakin Unvan ve Logo Degisikligi

30 Aralik 2024 tarihinde Rusya operasyonlarinda faaliyet goésteren ortak girisime atanan gegici yonetim tarafindan, sirketin unvaninin ve
logosunun degistirildigi duyuruldu. Sirket KAP'a yaptigl agiklamada bu degisikligin, sirketin unvani ve logosuna iliskin olup ilgili sirketin
hisselerinin mulkiyet durumu ve hukuki stattisiinde herhangi bir degisiklige yol agmadigini duyurdu.
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“is Yatirim | Sirket igi | Internal 3



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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