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En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler ozorzozs

TCELL.IS TCELL.IS: Enflasyondaki diisiis egilimi, gorece sabit kur, dusuk borgluluk ve gibi

temalar Turkcell igin destekleyici olmaya devam etse de yaklasan ihale surecleri ile ilgili
Eklenen Sirketler belirsizlikler nedeniyle hisseyi model portféylimiizden gikariyoruz. Hikimet yetkililerinden
MAVLIS gelen son agiklamaya goére 5G ihalesinin agustos ayinda gergeklestiriimesi planlaniyor.

5G ihalesine ek olarak, sirket yonetimi- eger gerceklestirilirse- fiber altyapi ihalesinde de
yer almay istediklerini belirtti. Haber kaynaklarina goére, Turkcell bu kapsamda 3 milyar
USD 6demeye hazir. Biz dederlememizde Sirket'in 5G igin 1.6 milyar EUR lisans Ucreti
o6deyecegini varsaylyoruz (daha o6nce 4.5G ihalesinde 6denen miktara paralel). Ihale
suregleri ile ilgili haber akigi ve sonrasinda bu yatirimlarin nasil monetize edilecegi ve
rekabet ortami ile ilgili belirsizlikler hisse lzerinde kisa vadede baski olusturabilir. TCELL,
model portféye girisinden bu yana endeksi %49 yendi.

MAVLIS : Mavi'yi, cazip degerlemesi nedeniyle en ¢ok Onerilenler listemize ekliyoruz.
Kisa vadeli zorluklara ragmen, Mavi’'nin saglam is modeli, pazar konumu, marka kimligi ve
farkli makroekonomik kosullarda gugli finansal sonuglar sunma konusundaki kanitlanmis
gecmisi g6z ardi edilerek asirn sekilde cezalandirildigini  dislndyoruz. Hisse
performansinin, baz etkisinin normallesmesiyle birlikte iyilesen kar momentumu, gugli
nakit yaratimi ve yeni aciklanan hisse geri alim programinin destegiyle gi¢c kazanmasini
bekliyoruz. Hisse, 2025T ve 2026T igin sirasiyla 3,7x ve 3,8x diizeltiimis FD/FAVOK (UMS
-29, UFRS-16 ve diger maliyetler hari¢) ¢carpanlariyla islem goériyor; bu da uluslararasi
benzerlerine gore sirasiyla %42 ve %50 oraninda bir iskonto anlamina geliyor.

En Gok Onerilenler Listesi 2025T - Giristen

Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY)| Get.Pot.(%) PDIDD | FDIFAVOK | Agirlik(%)| itibaren Rel.%
ASELS 16/01/2025 148.40 168.00 676,704 13%| 38.81 | 3.88 17.67 10 85.7%
EKGYO 16/01/2025 17.85 23.16 67,830 30%| 8.0 | 2.50 12.12 9 25.8%
ENJSA 21/02/2023 60.00 120.01 70,864 100%| - 0.89 3.20 8 11.6%
ENKAI 24/03/2025 68.40 90.68 410,400 33%| 11.68 | 1.22 .88 10 8.7%
GARAN 08/07/2024 136.90 160.00 574,980 17%| 424 | 1.27 - 13 22.9%
KCHOL 06/09/2022 157.10 318.12 398,390 102%| - - - 14 17.8%
MAVI 02/07/2025 40.00 66.11 31,780 65%| 64.78 | 5.91 2831 7
SAHOL 28/08/2023 90.45 172.00 189,979 90%| - - - 12 25.1%
TAVHL 16/01/2025 266.00 391.50 96,633 47%| 13.93 | 143 7.23 10 5.1%
TOASO 02/05/2025 203.90 470.00 101,950 131%| 753 | 1.74 477 7 -8.9%

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portfdyiin en gilincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist
yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model portféyiimiizde bankacilik sektériiniin
portfoy icindeki agirhg
%13 seviyesine cekildi.

Model Portféy Sektor Agirhklar
= Bankacilik = Diger

Yiligi géreceli model portféy getirimiz 2,2% ile sinirli bir getiriye isaret ediyor.

En Gok Onerilenler Yiligi Getiri

Listesi Getiri Tablosu

TRY Getiri 4.8%
Goreceli Getiri 2.2%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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PGSUS 257.75 128,875 335.00 256.60 30 AL Y 6.86 -4.4 56.6 46.3 37 0% 10.1 16% 18% 4% 5%
TAVHL 266.00 96,633 391.50 350.00 47 AL A 221 9.23 183 49.2 68 7% 17% 3% 13.9 13.0 1.4 13 72 66 11% 11% 4% 4%
THYAO 290.50 400,890 571.56 485.00 97 AL A 7.72 -3.6 199 50.2 29 2% 8% 4% 3.1 30 05 04 43 39 16% 14% 7% 7%
Havayolu Hizmetleri 10.1 78 14 13 65 57 16% 4% 4% 5%
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DOAS 180.00 39,600 242.73 314.00 35 TUT 3.69 -7.2 119 395 23 12% 60% 18% 3.7 16% 15% 10% 10%
FROTO 90.2 316,345 157.79 149.58 75 AL A 125 0.64 27.4 17.7 33 5% 52% 14% 6.3 6.3 2.0 1.8 7.3 6.8 33% 30% 12% 11%

TOASO  203.90 101,950 470.00 388.00 131 AL A 15.2 3.08 41.9 241 18 8% 74% 8% 7.5 66 17 15 48 42 24% 25% 9% 7%

Otomotiv 6.3 6.3 1.7 15 48 42 24% 25% 10% 10%
TTRAK  596.00 59,640 891.53 G.G D 6.62 -4.6 3.75 249 29 7% 80% 1% - 175 42 41 9.0 7.0 4%  24% 2% 8%
Traktor 17.5 42 41 9.0 7.0 4% 24% 2% 8%
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AEFES 15.36 90,947 33.37 38.50 117 AL A -1.3 245 328 39 4% 60% 1% 4.8 5.2 1.0 09 33 29 20% 18% 4% 4%
CCOLA 50.30 140,743 90.93 109.27 81 AL A -7.7 6.58 29.1 8 2% 23% 2% 6.2 5.5 19 17 53 49 33% 33% 13% 15%
TABGD 186.70 48,783 240.40 280.44 29 AL A -1.5 3.86 20.1 22 1% 24% 6% 119 11.0 21 20 57 51 18% 19% 12% 12%

ATAKP 4136 5739  51.25 U A -6.8 203 2% 33% 3% 183 93 10 09 63 46 6% 10% 5% 9%
ULKER 107.20 39,586  230.93 24000 115 AL A -19 409 31% 4% 45 38 13 12 39 37 31% 33% 7% 8%
Gida & igecek 62 55 13 12 53 46 20% 19% 7% 9%
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AKCNS 13900 26,611 24470 22569 76 AL A -17 205 49% 9% 43 37 08 07 49 46 20% 21% 15% 16%
OYAKC 2304 112,013 3333 2365 45 AL A -1.8 19.9 62% 7% 119 92 19 17 74 57 17% 19% 13% 15%
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TCELL 98.50 216,700 158.16 157.82 61 AL
TTKOM 61.20 214,200 69.40 72.33 13 AL
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ARCLK  128.40 86,764 246.01 233.97 92 AL A 9 14.6 43% 1467% - 16.6 8% 1%

VESBE 9.75 15,600 22.39 27.14 130 AL -0.1 22.7 56% 0% = 87 05 05 40 40 0% 5% 0% 2%

VESTL 35.90 12,043 56.72 89.14 58 TUT -3 47.2 23% 133% 0% - - 03 03 6.1 48

12.7 0.5 05 6.0 438 0% 7% 0% 2%
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75% 2% 147 72 06 05 62 41 5% 8% 3% 4%
24% 2% 198 154 05 05 69 6.1 3% 3% 2% 2%
172 113 06 05 65 5.1 4% 5% 2% 3%
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EREGL 26.70 186,900 27.00 32.25 1 TUT
KRDMD 24.46 19,084 37.00 42.00 51 AL
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TUPRS  141.70 273,027 212.22 230.06 50 AL 2.25 60.7 46.5 28 12% 82% 6% 131 137 10 10 59 69 8% 7% 4% 4%
AYGAZ 133.50 29,343 23145 21415 73 AL -6.8 231 242 55 4% na 6% 10.4 78 05 05 108 10.0 5% 6% 4% 5%
PETKM 17.64 44,707 18.00 25.00 2 SAT -3.2 16.2 48 9 0% - 192 0.7 0.8 34.7 214 4% 2%
Petrol 11.7 13.7 0.7 1 7% 6% 4% 4%
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BIMAS 496.00 297,600 684.77 601.60 38 AL Y -6 685 67.5 49 3% 60% 3% 128 100 23 23 19% 23% 9% 11%
MGROS 499.50 90,437 762.38 687.37 53 AL A -6.3 20.3 50.8 33 2% 12% 3% 107 109 12 11 6.0 59 12% 11% 5% 4%
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SOKM 35.00 20,765 63.58 78.62 82 AL -5.6 7.26 45.7 35 2% 19% 14% 24 21 04 03 65 32 17% 17% 8% 8%
Ticari Magazacilik 107 100 12 11 65 59 17% 17% 8% 8%
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ASELS  148.40 676,704 168.00 114.00 13 AL 5 2. . 11% 0.3% 388 269 3.5 177 152 10% 14% 6% 7%
Savunma Teknolojisi 388 269 39 35 177 152 10% 14% 6% 7%
Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.
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Fiyat ve Oranlar
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MPARK 348.50 66,568 526.43 490.11 51 AL
SELEC 93.00 57,753 65.02 55.70 -30 TUT
saglik
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MAVI 4000 31,780 6611 8249 65 AL 30.8 17 103 726 3% 153% 1% - - 59 55 283 214 9% 12% 8% 10%

59 55 283 214 9% 12% 8% 10%
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AKFYE 16.19 19,379 27.14 3462 68 AL
AKSEN 33.60 41,205 74.00 64.00 120 AL A
ASTOR 92.75 92,565 162.00 132.29 75 AL A
AYDEM  17.64 12,436 40.63 56.51 130 AL
GWIND  23.22 12,539 55.53  48.21 139 AL A
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Elektrik 76 7.0 1.0 62 57 12% 9% 6% 7%
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KOZAL  24.40 78,141 27.00 2500 11 TUT A 535 -57 383 299 25 1% 25% 2% 132 61 25 20 93 45 19% 36% 15% 29%
Madencilik 132 61 25 20 93 45 19% 36% 15% 29%
Fiyat ve Oranlar gl Z © 2025 2025 [ 2026 | 2025 | 2026 | 2025 [ 2026 | 2025 | 2026
o X < o [} >80
= = ) X c| @ ©
o| F Q| =| = [=) o o 0 o B
g £ AEIEIRRS F/K-$ PD/DD -$ | FD/FAVOK [ ROE-$ ROA -$
E — < ac > n wn
ENJSA  60.00 70,864 120.01 11831 100 AL A 125 0.63 589 20 24 7% 40% 13% - 194 09 09 32 37 5% 2%
Enerji 194 09 09 32 37 5% 2%
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AKSGY 6.65 16,060 9.96 50 AL 10.1 -1.5 0.58 472 6 1% 1% 9% 4.1 4.2 04 04 73 73 10% 9% 9% 8%
EKGYO 17.85 67,830 23.16 20.63 30 AL A 31.2 17.4 733 483 27 2% 25% 8.1 - 2.5 12.1 - 29% 11%
ISGYO 17.84 17,104 28.49 27.05 60 AL A 234 104 201 39 12 0% 13.6 9.8 03 03 11.0 84 2% 3% 2% 3%

TRGYO  70.40 70,400 82.85 5148 18 AL A 20.7 795 294 211 18 4% 17% 7% 56 61 05 05 65 67 10% 8% 9% 8%
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan 6.8 61 05 04 91 73 10% 8% 9% 8%
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AKBNK  68.10 354,120  80.00 90.78 17 AL A 19.6 154 51 28% 31% 3%
ALBRK 8.16 20,400 983 830 20 AL A 21.8 897 359 403 26 3% 10% 7% 15 14 08 04 65% 41% 3%
GARAN 136.90 574,980 160.00 177.61 17 AL A 293 157 76.6 14 9 4% 14% 4% 42 28 13 09 34 18 35% 38% 5%
HALKB  24.60 176,746  22.00 20.00 -11 TUT A 26.6 133 27.1 849 1 0% 47 38 09 07 17 15 22% 22% 1%
ISCTR 13.70 342,500 Oy 274 14 121 324 29 4% 11%
TSKB 12,79 35812 1870 20.00 46 AL A 17.3 499 7.16 412 26 2% 10% 6% 25 20 08 06 37% 34% 5%
VAKBN  26.66 264,358 37.00 33.00 39 AL A 183 583 172 6 2 0% 31 37 09 07 18 12 32% 21% 1%
YKBNK  32.00 270,306  35.00 42.00 9 AL A 257 125 160 387 28 4% 12% 3% 44 31 12 10 21 14 30% 34% 2%
Bankacilik 42 31 09 07 21 15 32% 34% 2.9%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 3
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Fiyat ve Oranlar %0
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AKGRT 6.35 10,236  11.00 950 73 AL A 929 -2.2 1.69 28 27 11% 62% 2% 39% 37%
ANHYT  81.90 35217 159.19 16500 94 AL Y 575 -54 252 151 18 7% 45% 7% 52% 45%
ANSGR  93.20 46,600 156.80 123.00 68 AL A 591 -52 592 347 10 5% 18% 9% 40% 38%
TURSG 840 84,000 1322 1190 57 AL A 182 -89 499 189 7 4% 28% 5% 54% 43%
Sigorta 46% 41%
Fiyat ve Oranlar i z | =
s| 2| 2| 2| 5|52 B 2
é 2| = é g E £ 2 'Q_EJ F/K-$ PD/DD-$ | ROE-$ ROA -$
ENKAI 68.40 410,400 90.68 79.61 33 AL A 14 2 251 828 32 3% 61% 5% 117 103 12 1.1 11% 11% 8% 8%
KCHOL 157.10 398,390 318.12 320.00 103 AL A 109 -0.8 112 26.4 42 3% 214% 4% - -
SAHOL  90.45 189,979 172.00 15000 90 AL A 17 47 554 532 41 4% 8% 5% - -
AGHOL 267.00 65,024 548.87 555.00 106 AL A 43 -6.7 405 379 24 1% 2% 2% 54 52 08 08 14% 16% 2% 2%
TKFEN ~ 109.80 40,626 85.43 G.G -1.1 -11 285 309 13 4% 8% 32.4 - 31 9% 2%
ALARK 8495 36,953 168.46 17409 98 AL A 481 -62 163 371 11 2% 15% 2.2 - 06 26% 18%
Holding 85 78 1.0 10 13% 14% 5% 5%

https://arastirma.isyatirim.com.tr/

is Yatinm Oneri Listesi :Model portféyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini gortntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Gelismis Hisse Arama : Yatirim profilinize uygun hisse segiminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler i¢in temettlu tahminlerimizi goruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tum raporlari gorintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/
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Isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligr sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimeilar, yatirim kararlarii kendi 6zel
yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danigmanlarin yardimriyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tiim veriler, Is Yatirim tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. gibi
kamu kurumlari, ¢esitli medya kuruluslar1 ve giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarm kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari
garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi
bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklar1 Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar
tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da
elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satis1 veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir
tegvik teskil etmemektedir ve hicbir hukuki anlasma veya sdzlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimeilarin, burada yer alan tiim
konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalar1 ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalar1 gerekmektedir. Bu
raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayr Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya ¢alisanlar
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin (“is Yatirim” veya “Sirket”), Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen
getirisine gore degerlendirilmektedir. Tiim bu oneriler Is Yatirim Arastirma Béliimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde
edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlar1 ve bilancolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler
kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miimkiin olmadig1 durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici
olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim 6nerisi sirastyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artig Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.


http://www.isyatirim.com.tr

