Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din agiklamalarda bulunan Fed dyelerinin, hikimetin 43 kapali kaldig1 ve
resmi veri akisinin durdugu bir dénemde artan belirsizlige ve enflasyonun hala
Fed’in %2 hedefinden uzak seyrettigine vurgu yapmasi sonrasinda piyasalarda
Fed’in Aralik ayinda faiz indirmesine yonelik beklentilerin zayifladigi gérildu.
Bir ay 6nce 25 baz puan faiz indirimi %95 ihtimal ile fiyatlanirken bu oranin
%50,7 seviyesine geriledigi gorildi. Buna ek olarak yapay zeka ile baglantili
hisselerdeki satislar ile ABD borsalarinda sert dislis yasandi. Diin S&P 500
endeksi %1,7, Nasdaq 100 %2,1 gerilerken, Dow Jones %1,7 diisis ile son
zirvesinden geri ¢ekilmis oldu. Altin fiyatlari resmi veri agiklamalarina dair
belirsizlikle ve dolar endeksindeki zayiflamadan destek alarak son tg haftanin
en yiksek seviyelerine yikselirken, Fed’e yonelik beklentilerdeki degisimin
yikselisi sinirladigl goriliyor. Ons altin bu sabah 4.200 dolar seviyelerinde
bulunuyor. ingiltere ekonomisi 2025 yilinin tigiincii geyreginde ceyreklik bazda
beklentilerin altinda %0,1 blyiirken, yillik bazda biiyiime %1,3 seviyesinde
gerceklesti. Bugln Euro Bdlgesinde Uglincli ¢eyrek biyime verileri takip
edilecek.

Din yurt icinde BIST 100 endeksi %0,11 diiserken, 2 yilhk gosterge tahvilin
bilesik faizi Ust Uste 3. glinde de yikselerek 6 baz puan artisla %40,20
seviyesinde gergeklesti. Buglin yurt icinde Eylil ay1 hizmet ve insaat Uretim
endeksleri ile Kasim ayi piyasa katilimcilari anketinin sonuglarini izliyoruz.

Fed iiyelerinden temkinli agiklamalar. Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari, Fed’'in son faiz indirimini desteklemedigini ve Aralik toplantisi
oncesinde hala kararsiz oldugunu belirtirken, San Francisco Fed Baskani Mary
Daly de Aralik toplantisi icin heniiz net bir karar vermenin miimkiin olmadigini
belirterek, politika yonanin “notr” goriandiagiini ifade etti. Cleveland Fed
Baskani Hammack ise isglici piyasasi ve enflasyon arasindaki dengeye
baktiklarini ve enflasyonun hala yliksek seyrettigini, kosullar degismedikge faiz

indirimlerini desteklemeyecegini belirtti.
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14.11.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.629 -0,11
BIST Banka 14.461 0,04
BIST Sinai 13.719 0,32
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 11.912 -0,83
XU030 Subat 12.521 -0,89
Dolar/TL Kasim 42,78 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,28 0,05
Euro/TL 49,03 0,58
TLREF 39,29% 0,04
2 Yillik Tahvil 40,20% 0,15
10 Yillik Tahvil 32,79% 0,18
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.457 -1,65
S&P 500 6.737 -1,66
NASDAQ 24.994 -2,05
DAX 24.043 -1,39
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1635 0,39
usD/IPY 154,48 -0,17
GBP/USD 1,3188 0,44
DXY 99,16 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.169 -0,65
Glmus (Ons) 52,44 -1,58
Brent 62,85 0,50

Makroekonomik Veriler

13-Kas-25
TR Konut Satislar, yillk ~ Ekim  -0,5% - 6,9%
ING GSYH, ceyreksel 3625 0,1% 02% 0,3%

AB

14-Kas-25
CiN  Sabit Varlik Yatinmlari,» Ekim -1,7% -0,8%
Ekim 49% 55% 65%

Sanayi Uretimi, ayllk  Eylil 0,2% 0,7% -1,1%
Gerc. Bek. Onc.
-0,5%
CIN  Sanayi Uretimi, yillik
CiN Perakende Satislar, yillik Ekim  2,9%  %2,7,  3,0%

14-Kas-25 Gerg. Bek. Onc.
TR Hizmet Uretimi, yilik  Eylil  10:00 - 42 mir
TR insaat Uretimi, yilhkk  Eylil 10:00 = 3,6%
TR Piyasa Katilimci Anketi Ekim 10:00 - 25,0%
AB  GSYH, ceyreksel 3¢25 13:00 01% 0,2%
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Konut satislari, Ekim’de yillik %0,5 gerileyerek 164 bin adet olarak gergeklesti. TUiK verilere gére, Ekim ayinda Tiirkiye genelinde
satilan konut adedi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %0,5 diisisle 164.306 adet oldu. Bdylece konut satislarinda 15 ay ardindan ilk kez
yillik bazda dusiis goriildi. ipotekli konut satislar yillik %11,5 artarken, ipoteksiz konut satislar yillik %2,3 diisis kaydetti. Faiz
oranlarinin ylkselmesi ile, Eylil 2023- Eylul 2024 arasinda dusiik kalan ipotekli satislar, konut kredilerinde arzin artmasi ile
yilbasindan beri daha istikrarli bir seyir izliyor. ipotekli satislar Ocak- Ekim déneminde yillik %64,0 artis gésterdi. Nisan-Mayis 2023'te
tim satiglarin %25’ine ulasan ipotekli satislar, 2023 yili sonunda %5’in altina inmisti; Ekim itibari ile %14,3’e yukseldi. Ekim’de ilk
defa satilan konut sayisi yillik %4,9 azalirken, ikinci el konut satisi yillik %1,8 artisla 109.440 olarak gergeklesti.

Konut satiglari, istanbul’da yillik %6,0 ve izmir'de yillik %0,2 artarken, Ankara’da %3,8 diisiis gdsterdi. Yabancilara yapilan konut
satislari, Ekim’de yillik %0,8 disisle 2.106 adet oldu, toplam konut satislari icindeki payi ise %1,3’e ylkseldi. Ekim’de en ¢ok konut
satisi yapilan ilkelerin basinda Rusya, Almanya ve iran gelirken, Ocak-Ekim déneminde ilk {i¢ sirada Rusya, iran ve Ukrayna yer aliyor.

Siki para politikasina ragmen, konut kredi faizlerinin gorece dusik kalmasi 2025 yilinda konut satislarini destekledi. Ocak-Ekim
doéneminde, konut satiglari yillik %16,2 artisla 1 milyon 293 bin adede ulasti. Ekim itibari ile 12 aylik birikimli konut satislari 6nceki
aya kiyasla sinirli gerilemesine ragmen tarihsel yiiksek seviyelerine yakin kalmaya devam etti. ilk tahminlerden daha yavas bir faiz

indirim dongusi ongorilmekle birlikte, faiz oranlarindaki dislise paralel olarak dniimizdeki aylarda konut satislarinin gliclenmesini
bekliyoruz.

Konut Satiglan

Konut Satiglan
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TCMB briit rezervleri 7 Kasim haftasinda 1,4 milyar dolar artisla 185,0 milyar dolara yiikseldi. Briit rezervlerdeki yikseliste altin
fiyatlarinin etkisi sinirli kaldi. Net uluslararasi rezervler 3,9 milyar dolar artisla 73,2 milyar dolar oldu. Swap harig net rezervler 5,7
milyar dolar artarak 58,3 milyar dolar oldu. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler ise 6,2 milyar dolar iyilesme gosterdi. Tim
etkiler (swap, altin, hazine d6viz mevduati) disarida birakildiginda, 7 Kasim haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonunda 4,2 milyar
dolar iyilesme, diger bir ifade ile TCMB net déviz alimi, gézlendi.
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Yurt disinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 7 Kasim haftasinda toplam 327,5 milyon dolar artis gosterdi. 7 Kasim
haftasinda yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlari 35,7 milyon dolar artti. Turkiye’deki bankalarin yurt disi subeleri disarida
birakildiginda, yabanci yatirnnmcilar Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 297,4 milyon dolar net alim gergeklestirdi. Yilbagindan
bu yana, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 1,5 milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 4,2 milyar dolar ve
ozel sektor tahvillerinde net 269,5 milyon dolar olmak tizere, toplam 6,0 milyar dolar net artis gerceklesti.

Portfoy Yatirimlari*: Turk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmailar, Turkiye'deki bankalarn yurtdisi subeleri harig

Yabanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar

2.500
7.000 6.024
6.000 2.000
5.000 4.209 1.500
3.000 500
2.000 1.545
0
1.000 36 . 297 270 327
0 — — —-— -500
-1.000 -6 -1.000
Hisse DIBS OST Toplam Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25 Eyl.25 Kas.25
B Haftalik  Yilbasindan Beri Haftalik Yilbagindan beri birikimli
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Yurt ici yerlesiklerin YP mevduatlari, 7 Kasim haftasinda 1,3 milyar dolar azahisla 209,8 milyar dolara geriledi. Parite ve fiyat
etkisinden arindirildiginda ise, yurt igi yerlesiklerin YP mevduati 7 Kasim haftasinda 625 milyon dolar ile disis gosterdi. Parite ve

fiyat etkisinden arindirildiginda, gergek kisilerin YP mevduati 199 milyon dolar artarken tiizel kisilerin YP mevduati 824 milyon dolar
geriledi.

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari, 7 Kasim itibari ile 93,8 milyar TL (2,3 milyar dolar, gegen haftaya gére 0,9 milyar dolar distii)
seviyesine geriledi. YP mevduat ve KKM hesaplari birlikte degerlendirildiginde, YP bazli mevduatlarin toplam mevduatlar icindeki
payl 7 Kasim’da %40,2’ye (bir dnceki hafta %39,9) yikseldi; bu oran, Aralik 2024’te %40,6 ve 2023 yili ortasinda %68,0 idi.

0N
Yatirim Stratejimiz lelPodcast icin tiklayin.

Persembe glini ABD’de endeksler gerilerken, teknoloji hisseleri bir giin daha baski altinda kaldi ve yatirnmcilarin faiz orani
gorinimine iliskin karamsarligi piyasalar tizerinde ek baski olusturdu. Dow Jones %1,65, S&P 500 %1,66 ve Nasdaq %2,3 geriledi.
Yatirimcilar, 6zellikle yapay zeka alanindaki yiiksek degerlemelere iliskin endiseler nedeniyle teknoloji hisselerinde satislarini
sirdirdi; Nvidia, Broadcom ve Alphabet gibi bliylik hisselerdeki diistisler, Nasdaq’in Ust Uste Uglincl glinii de kayipla kapatmasina
neden oldu. Oy hakki olan Fed dyesi Susan Collins, hiilkiimet kapanmasinin yol actig veri eksikligi nedeniyle faiz indirimlerini
artirma konusunda temkinli oldugunu belirterek, isglicli piyasasinda belirgin bir bozulma gériilmedikge ve enflasyona iliskin sinirh
bilgi devam ettikce politikayl daha fazla gevsetmekten kacinacagini soyledi. Fed’in bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini
diisiirecegine dair beklentiler gegen haftaki %62,8 ve gegen ayki %96'dan diiserek %47,4'e geriledi. Fed’in sis bulutu dagilmadan
yeni bir adim atma olasiligi ise diinya piyasalarini dalgalandirdi.

Borsa istanbul, diin son bir ayin en diisiik islem hacmiyle yataya yakin bir sekilde giinii tamamlarken, hafta basindan bu yana kaybi
%2,71’e ulasti. Bim ve Aselsan’da gorilen yabanci satiglarin etkisiyle hisselerde sert geri ¢ekilmeler yasanirken, BIST 100 disi
endeks hisselerinde de kan kaybi devam etti. Ancak BIST 100 endeksindeki diisiis %0,11 ile sinirl kaldi. Bugiin saat 10:00’da TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Ekim ayinda yillik bazda gerileyen enflasyonun ardindan, ge¢en hafta yayimlanan
Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin vurguladigi siki durusun enflasyon beklentilerini nasil sekillendirecegi piyasalar tarafindan
yakindan izlenecek. Yil sonu enflasyon beklentisinin %32’nin altina gerilemesi durumunda, 10.550 desteginden bankacilk
sektoriinlin tepki cabasinin desteklenmesini bekleyebiliriz. 10.550 desteginin altina gerileme 10.300 ana destek seviyelerine geri
cekilme ise Kasim ayi1 enflasyon igin alim firsati sunacaktir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Arahk
DOAS 182,80 180,6 -182,8
GARAN 129,50 128,3-129,6
SARKY 14,95 14,82 -15,03
YKBNK 32,02 31,74 -32,12

Satim Aralik
187,3-189,6
132,1-133,3
15,36 -15,48
32,78 -33,06

Stop-loss
175,20
122,60

14,14
30,24

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bankacilik sektorlinde sert diisiis sonrasinda yaganan dengelenmenin bir tepki getirmesi beklentisiyle Garanti Bankasi ve Yapi Kredi

Bankasi’ni, benzer metal sirketlerine kiyasla reel bliyime ve marj artisi yakalayan Sarkuysan’i ve son olarak, iyi gelen finansallarinin

zorlu piyasa kosullari nedeniyle hisse fiyatina tam yansimadigini distindigiimiiz Dogus Otomotiv’i glinllik 6nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

HURGZ: 15.12.2025 tarihi itibariyla Ankara’daki basim faaliyetlerinin durdurulmasina ve Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.

Ankara DPC Subesi’nin kapatilmasina karar verilmistir.

SELVA: Makarna uretim kapasitesini 93.000 tondan 107.712 ton/yila ¢cikarmak ve (retim stireglerini verimlilestirmek amaciyla Mart

2025’te baslanan yeni Gretim hatti yatirimini Ekim 2025 itibariyla tamamlayarak devreye almis, entegre paketleme tesisini faaliyete

gecirmistir.

CWENE: Bagl ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S., Turkiye genelindeki 7 satis noktasi ile 2026 yili faaliyet donemi
boyunca toplam KDV harig¢ 2.100.000.000 TL tutarinda uriin satisi kapsaminda cergeve s6zlesme imzalamig olup, trtinlerin teslimi 2026

yili sonuna kadar kisimlar halinde gergeklestirilecektir.

HATSN: Yurt disinda yerlesik bir firma ile yapilan Gemi Tamir, Bakim ve Onarim Sézlesmesi 13.11.2025 tarihinde basariyla

tamamlanarak teslim edilmis olup, gelen ilave taleplerle birlikte projenin nihai bedeli 1.620.000 USD (yaklasik 68.305.032 TL) olarak

gerceklesmis ve bu tutar 2024 yili hasilatinin yaklasik %1,80’ine karsilik gelmektedir.

MACKO: %100 bagh ortakhgimiz Hollanda merkezli M Sports B.V. ile Fransa merkezli Webedia SA istiraki Webedia Arabia Group
arasinda 13.11.2025 tarihinden itibaren 5 yil siireyle gecerli stratejik is birligi sozlesmesi imzalanmustir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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