Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bu sabah ABD Baskani Trump, ABD’de en uzun siiren hikiimet kapanisini sona
erdiren yasayl imzalayarak 43 giin siren ¢ikmazi resmen sonlandirdi. 1
Ekim’den bu yana kapal kalan kurumlarin yeniden galisir hale gelmesi ginler,
hatta haftalar stirebilecegi belirtiliyor. Beyaz Saray agiklamasina gére, Ekim ayi
TUFE ve istihdam verilerinin yayinlanmasi olasi gériinmezken, Fed’in Aralik ay!
toplantisinda eksik veri ile karar almasi olasi. Kapanmanin ABD GSYH
bliylimesini 1,5 puan asagi ¢ekebilecegi ongoriilmisti. Diger taraftan, gegici
harcama paketi, federal hilkiimetin biiyik boliminid 30 Ocak’a kadar finanse
ediyor ve bu tarih itibariyla yeni bir kapanma riskinin yeniden giindeme
gelmesine yol agiyor. Diin S&P 500 endeksi %0,1, Dow Jones %0,7 yikselirken,
Nasdaq 100 %0,3 geriledi. Altin fiyatlari bu sabah 4.200 dolari gegcerken son Ug
haftanin en yliksek seviyesinde seyrediyor. Brent petrol, 65 dolar
seviyelerinden 62,5 seviyelerine dogru geriledi. Bu zayiflamada, OPEC’in
kiiresel petrol piyasasinda arzin yeterli olduguna isaret eden degerlendirmesi
etkili oldu. OPEC, kiresel petrol dretiminin 2026 itibariyla talep ile
dengelenecegini, boylece onceki arz agigi beklentisinin tersine dondigini
acikladi; ayrica Uglincl geyrekte arzin talebi astigini vurguladi.

Din yurticinde beklentiler paralelinde gelen cari denge verilerini takip ettik.
BIST 100 endeksi %0,6 artarken, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 10 baz
puan artisla %40,14 seviyesinde gerceklesti. Buglin yurticinde Ekim ay1 konut
satis verilerini takip ediyoruz. Eylil ayinda Tirkiye genelinde satilan konut
adedi bir dnceki yilin ayni ayina gore %6,9 artisla 150.657 olmus; Ocak-Eylil
doneminde, konut satiglari yillik %19,2 artisla 1 milyon 128 bin adede
ulasmisti.

Asya Kalkinma Bankasi, kamu ve 6zel sektor projelerine 2025 yili sonuna
kadar 1 milyar dolar; 2026 ve 2027 yillarinda ise her yil 3 milyar dolar
finansman saglayacak. Bu finansman, Subat depremlerinin ardindan yeniden
yapilanma siireci ve afetlere karsi direncli altyapinin giiclendirilmesi, beseri
sermayenin gelistirilmesi, su, gida ve enerji glivenliginin artirilmasina yonelik
kalkinma projelerinin desteklenmesi, ulastirma, enerji ve dijital entegrasyon
alanlarinda Tirkiye'nin bolgesel merkez konumunun giglendirilmesi ve Orta
Koridor girisiminin desteklenmesi projelerinde kullanilacak.

S&P, Tiirkiye’nin mevcut kredi notu iizerinde risklerin dengeli oldugunu
soyledi. S&P Global Ratings Kidemli Direktorii Frank Gill, AA'ya verdigi
roportajda, Turkiye’nin mevcut uzun vadeli kredi notu (BB-) ve gorinimi
(duragan) Uzerinde su an igin Riskler dengeli oldugunu, ve mali sonuglarin
oldukga cesaret verici oldugunu soyledi. Hazine ve Maliye Bakanliginin deprem
disi harcamalari kisitlama konusunda oldukg¢a ciddi oldugunu; gelecek yil
enflasyonu mevcut seviyesine gore yari yariya distirmek icin maliye politikasi
belki de daha da sikilastiriimasi gerektigini belirtti. S&P, 2026 yilinda ortalama
enflasyonu %20 olarak tahmin ediyor. Gill, ayrica bankacilik sisteminin net faiz
marijlarina ve karhliklarina asagi yonli baski yapan birgok diizenleme oldugunu,
hikiimetin ~ bu  kontrollerin  bazilarini olarak

asamal kaldirmayi

duslinebilecegini soyledi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.641 0,61
BIST Banka 14.455 1,08
BIST Sinai 13.675 0,11
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.056 1,58
XU030 Subat 12.669 1,49
Dolar/TL Kasim 42,80 -0,10
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,30 0,02
Euro/TL 48,88 0,05
TLREF 39,28% -0,03
2 Yillik Tahvil 40,14% 0,25
10 Yillik Tahvil 32,73% 0,12
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.255 0,68
S&P 500 6.851 0,06
NASDAQ 25.517 -0,06
DAX 24.381 1,22
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1586 0,02
usD/IPY 154,72 0,39
GBP/USD 1,3129 -0,24
DXY 99,50 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.198 1,63
Glmus (Ons) 53,47 4,39
Brent 62,56 -3,73

Makroekonomik Veriler

12-Kas-25 Gerc. Bek. Onc.

TR Cariislemler Dengesi, U Eyliil 1.1 mlyr 1.0 mlyr 5.4 mlyr
ALM  TUFE, yillik Ekim 2.3% 23% 2.4%
13-Kas-25 Ger¢c. Bek. Onc.
JPY  Uretici Enflasyonu, yillik Ekim  2.7%  2.5%  2.8%
10-Kas-25 Gerc. Bek. Onc.
TR Konut Satiglan, yilhik
ING GSYH, geyreksel

Ekim 10:00 -  6.9%
3¢25 10:00 0.2% 0.3%

AB  Sanayi Uretimi,aylik  Eylal 13:.00 0.8% -1.2%



https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Cari islemler dengesi, Eyliil’de beklentilere paralel 1,1 milyar dolar fazla verdi. Gegen yil Eyliil ayinda cari islemler fazlasi 2,8 milyar
dolar olmustu. Bu degisimde, dis ticaret agiginin gegen yila gore genislemesi etkili oldu. Eylul'de ihracat %2,8 artarken, ithalat %8,7
artis gosterdi; dis ticaret acigl 1,7 milyar dolar artis ile 6,9 milyar dolara yiikseldi. Eylil’de turizm gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére
%7,9 artarak 6,9 milyar olurken, turizm giderleri %31 artisla 703 milyon dolar oldu. 12-aylk birikimli turizm geliri 58,8 milyar dolar
ile rekor seviyeye yiikseldi.

Finansman tarafinda, Eylil ayinda Portféy yatirimlari 1,2 milyar dolar net giris gésterdi; yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda
322 milyon dolar net satis ve DIBS piyasasinda 554 milyon dolar net alis yaptigi gorildii. Yurt disindan kredi kullanimlarinda bu ay
bankalar 1,3 milyar dolar net geri 6deme yapmisken, diger sektérler 842 milyon dolar net kullanim gergeklestirdi. Eylil’de net hata-
noksan (NHN) 3,8 milyar dolar tutarinda yiiksek cikis gosterdi; 12 aylik birikimli ¢ikis 17,9 milyar dolar oldu. Sonug olarak, Eyliil ayinda
TCMB déviz rezervlerinde 8,7 milyar dolarlik disis gozlendi; son 12-ayda rezerv diistsl 6,8 milyar dolar oldu.

Cari islemler agigi, 2025 yilinin ilk dokuz ayinda 14,9 milyar dolar olurken, gecen yil ayni dénemde agik 5,2 milyar dolar olmustu.
Buna ragmen, 12-ayhk birikimli cari islemler ag¢ig1 20,1 milyar dolar ile GSYH’ya oran olarak %1,3 seviyesinde tlimli gdérinimini
koruyor. 2025 yili sonunda cari islemler agiginin 21 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor; OVP’de ise cari agik 22,6
milyar dolar olarak 6ngorilmusti. Cari islemler agigi, 2023 yilsonunda 41,5 milyar dolar olan cari agik (GSYH’ya oranla %3,7), 2024
yil sonunda 10,5 milyar dolara (GSYH’ya oranla %0,8) gerilemisti.

Cari islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Dow Jones, 43 glindir siren ABD hikiimet kapanisinin yakinda sona ereceginin kesinlesmesi ile birlikte, iki hafta aradan sonra ilk kez
rekor seviyede kapanis yaptig1 dnceki glintin ardindan %0,7 yikselerek rekorunu tazeledi. S&P 500 endeksi %0,06 artarken, Nasdaq %0,06
geriledi. AMD, uzun vadeli blylime hedeflerini agiklamasinin ardindan %7’'nin lzerinde deger kazanarak S&P 500 endeksine destek
sagladi. SoftBank’in pay satisina iliskin haberlerin ardindan %3 gerileyen Nvidia'nin tepkisi ise %0,3’lik sinirli bir artisla kaldi. Senato,
hikimete 30 Ocak 2026’ya kadar fon saglanmasini ve kapanisin Pazartesi aksami itibariyla sona ermesini 6ngdren yasa tasarisini
onayladi. Gaziler GinU tatilinin ardindan Temsilciler Meclisi’nin tasariyi kabul etti ve Bagkan Donald Trump tarafindan da onaylandi.
Hiikiimetin yeniden agilacak olmasiyla birlikte Fed’in Aralik ayinda faiz indirimi beklentisi %57,8’'den %62’ye sinirli bir artis gosterdi.
Ancak kiymetli madenler, faiz indirimi beklentilerini fiyatlamay siirdiirerek zirve seviyelerine yaklasti. Faiz indirimi beklentisinin
gliclenmesiyle Goldman Sachs, JPMorgan Chase ve American Express sirasiyla %3, %1,5 ve %1,2 yiikselerek rekor seviyelere ulagti ve
Dow Jones’un tarihinde ilk kez 48.000 puani agmasini sagladi.

Borsa Istanbul, Koza Grubu’nun altin iiretiminde ve fiyatlarinda yasanan artisi yansitan giiclii kar rakamlari ile son {i¢ giinde %7 deger
kaybeden bankacilik sektoriine gelen tepki alimlari sayesinde dengelendi. Tepki dncesinde yasanan bu dengelenme, giiglenme agisindan
onemliydi; ancak BIST100 endeksi disi hisselerde satis baskisinin siirmesi yikselisi sinirladi. Kasim ayinin ilk yarisinda olusan enflasyon
tahminlerinde yillik enflasyonun %32’nin altina gerilemesi, ayrica amme alacaklarinin tahsiliyle gecikme faiz oraninin diisiiriilmesinin
gelecek yilin enflasyonuna olumlu katki saglayabilecek olmasi, endeksteki tepkiyi destekleyebilecek diger unsurlar arasinda yer aliyor.
Bugtlin bankalarda ve biyiik 6lcekli hisselerde tepki hareketinin gliclenmesini buna karsilik BIST100 disi hisselerde yasanan ivme kaybina
dikkat edilmesi gerektigini dustinuyoruz. Olasi tepkilerin 10.820-11.000 arahginda sinirli kalmasini, 10.500 ara destek 10.300 ana destek
olarak tepki sonrasinda yine firsat sunacagini disiiniyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AEFES 14,11 13,64 -14,13 15,09 -15,56 13,33
ASELS 181,40 178,1-183,4 192,1-195,5 169,90
CCOLA 54,70 53,25 -54,35 56,95 -58,45 52,40
YKBNK 32,00 31,12-32,12 34 -34,88 30,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Rusya’da Citibank’in, Rusya kdkenli ancak ingiltere merkezli bir sirkete satisina onay verilmesi, Anadolu Efes’in Rusya’daki bagh
ortakhigina iliskin ¢6zlim beklentilerini artirabilir. Bankacilik sektdriinde ise lglinci ceyrekte en gii¢li finansallari agiklayan Yapi Kredi
Bankasi’'nin, olasi tepkide 6n plana ¢ikmasi beklenebilir. Artan is bakiyesi ve gli¢li finansallari sonrasinda yasadigi geri cekilme nedeniyle
Aselsan’a, operasyonlarinda yeniden reel bliyimeye dénen Coca-Cola ile birlikte giinliik 6neri listemizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

BALSU: ABD’nin New York sehrinde faaliyet gosteren saglikh atistirmalik Ureticisi Healthy Habits Delivered LLC'nin sermayesinin
%14,29’una karsilik gelen paylarini 1.000.000 ABD Dolari bedelle satin almis ve pay devir islemlerini hisse alim sdzlesmesinin
imzalanmasiyla tamamlamistir.

GLCVY: Akbank T.A.S.nin 30.10.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, toplam 397,5 milyon TL anapara
blyklGglindeki iki bireysel portféyiin ihalesinin alacaklarin devir ve temlik islemlerini tamamlamistir.

GESAN: “BAYOSB Teknolojik Elektrik Altyapi Projesi” ihalesinde en avantajh teklifi vererek ihalede 1. sirada yer almis, 12.11.2025
tarihinde s6zlesme imzalamaya davet edilmis olup, s6zlesmenin 10 takvim glinli icinde taraflar arasinda 79.412.945,14 TL bedelle
imzalanmasi 6ngorilmektedir.

ARMGD: Sustainbridge Danismanlik A.S. unvanli sirket kurulusunu tamamladi.

REEDR: Elektrikli arag iretimini tist segmente tasimak amaciyla LOJO EV Group Limited ile M1 sinifi elektrikli otomobil (ReeV Aura) tretimi
ve tedarigine yonelik anlasma imzalamis olup, liretimin Samsun tesislerinde 2025 yili Aralik ayinda baslamasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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