Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Ekim ayinda aylik enflasyon %2,55 ile beklentilerin altinda kalirken, daha yavas
bir ivme ile olsa dezenflasyon patikasina geri donildiugiine isaret etti.
Enflasyon egiliminin iyilestigini resmi olarak teyit edebilmek icin bugiin TUIK’in
mevsimsellikten arindirilmis TUFE verilerini (saat 16:00) ve TCMB’nin Aylk
18:00)
mevsimsellikten arindirilmis artislar manset TUFE icin %2,7 ve C endeksi igin

Enflasyon Degerlendirmesini (saat bekliyoruz. Eylil ayinda
%2,3 diizeyinde olugsmustu. Ekim ayinda manset ve cekirdek enflasyonda
mevsimsel artislarin daha dusik kalacagini; ve buna bagh olarak, TCMB’nin
Eylil ayinda enflasyon egiliminde yukselis oldugu yoniindeki agiklamasini
yumusatacagini tahmin ediyoruz. Ekim verisi, TCMB’nin Aralik ayinda faiz
indirimlerine (100-150 baz puan) devam etmesini firsat taniyor. Ancak mevcut
enflasyon goriinimi, halen TCMB’nin 2025 yilsonu igin %24-29 olan tahmin
araliginin ve 2026 yilsonu igin %16 olan ara hedefinin lzerinde seyrederken,
TCMB’nin para politikasi kararlarinda temkinli bir tutum benimsemesini
gerekli kiyor. TCMB’nin 7 Kasim’da agiklayacagi Enflasyon Raporu’nda 2026
yilina iliskin ara enflasyon hedefini degistirmesini beklemezken, bu hedefin

yakalanmasi igin nasil bir politikasi durusu mesaji verecegini takip ediyoruz.

Ekim UFE enflasyonu ile beraber, 2026 yili icin Yeniden Degerleme orani %25,5
olurken, Hazine ve Maliye Bakani Simsek, oranin enflasyon hedefleri dikkate
alinarak daha disiik belirlenmesi lizerinde galisacaklarini tekrarladi.

Veri sonrasinda, diin BIST 100 endeksi giinli %0,8 artisla kapatirken, 2-yillik
gosterge tahvil bilesik faizi %39,8 seviyesine geriledi. 5-yillik CDS ise 244 baz
puan seviyelerinde seyrediyor.

Yurtdisinda ise Fed’in Aralik ayi faiz kararina iliskin farkli gorislerin 6ne ciktig
goriiliyor. Fed Uyesi Miran, 50 baz puan indirim yapilmasi gerektigi goriistinii
korurken, Fed Uyesi Cook isgiicii piyasasinin daha fazla zayiflama riskinin,
enflasyonun yeniden ylkselmesi olasiligindan daha biyiik oldugunu séyledi.
Diger bir Fed Uyesi Goolsbee ise enflasyon konusunda daha endiseli oldugunu
belirtti. Powell’in agiklamalari sonrasinda, Aralik ayinda 25 baz puan faiz
indirimi fiyatlamasi %90’dan %65 ihtimale kadar gerilemis goriniyor. Bu
ortamda, ABD dolari deger kazanirken, Altin fiyatlarinda gerileme gozlendi.
Dolar endeksi, 100 seviyesine dogru yikselerek son {¢ ayin en yiksek
diizeylerinde seyrediyor. Spot Altin 4.000 dolarin altina geriledi. ABD 10 yilhk
tahvili faizi %4,1 ile son ¢ haftanin en yiksek seviyelerine yakin seyrini
sirdiriyor. ABD’de hikiimetin kapali kalmasi veri akisini sekteye ugratmaya
devam ederken, piyasa yakin agiklanacak ADP 6zel sektor istihdam verilerini
izliyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 24-31 Ekim haftasinda briit rezervlerin
1,7 milyar dolar azaldigi hesaplaniyor. Brit rezervlerdeki dislisiin yaklasik 2
milyar dolarinin altin fiyatlarindaki diististen kaynaklandigi tahmin ediliyor.
Swap ve hazine mevduati harig net rezervler ise, 24-31 Ekim haftasinda yaklasik
0,8 milyar dolar artti. Altin fiyat artisinin net rezerv lizerine etkisi dikkate
alindiginda, gecen hafta TCMB’nin yaklasik 1,5 milyar dolar net déviz alimi
yaptigl tahmin ediliyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.060 0,81
BIST Banka 14.994 0,66
BIST Sinai 14.577 1,57
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.606 0,25
XU030 Subat 13.228 0,37
Dolar/TL Kasim 42,93 -0,15
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,01 -0,04
Euro/TL 48,23 -0,12
TLREF 39,23% -0,01
2 Yilhik Tahvil 39,80% -0,52
10 Yilhk Tahvil 31,81% -0,13
DOW JONES 47.337 -0,47
S&P 500 6.852 0,17
NASDAQ 25.973 0,44
DAX 24.110 0,63
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1526 -0,08
USsD/JPY 154,18 0,12
GBP/USD 1,3138 -0,08
DXY 99,84 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.007 0,10
Glmus (Ons) 48,33 -0,74
Brent 65,02 0,69

Makroekonomik Veriler

3-Kas-25
TR TUFE, aylik Eki 2.6% 2.8% 3.2%
TR UFE, aylik Eki 1.6% - 2.5%
TR imalat PMI Eki 46.5 - 46.7
ALM imalat PMI Eki 49.6 49.6 49.6
AB  imalat PMI Eki 50.0 50.0 50.0
ABD imalat PMI Eki  52.5 52.2 52.0
ABD ISM imalat Eki 487 494 453
ABD ISM imalat Fiyatlari Eki 580 624 619

4-Kas-25 Saat Bek. Onc.

TR Reel Efektif D6viz Kuru Eki  10:00 - 70.8
TR Mevsim. Annd. TUFE ~ Eki  16:00 - 2.7%
TR  TCMB Enflasyon Raport Eki  18:00 -

AB  ECB Baskani Lagarde konugsm: 10:40 -

ABD Fed Uyesi Bowman konusma 14:35 -

ABD Dis Ticaret Deng., USD Agu 16:30 -60 mlyr-78 mlyr
ABD Fabrika Siparisleri Agu 18:00 1.4% -1.3%
ABD Jolts Acik is Pozisyonu  Eyl  19:00 - 72min
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Ekim ayinda tiketici fiyatlari %2,55 ile beklentilerin altinda artti. Ekim ayinda aylik enflasyon %2,55 ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Bu veri, 2021 yilindan beri en diisik Ekim ayi enflasyonuna isaret ediyor. Boylece, yillik enflasyon yeniden disis trendine
girerek, %32,9’a geriledi. Beklentilerin altinda gelen enflasyon verisinde 6ne ¢ikan faktorlerden biri, islenmemis gida fiyatlarindaki
artisin mevsim normallerinin altinda kalmasi oldu. Diger taraftan, ¢ekirdek enflasyondaki gerilemenin de devam ettigi goruldii: yillik
cekirdek-C enflasyonu %32,5'ten %32,05’e indi.

Gida fiyatlari Ekim ayinda %3,4 artis ile gegen yil kaydedilen %4,3 artisin altinda bir artti. Ozellikle, mevsimsel olarak yiiksek artislar
goriilen taze meyve sebze fiyatlarinda artislar gérece diisiik gerceklesti. i¢ talep ve kura duyarli mobilya, ev igi tekstil, ev aletleri,
telefon, gorsel-isitsel sistemler ve kisisel bakim gibi kategorilerde fiyat artislari gegen yilin altinda kalirken, otomobilde fiyat artislari
gecen yilin Gzerinde oldu. Kira enflasyonu Ekim’de %3,7 artarken, yillik bazda artis %66’ya geriledi.

Eylil ayinda mevsimsellikten arindirilmis artislar manset TUFE igin %2,7, C endeksi igin %2,3, mal ve hizmet endeksleri igin ise %2,6
ve %2,8 diizeyinde olugsmustu. Ekim ayi icin hesaplamalar, mevsimsellikten arindirilmis Ekim ay1 enflasyonunun bir 6nceki aya gore
yavaslama gosterdigini Eylil'de bozulan enflasyon egiliminde yeniden iyilesmeye isaret ettigini ima ediyor. Buna bagl olarak,
TCMB'nin Eylll ayinda enflasyon egiliminde yikselis oldugu yonindeki agiklamasi, bu ay yumusayabilir.

Ancak mevcut enflasyon goriinlimi, halen TCMB’nin 2025 yilsonu igin %24-29 olan tahmin araliginin ve 2026 yilsonu igin %16 olan
ara hedefinin izerinde seyrediyor. Bu tablo, TCMB’nin para politikasi kararlarinda temkinli bir tutum benimsemesini gerekli kiliyor.

Tiiketici Enflasyonu, yillik

90%

. Enflasyon, % Ayhk Yillik Yillik
80% Eki 2025 Eki 2025 Eyl 2025
70% TUFE 2.55 32.9 33.3
60% Enerji 1.28 34.6 34.7
50% Gida ve alkolsiiz icecekler 3.41 34.9 36.1
40% islenmemis gida 4.52 34.7 37.5
30% islenmis gida 2.51 34.7 34.3
20% Enerji ve gida disi mallar 3.15 20.4 20.6
0% Hizmet 1.79 44.4 44.7

2021 2022 2023 2024 2025 Kira 3.74 66.3 69.1
Cekirdek TUFE-C 241 32.1 325

——TUFE = Cekirdek TUFE-C
Kaynak: TOIK

Ekim’de imalat PMI endeksi 46,5 seviyesine geriledi. PMI endeksi, Agustos’ta 47,3 seviyesinden Eylil'de 46,7’ye ve Ekim’de 46,5’e
gerileyerek imalat sanayinde zayif seyrin giglendigi sinyalini verdi. PMI endeksi 19 aydir kritik 50 esiginin altinda kalarak, imalat
sanayinde faaliyet kosullarinin zayif oldugunu gosteriyor. PMI verisinin detaylarinda, misteri talebindeki zayiflamaya bagh olarak
hem yurticinden hem yurtdisindan alinan siparislerde yavaslama gozlendi. Yeni siparislerin azalmasiyla birlikte, imalatgilarin
istihdam, satin alma faaliyetleri ve girdi stoklarinda da azalma kaydedildi.

PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Kaynak: S&P Global, iS50
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 24 Ekim haftasinda toplam 566 milyon dolar azaldi. 24 Ekim haftasinda
yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlari 118 milyon dolar azaldi; son dort haftada diisiis 490 milyon dolar oldu. Turkiye’deki
bankalarin yurtdisi subeleri disarida birakildiginda, yabanci yatirimcilar Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 420 milyon dolar
net satis gerceklestirdi. Yilbasindan beri, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 1,3 milyar dolar, devlet tahvili
pozisyonlarinda net 3,6 milyar dolar ve 6zel sektor tahvillerinde net 315 milyon dolar olmak Gzere, toplam 5,2 milyar dolar net artis

gerceklesti.
Portfoy Yatirnmlari*: Tiirk Lirasi Varliklar Yabanucll Yatlf!m0|= Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar Net degisim, milyon dolar

*Yabanci yatinmeilar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdigi subeleri harig 2500
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Kaynak: TCMB W Haftahk B Yilbagindan Beri Kaynak: TCMB
A e
Yatirim Stratejimiz = Podcast icin tiklayin.

Amazon ile birlikte Nvidia 6onciliginde S&P 500 endeksi %0,2, Nasdaq ise %0,5 ylkselirken, Dow Jones %0,5 geriledi. Kasim ayi,
istatistiksel olarak borsa agisindan pozitif gegen bir dénem olup, son bes yilda NASDAQ ortalama %6,8, S&P 500 ise tarihsel olarak
ortalama %1,7 artis kaydetmistir. Nvidia ve Amazon sirasiyla %2 ve %4’ten fazla yikselirken, Nvidia’nin Cin’e ihracatina iliskin
belirsizlik yukselisini sinirladi. S&P 500’de bugline kadar 300 sirket finansallarini agiklarken, bu hafta 100’den fazla sirketin daha
sonuglarini paylagmasi bekleniyor. FactSet verilerine gore, bilango aciklayan sirketlerin %80’inden fazlasi beklentilerin tzerinde kar
actkladil. Savunma sektériine yonelik yazilimlar da gelistiren Palantir, Agustos ayinda hem kamu hem 6zel sektérden gelen giiglii
yapay zeka talebini gerekce gostererek 2025 yili gelir tahminini ikinci kez yukari yonla revize etmisti. Sirket hissesi finansallar
oncesinde %3 artis gosterirken, beklentileri asan sonuglara ragmen kapanista %4 disis kaydetti. AMD bugiin, Qualcomm ise yarin
bilangosunu agiklayacak ve piyasalar, yapay zeka giplerine yonelik ilgi ve yatirim buyukligiine odaklanacak.

Ekim ayi enflasyonu %2,55 ile %2,83 olan beklentilerin olduk¢a altinda gerceklesti. Manset ve ¢ekirdek enflasyonun yillik bazda
yeniden gerilemeye baslamasi, ayrica Kasim ve Aralik aylarinda emtia fiyatlari ile kurda belirgin bir oynaklk yasanmadigi takdirde
genellikle gorece daha disiik enflasyon oranlarinin gorilmesi, 11 Aralik'ta TCMB’nin faiz indirim siirecine durdurma olasiligini
ortadan kaldiriyor. Cuma gini agiklanacak Enflasyon Raporu ile Kasim ayi enflasyon verileri, piyasanin faiz indirimi beklentilerini
netlestirecektir. 11 Aralik’ta gerceklesecek TCMB faiz toplantisina kadar Kasim ayinda piyasalari yogun bir ekonomi disi giindem
bekliyor. CHP’nin kurultay davasina iliskin ceza davasinin ilk durusmasi buglin Ankara 26. Asliye Ceza Mahkemesi'nde gorilirken,
istanbul Biiyliksehir Belediyesi'ne ydnelik iddianamenin ise bu hafta icerisinde aciklanmasi bekleniyor. Ekonomi disi giindem ile
birlikte Kasim ayi igerisinde olusacak geri c¢ekilmelerin, Aralik ayi faiz indirimini satin almak icgin firsat yaratabilecegini
disiniiyoruz. Bu nedenle 11.000 iizerinde endeksin kalici olmasini beklemiyoruz. Kisa vadeli ara destek noktalarimiz 10.737 ve
10.600 olarak gerilemektedir.

2025 3. Ceyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi icin tiklayiniz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
EGSER 3,42 3,36-3,43 3,57 -3,64 3,26
MARBL 14,30 14,12 -14,43 14,93 -15,12 13,43
OYAKC 21,44 21,18 -21,54 22,18 -22,46 20,48
TNZTP 23,10 22,76 -23,08 23,74 -24,08 21,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz i¢in tiklayiniz.
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Modernizasyon yatirimi sona eren ve ABD’ye glimriik tarifeleri sonrasinda avantaj elde eden Ege Seramik ile birlikte ABD’ye mermer
ihracatinda vergi avantaji yasayacak Turteks Turung Madencilik’i, gliclii nakit ve kar yaratimi nedeniyle Oyak Gimento’yu ve defansif
yapisi olan saglik sektoriinde gayrimenkul yatirimlari ile birlestiren Tinaztepe Hastahaneleri'ni giinliik 6nerilerde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ULKER: EBRD ile 75 milyon Euro tutarinda, 5 yil vadeli, vadede ana para édemeli ve 6 ayda bir faiz 6demeli yeni bir kredi anlasmasi
imzalayarak, 2023 yilinda saglanan ve 2026 vadeli mevcut kredisini refinanse edecektir.

BIGCH: 1 Ekim 2025 - 31 Ekim 2025 tarihleri arasinda sube sayisinda degisiklik olmamistir.

IMASM: istirak modeliyle kolaylastiriimis usulde kismi béliinme sonucu kurulan Milleral Makine Sanayi ve Ticaret A.S., Viteral Yem
Makineleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Cuteral Makine Sanayi ve Ticaret A.S. nin kurulug islemleri gergeklegmistir.

EKGYO: istanbul Esenler Atisalani 4. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumu 22.10.2025 tarihinde
saat 14:00’te gergeklestirilmis olup, 4.700.000.000 TL Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri, %35 Arsa Satisi Karsilig Sirket
Payi Gelir Orani ve 1.645.000.000 TL Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi Toplam Geliri ile alinan en yliksek teklif degerlendirme
surecindedir.

EBEBK: 30 Eylil itibariyla Turkiye’de 268’i geleneksel ve 18’i mini konseptte olmak tizere toplam 286 magazasi bulunan magaza sayisi, 31
Ekim déneminde istanbul, Ankara, Mersin ve Sakarya’da agilan 4 yeni magaza ile 270’i geleneksel, 20’si mini olmak izere 290’a yiikselmis
olup, Birlesik Krallik’ta toplam 3 magazaya sahiptir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya l¢lnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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