Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bu sabah aciklanacak Ekim ayi enflasyon verileri, hem enflasyon beklentileri ve
enflasyon egiliminin seyri hem para politikasinin yoni agisindan kritik 6nem
tagiyor. ilk anketlerde Ekim’de tiiketici fiyatlarinin aylik %2,7 artacag
beklentisini gosterirken, son anketlerde medyan beklenti %2,8’e dogru kaydi.
Aylik %2,7-2,8 etrafinda bir veri, yillik enflasyonun %33,3’ten %33,1-33,2
seviyesine dogru sinirli bir iyilesme gostermesi ve mevsimsellikten arindiriimis
enflasyonun ylksek seyrinin devam edecegi anlamina geliyor. Bu haliyle,
TCMB’nin Aralik ayinda faiz indirim dongisi kapsaminda atacagi olasi bir
adimin buyukligd konusunda da belirsizlikler artiyor. TCMB, Cuma glinii
acikladigi Para Politikasi Kurulu toplanti notlarinda, talep kosullarinin
dezenflasyonist kaldig ancak Eylul ayinda enflasyon egiliminin yikseldigi ve
dezenflasyon sirecinin yavasladigini tekrarladi. Hazine ve Maliye Bakani
Simsek’in, dniimiizdeki yil enflasyon beklentilerini yakindan etkileyen ve TUFE
Uzerinde etki yaratan yeniden degerleme orani ve maktu vergi artislarinda
gostergelerden daha disiik artislar yapilabilecegine iliskin agiklamalarini
dezenflasyon sirecinin gidisati agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Ekim ayi enflasyonu sonrasinda, gozler 7 Kasim’da yayimlanacak Enflasyon
Raporu’na cevrilecek. TCMB, Agustos’ta yayinladigl raporda, enflasyon ara
hedeflerini 2025 yilsonu icin %24 ve 2026 yilsonu icin %16 olarak, ve enflasyon
tahminlerini 2025 yilsonu igin %25-29 ve 2026 yilsonu igin %13-19 olarak
aciklamisti. Mevsimsellikten arindirilmis veriler, aylik enflasyonun %2’nin
Uzerinde seyrettigini ve yilliklandiriimis enflasyonun %30’lar civarinda, 2026
yilsonu igin %16 ara hedefinin oldukga lzerinde kaldigini gésteriyor.

Bugtin yurticinde, Avrupa ve ABD’de Ekim ayi imalat PMI verilerini izliyoruz;
beklentiler genel olarak gecen aya gore yatay bir gorinim sergileyecegi
yoniinde. Ancak bu sabah aciklanan Cin imalat PMI endeksi, Ekim’de imalat
sektoriinde bir dnceki aya gore daha yavas bir ekonomik blyliimeye isaret etti.
Eylil ayinda alti ayin zirvesi olan 51,2 seviyesinden Ekim 2025’te 50,6'ya
geriledi. OPEC+'in gelecek yilin ilk ¢eyreginde lretim artislarini durduracagini
acitklamasinin ardindan, Brent petrol bu sabah 65 dolarin lizerine gikti.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, gelecek yil yonetilen ve yénlendirilen
fiyatlarin yeniden degerleme oraninin altinda artabilecegini ima etti. Diinya
Gazetesi Ekonomi Zirvesi'nde Cuma giini yaptig konusmada, Hazine ve Maliye
Bakani Simsek, dezenflasyonun devam edecegini; para, maliye ve gelirler
politikalarinin dezenflasyonu destekleyici olmaya devam ettigini; biitce
imkanlari cergevesinde, onimizdeki yil yeniden degerleme oranini hedef
enflasyon paralelinde belirlemeye calisacaklarini; bazi maktu vergi artislarini da
hedef  enflasyonun  altinda belirlemeye  c¢alisacaklarini  sdyledi.
Cumhurbaskanhgi yetkileri dahilinde, vergi ve harglar icin uygulanacak olan
yeniden degerleme orani %50’ye kadar azalabilir. Eylil itibariyle, kamunun
belirledigi ydnetilen-yénlendirilen fiyatlarin TUFE’ya katkisinin 0,8 puan oldugu
dikkate alindiginda, hikimetin yeniden degerleme ve maktu vergilerin
belirlenmesinde olasi miidahaleleri TUFE iizerine olumlu ama sinirli etki
etmekle birlikte, boyle bir kararin beklentilerin yonetilmesi agisindan olumlu

olacagini degerlendiriyoruz.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.972 1,24
BIST Banka 14.895 2,73
BIST Sinai 14.352 1,15
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.620 1,62
XU030 Subat 13.209 2,04
Dolar/TL Ekim 41,93 -0,10
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,03 0,24
Euro/TL 48,38 -0,18
TLREF 39,23% -0,02
2 Yillik Tahvil 40,01% -0,32
10 Yilhk Tahvil 31,85% 0,19
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.563 0,09
S&P 500 6.840 0,26
NASDAQ 25.858 0,48
DAX 23.958 -0,67
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1536 -0,25
USsD/JPY 154,00 -0,08
GBP/USD 1,3149 0,01
DXY 99,73 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.003 -0,54
GUmis (Ons) 48,69 -0,45
Brent 64,57 0,87

Makroekonomik Veriler

31-Ekim-25

ALM Perakende Satislar, ayhl Eyl 0.2%  0.2% -0.5%
AB  TUFE, yillik Eki  2.1% 2.1% 2.2%
ABD Chicago PMI Eki 43.8 423 40.6
3-Kas -25 Gerc. Bek. Onc.
CIN imalat PMI Eki 50.6 50.7 512
3-Kas-25 Saat  Bek. Onc.
TR TUFE, aylk Eki 10:00 2.8% 3.2%
TR UFE, aylik Eki  10:00 - 2.5%
TR imalat PMI Eki  11:00 - 46.7
ALM imalat PMI Eki 11:55 49.6  49.6
AB imalat PMI Eki 12:00 50.0 50.0
ABD imalat PMI Eki 17:45 522 52.0
ABD ISM imalat Eki  18:00 - 45.3

ABD ISM imalat Fiyatlari Eki 18:00 624 619
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Ekim ayi Tiiketici ve Uretici Fiyatlari bugiin aciklaniyor. BloombergHT nin diizenledigi enflasyon anketine gére, aylik enflasyon
tahminleri %2,0 ile %2,95 arasinda dagilirken, medyan tahmin %2,71 oldu. Aylik enflasyonun beklentiler dahilinde gelmesi halinde,
yillik enflasyon Eylul’de %33,3 seviyesinden Ekim’de %33,1’e gerileyecek. Ankette, 2025 yilsonu enflasyon beklentisi %32,0 olurken,
en yiksek tahmin %34,7 ve en disik tahmin %30,2 olarak sekillendi.

Tiiketici Enflasyonu, yillik
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—TUFE

Gekirdek TUFE-C
Kaynak: TUIK

istanbul’da tiiketici fiyatlari Ekim’de %3,3 artti. istanbul Ticaret Odasi (ITO)’ nin 2023 baz yilli istanbul Tiiketici Fiyat indeksinde gére
Ekim ayinda istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda %3,31 artti. Gegen yil Ekim ayinda aylk artis %3,25 olmustu; bdylece, bu
Ekim’de yillik enflasyon %40,8 olarak gerceklesti. Aylk artislar, giyim ve ayakkabi’'da %17,3, haberlesme %5,4, gida ve alkolsiiz
iceceklerde %4,0, lokanta ve otellerde %4,0, alkolli icecekler ve titiinde %2,4, konutta %2,2, ev esyasinda %2,0, eglence ve kiiltiirde
%1,4, ulastirmada %0,6 oldu; saglik ve egitim kategorisinde artis olmadi.

Ekim Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerinde, enflasyonun ana egiliminin yiikseldigi ve dezenflasyon siirecinin yavasladigi
vurgulandi. Ozetlere gére, imalat sanayi firmalarina ydnelik anket verileri, yilin Giglincii ceyreginde kayith i¢ piyasa siparislerindeki
zayIf seyrin strdirdi; talep kosullari dezenflasyonist diizeyde kaldi. Enflasyon egilimi Eylil’de yikseldi; tahmin performansi gérece
daha iyi olan medyan enflasyon aylik %2,1 artis gosterdi. Ayrica, 6ncl gostergelerin aylik kira enflasyonunda yavaslama sinyali
verdigi; gida fiyatlarindaki olumsuz seyrin ise hiz kesmekle birlikte stirdigli degerlendirildi.

Hazine, 2026 yili Finansman Programi’ni agikladi. Buna gore, 2026 yilinda 5,04 trilyon TL i¢ borg ve 948 milyar TL dis bor¢ olmak
lizere, toplam 5,99 trilyon TL borg servisi; buna karsilik, 5,34 trilyon TL i¢ ve 605 milyar TL dis olmak {izere toplam 5,95 trilyon TL
borglanma planlaniyor. Bu plan, Hazine’nin 2026 yilinda i¢ borg ¢evirme oranini %106 olarak hedefledigini gdsteriyor. Hazine, 2025
yilinda i¢ borg gevirme orani %119 olarak duyurmustu, ancak gergeklesmenin %132 olacagini agikladi. Bu oranin son dort yildir
%130’un altina inmedigini dikkate alarak, 2026 icin %106 i¢ borg ¢evirme orani iddiali bir hedef olarak ortaya ¢ikiyor. 2026 yilinda
gerceklesmelerin hedefle uyumlu seyretmesi durumunda, TL-cinsi tahvil faizleri Gzerinde asagi yonlu etki yapabilir.

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI (Milyar TL)
2025 2025 2026
(Duyuru) (Gergeklesme (Program)
Tahmini)
|- TOPLAM BORG SERVISI 3.241,9 3.365,4 5.990,0
Anapara 1.373,2 1.407,8 3.289,7
Faiz 1.868,7 1.957,6 2.700,3
g Borg Servisi 2.385,0 2.566,3 5.042,2
Anapara 822,5 886,9 2.699,7
Faiz 1.562,5 1.679,4 2.3426
Dis Borg Servisi 856,9 799,2 947.8
Anapara 550,7 521,0 580,0
Faiz 306,3 278,2 357,8
II- FINANSMAN 3.241,9 3.365,4 5.990,0
Borglanma Dig1 Kaynaklar @ 62,9 -549,1 40,4
Toplam Borglanma 3.304,8 3.914,5 5.949,6
Dis Borglanma © 4594 5154 605,3
I¢ Borglanma 2.845,5 3.399,1 5.344,3
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Eyliil’de turist sayisi %0,5 artti. Kiltlir ve Turizm Bakanlig verilerine gore, Eylul ayinda yabanci ziyaretgi sayisi yillik %0,5 artigla 6
milyon 87 bin kisi oldu. Boylece, 12 aylk birikimli ziyaretgi sayisi 52,3 milyon kisiye ylikseldi. Eylil ayinda en fazla turist 971 bin ile
Rusya’dan gelirken, 817 bin kisi ile Almanya takip etti. Eylll ayi ziyaretgi sayisi yaklasik 6,6 milyar dolara yakin bir aylik turizm gelir
ile, 12 aylik kimulatif turizm gelirinin Eylll itibari ile 58,3 milyar dolari asabilecegini ima ediyor.

Yabanci Ziyaretci Sayisi ve Turizm Geliri
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—Turist Sayisi Turizm Geliri

Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanhg ||

gl

1
Yatirnm Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Amazon’un gli¢lii ceyreklik sonuclari ABD endekslerini cuma giiniinii yikselisle kapatirken, haftayi ve ayi giicll getiriler ile tamamladi.
Nasdaq, S&P 500 ve Dow Jones Sanayi Ortalamasi sirasiyla %0,6, %0,3 ve %0,1 artis kaydetti. Ekim ayinda S&P 500 %2,3, Nasdaq
%4,7, Dow Jones Endeksi ise %2,5 deger kazandi. Dow Jones Endeksi, 2018'den bu yana ilk kez list Uste altinci pozitif ayini kaydetti.
Amazon’un gigli finansal sonuglari sonrasinda Amazon hisseleri %9,6 artarak tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Yapay
zeka ¢ip Ureticisi Nvidia’nin ardindan diinyanin en degerli ikinci sirketi olan ve piyasa degeri 4 trilyon dolarin lzerinde bulunan Apple
hisseleri, iPhone (ireticisinin gii¢lii sonug aciklamasina ragmen %0,4 geriledi. Onceki giin %2 diisiisle 5 trilyon dolarlik piyasa
degerinin altina inen Nvidia hisseleri, sirketin Samsung ve diger Gliney Koreli firmalarla is birligi yaparak 250.000 ¢ipini Asya pazarina
dagitacagl haberine ragmen giini %0,2 kayipla tamamladi. Meta ve Microsoft hisselerinde sirasiyla %2,7 ve %1,5 oraninda disis
goruldi. Reddit hisseleri beklenenden glicli bilango sonrasi %7,6 artarken, Netflix hisseleri 10’a 1 oraninda hisse bdéliinmesi
actklamasinin ardindan %2,7 yukseldi.

Ekim ayinda istanbul’da ITO Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda %3,31 artis gdsterdi. Eyliil ayinda %3,85 olan Gida ve Alkolsiiz icecekler
harcama grubundaki enflasyon, Ekim ayinda da %4,05 seviyesinde gerceklesti. Kira ve gida fiyatlarinin hem Eyliil ayina hem de
gecen yilin ayni donemine gore yiiksek seyretmesi, bugiin agiklanacak TUiK Ekim ayi enflasyonunun beklentileri asma olasiligini
artirdi. Saat 10:00’da aciklanacak TUFE verisinin %2,83 artmasi beklenirken, %2,88’in iizerinde bir artis enflasyonda yillik bazda
ikinci ayda da yiikselisin devam ettigine isaret edecek. Enflasyon verilerinin ardindan piyasalarin odagi TCMB’nin Enflasyon
Raporu’na gevrilecek. Cuma giinii, Ekim vade sonu islemlerinin ve Yapi Kredi Bankasi’nin giigli finansal sonuglarinin etkisiyle Borsa
istanbul’da 11.000 seviyesi test edilmisti. Bugiin agiklanacak TUFE verisi ve yarin baslamasi beklenen CHP Olagan Genel Kurulu’na
iliskin ceza davasinin etkisiyle endekste 10.737 ve 10.600 seviyelerinin destek olarak 6ne ¢ikmasini bekliyoruz.

2025 3. Ceyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi igin tiklayiniz.

Ginliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 539,00 529-535,5 552,5-563 509,50
GUBRF 316,50 311,75 -314 321,25 -326,25 301,25
MPARK 336,00 330,5-333,25 341,5-347 321,75
OYAKC 21,26 20,94 -21,12 21,62 -21,94 20,30

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

iTO enflasyonunda gida fiyatlarinda yiikselisin devam etmesi nedeniyle gida perakendecilerinden Bimag'i, yine yiiksek enflasyona
karsi saglk sektoriinden Medikal Park’i, glibre ve altin fiyatlarindan geyreksel bazda yiikselisin finansallarina olumlu etkilemesini
bekledigimiz Giibre Fabrikalar’'ni, Limak Cimento ile birlikte en gilicli favék marjina sahip Oyak Cimento’yu giinlik hisse
onerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

ALARK: ingiltere’deki bagl ortakhigi Alfor Aviation, uluslararasi bir havacilik sirketiyle 31.10.2025 tarihinde 8 adet yolcu ugaginin
kargo ucagina donustirilmesini kapsayan bir Aircraft Conversion Agreement (Ucak Donlstiirme Sézlesmesi) imzalamistir.

TEHOL: Teknoloji ve finans alaninda faaliyet gosteren Veridion Teknoloji A.S. ile Sermaye istirak Sozlesmesi kapsaminda,
30.04.2026’ya kadar yapilacak o6demelerle Veridion’un sermayesinin %20’sine sermaye artirimi yoluyla istirak etmeyi
planlamaktadir.

ARCLK: Beko B.V., 25.900.000 Euro sermaye azaltimi ve 22.800.000 Euro temettl dagitimi karari almis olup, toplam 48.700.000
Euro 31.10.2025 itibariyla Argelik A.S. hesaplarina ulagsmis ve islemlerin konsolide finansal tablolarimiz {zerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TUPRS: 2025 yili igin Tupras Net Rafineri Marji beklentisi 6-6,5 $/v seviyesine yikseltilirken (6nceki: 5-6 $/v), kapasite kullanim
orani %90-95, lretim ~26 milyon ton ve toplam satis ~30 milyon ton olarak korunmus, toplam yatirim beklentisi ise ~600 milyon
$ seviyesinden ~480 milyon $ seviyesine revize edilmistir.

KCHOL: Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge Marmara Turizm Tesisleri A.S.’nin Yildiz Holding A.S. ve Saglam insaat Taahhiit Ticaret A.S.
ile imzaladigl pay alim satim sozlesmesine iliskin isleme Rekabet Kurulu tarafindan izin verilmis olup, kapanis kosullarinin
tamamlanmasina yonelik ¢calismalar sirmektedir.

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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