Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin agiklanan haftalik veriler, 24 Ekim haftasinda TCMB rezervlerinde sert
disusler oldugunu teyit etti. Brit rezerv bir haftada yaklasik 13 milyar dolar
inerken, bu dususin yaklasik 6 milyar dolari altin fiyatlarindaki gerilemeden
kaynaklandi. Swap, Hazine mevduati ve altin fiyatlarindaki dists hari¢ net
rezervlere bakildiginda, TCMB’nin yaklasik 5 milyar dolar net déviz satimi
gerceklestirmis oldugu hesaplaniyor. Ginlik bilango verilerine gére, genel
olarak altin fiyatlarindaki dislise paralel olarak, TCMB rezervlerindeki diislisiin
bu haftanin ilk tg glinlinde de devam ettigi goriliiyor.

Pazartesi agiklanacak Ekim ayi enflasyon verisi dncesinde, bugtin gozler, gegen
hafta gercgeklestirilen Para Politika Kurulu toplantisinin notlarinda olacak.
Ekim’de enflasyonun %2,7 artmasi ve yillik enflasyonun %33,1’e sinirl bir
diists gostermesi bekleniyor. Ekim enflasyon verisi ve 7 Kasim’da yayinlanacak
Enflasyon Raporu’nda verilecek politika mesajlar, TCMB’nin Aralik toplantisi
karari agisindan 6nem tasiyor.

ABD-Cin arasinda varilan ticaret ateskesine ragmen, diin ABD hisse senedi
piyasalari teknoloji hisseleri onciliginde sert duslsler kaydetti. S&P 500
endeksi %1 diserken, Nasdaq 100 endeksi %1,5 deger kaybetti; Dow Jones
%0,2 geriledi. ABD Bagkani Trump ile Cin Baskani Jinping, gimriik tarifelerine
iliskin ateskesin uzatilmasi, ihracat kontrollerinin gevsetilmesi ve diger ticaret
engellerinin azaltiimasi konusunda mutabakata vardilar. Anlasma kapsaminda,
ABD Cin menseli mallara uygulanan fentanil baglantili tarifeleri yariya
indirecek; Cin ise ABD’den soya fasulyesi ve diger tarim Urlnleri ithalatina
yeniden baslayacak. Ayrica Cin, nadir toprak miknatislarina yonelik kapsamli
ihracat kontrollerini gecici olarak askiya alacak. Ayrica, ABD bazi karsilikl
tarifelere yonelik askiya alma siiresini “bir yil daha” uzatirken, Cin de deniz
tasimacihigiyla ilgili olarak ABD’ye karsi uyguladigi misilleme tedbirlerini bir yil
sireyle durduracak. Spot altin, Fed’in Aralik ayina yonelik mesajlari ve ABD-
Cin ticaret uzlagmasinin etkisiyle 4.000 dolar etrafinda seyrediyor.

TCMB Briit rezervleri, 24 Ekim haftasinda 12,9 milyar dolar diisiisle 185,5
milyar dolara indi. Bu, son bir ayin en disilik brit rezerv seviyesine isaret
ediyor. Brit rezervlerdeki bu disislin yaklasik 6 milyar dolari altin fiyatindaki
diiststen kaynaklandi. Net uluslararasi rezerv, 24 Ekim haftasinda 11,8 milyar
dolar azalisla 67,8 milyar dolar oldu. Swap hari¢ net rezervler 11,3 milyar dolar
azahsla 52 milyar dolara geriledi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler
ise 10,6 milyar dolar ile sert duslis gosterdi. Tim etkiler (swap, altin, hazine
doviz mevduati) disarida birakildiginda, 24 Ekim haftasinda TCMB’nin net
rezerv pozisyonunda yaklasik 5 milyar dolar bozulma, diger bir ifade ile TCMB
net doviz satimi, gézlendi.

TCMB ginlik bilango verilerine gore, bu haftanin ilk Gg¢ glininde TCMB’nin
swap ve hazine hari¢ net rezerv pozisyonunda yaklasik 6 milyar dolar disls
oldugu hesaplaniyor. Bu Ui¢ giinde altin degerleme etkisinin ise yaklasik 5 milyar
dolar azaltici yonde oldugu disindldiginde, son (¢ glinde net rezerv
pozisyonunda bozulmanin ¢ogu altin fiyat hareketinden kaynaklandi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.837 -0,31
BIST Banka 14.499 0,62
BIST Sinai 14.189 0,65
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 11.803 -1,00
XU030 Aralik 12.409 -1,08
Dolar/TL Ekim 41,98 -0,04
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,90 0,03
Euro/TL 48,43 -0,07
TLREF 39,24% 0,01
2 Yilhik Tahvil 40,14% 0,25
10 Yilhk Tahvil 31,79% 0,70
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.522 -0,23
S&P 500 6.822 -0,99
NASDAQ 25.735 -1,47
DAX 24.139 0,06
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1570 -0,27
USsD/JPY 154,08 0,89
GBP/USD 1,3151 -0,33
DXY 99,51 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.996 1,65
GUmis (Ons) 48,93 2,90
Brent 64,22 0,06

Makroekonomik Veriler

30-Ekim-25
ALM TUFE, yillik Eki 2.3% 2.3% 2.4%
AB  GSYH Biyumesi, yilik  3¢25 1.3% 1.2%  1.5%

AB issizlik Orani
AB  ECB Mevduat Faizi Eki 2.0% 2.0% 2.0%
31-Ekim -25 Gergc. Bek. Onc.
JPY Tokyo Cekirdek TUFE,y Eki 2.8% 2.6%  2.5%
JPY Sanayi Uretimi,ayhk ~ Eyl 2.2% 1.5% -1.5%

Byl 63% 63% 6.3%

CIN imalat PMI Eki 49.0 496 498
GiN imalat-digi PMI Eki 50.1 50.1  50.0
TR  Dig Ticaret Dengesi Eyl 10:00 -4.2 mir
TR Turist Sayisi, yillik Eyl 11:00 - 2.1%

TR  PPK Toplanti Notlari Eki  14:30
ALM Perakende Satislar, ayll Eyl 10:00 0.3% -0.2%
AB  TUFE, yillik Eki 13:00 2.1% 2.2%
ABD Chicago PMI Eki 16:45 42.0 40.6
ABD Fed Uyesi Bostic Konusmasi ~ 19:00
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TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
milyar dolar milyar dolar
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Ekonomik giiven endeksi Ekim ayinda hafif toparlanma gosterdi. Ekonomik gliven endeksi, Eylil'de 98,0 seviyesinden hafif
ylkselisle Ekim’de 98,2 seviyesine iyilesme kaydetti. Bu seviye Mart’'tan beri en yiksek giiven seviyesi olmakla birlikte, 100 degerinin
altinda kalarak genel ekonomik duruma iliskin kdtimserlige isaret etmeye devam ediyor. Ekonomik gliven endeksini olusturan alt
endeksler gecen hafta acgiklanmis; tiiketici, hizmet ve insaat sektorleri gliveni kotlilesme gosterirken, reel kesim ve perakende
sektori gliven endeksleri iyilesme kaydetmisti. 4.ceyregin ilk verisi olan Ekim gliven endeksi, 3.ceyrekte (97,4) ortalamasina gore bir
miktar iyilesmeye isaret ediyor.

Ekonomik Giiven Endeksi Ekonomik Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig Mevsimsellikten arindiriimig, ceyreksel ortalama
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Ekim’de hane halkinin 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentisinde bozulma goézlendi. Ekim ayinda hane halkinin 1 yil sonrasi igin yillik
enflasyon beklentisi de 1.4 puan artisla %54,4 seviyesine yikseldi. Reel sektoériin 1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi ise
%36,8'den %36,3’e inerken, Mayis'tan beri kademeli disis egilimini devam ettirdi. Eylll ayr enflasyon gergeklesmesinin
beklentilerin lzerinde kalmasinin ardindan, enflasyon egilimindeki bozulma ile piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon
beklentileri 1 puan artisla %23,3 seviyesine ylkselmisti.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasiigin, %
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Kaynak: TCMB
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ECB, beklendigi gibi mevduat imkani faizini %2 seviyesinde sabit birakti. ECB, Haziran 2024-Haziran 2025 déneminde faiz oranini
toplam 2 puan disirdikten sonra, son dort aydir faizleri sabit tutuyor. ECB Baskani Lagarde, Avrupa’nin ABD ile yaptig ticaret
anlagmasinin, Gazze’deki ateskesin ve stin ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Bagkani Jinping’in glimruk tarifelerini azaltma yoniindeki
anlasmasinin, biyimeye yonelik asagi yonli riskleri hafiflettigini belirtti.

ECB Mevduat imkani Faizi
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Kaynak: ECB
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3
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

ABD endeksleri hayal kirikhgi yaratan teknoloji sirketlerinim finansallarin etkisiyle dustsle kapandi. Teknoloji hisselerinde Meta ve
Microsoft dnciligiinde satislar gorilirken, Alphabet yikselis kaydetti. Alphabet’in Uglincili ceyrek geliri rekor seviyeye ulasirken, bulut
bilisim ve dijital reklamciliktaki gliclii performans net karini yillik yiizde 33 artirarak yaklasik 35 milyar dolara tasidi. Dow Jones %0,2, S&P
500 % 1, Nasdaq % 1,5 geriledi. Trump, Cin Devlet Baskani Xi ile “inanilmaz, olaganiistii” bir goriisme gergeklestirdigini belirtirken, iki
tilke arasindaki ticaret iligkilerinin nasil yumusatilacagina dair net bilgi paylagsmadi. Trump, ticaret anlasmasinin “gok yakinda” olacagini,
Cin’e uygulanan fentanil tarifesinin ylizde 10’a disirilecegini ve nadir toprak elementleri konusunda herhangi bir engel bulunmadigini
ifade etti. Cin tarafi, ABD’den tarim urtlinleri, 6zellikle soya fasulyesi alimlarina yeniden baglamay: kabul ederken, bu konuda ayrinti
vermedi. Ayrintilara yer verilmeyen bir anlagmanin siirekliligi piyasalarda soru igaretleri yaratti. Piyasalar kapandiktan sonra Apple ve
Amazon finansallarini agikladi. Kar rakamlari sonrasinda kapanis seansinda Amazon %13 ve Apple %3 artisla islem goriirken, ABD
vadeli islemlerde Amazon ve Apple kar rakamlari ile diinkii kayiplarin biiyiik bir boliimiinii kapanis sonrasinda geri aldi.

BIST30 ve BIST100 endeksleri son ¢ islem glinlinde en disik seviyelerine yakin kapanislar gergeklestirerek, gecen hafta dava sonucu
sonrasi elde ettikleri kazanimlari geri vermeye devam etti. Bugiin Ekim vade sonu olmasi nedeniyle, pay ve endeks vadeli kontratlarda
gun ici hareketlilik ve eslesme seansinda fiyatlarda pozisyon ayarlamalari goériilebilir. TCMB’nin diin yayimladigi sektorel enflasyon
beklentilerinde, hanehalki ve piyasa katiimcilarinin gelecek on iki aya iliskin enflasyon beklentilerinin yeniden yukari yonli seyrettigi
dikkat cekti. Ekim ay1 enflasyonu yaklasirken, son yapilan anketlerde TUFE beklentisi aylik %2,83’e yiikseldi. Piyasa beklentilerinin dahi
yiiksek seviyelerde olmasi, enflasyonun %2,88 ve lzerinde gerceklesmesi durumunda gelecek hafta satis baskisinin daha da
artabilecegine isaret ediyor. BIST100’de direncimiz 10.900’e gerilerken, tepkinin sona erdigi senaryomuzda satiglarin kisa vadede
10.737 ve 10.607 ara desteklerine dogru devamini bekliyoruz.

2025 3. geyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi icin tiklayiniz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BALSU 21,18 20,92 -21,04 21,76 -22 19,72
BIMAS 532,00 516,5 -568 586,5 -601,5 536,00
EGSER 3,34 3,3-3,37 3,45-3,5 3,21
ISFIN 18,19 17,93 -18,11 18,62 -18,87 17,07

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Gida fiyatlarindaki yikselisin Ekim ayinda da etkisini stirdiirmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, findik fiyatlarinda yasanan artisin mevsimsel
olarak satislarin hizlandigi bir doneme denk gelmesi nedeniyle Balsu Findik’in olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Ayrica, gida
perakendeciliginde fiyat artislarinin sepet buyukliginu desteklemesiyle birlikte Bimas'in da endekse gore daha iyi bir performans
sergilemesini bekliyoruz. Yiiksek enflasyonda para politikasinin siki durusun devam etmesi faktoring gelirlerini olumlu yonde etkileyecegi
icin uygun carpanlardan islem goren is Finansal Kiralama ile modernizasyon yatirimi sona eren ve giimriik tarifeleri sonrasinda ABD’ye
ihracatta en biyuk rakiplerine gére avantajli hale gelen Ege Seramik’i hisse dnerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ISCTR: Bahreyn Subesi’'ndeki faaliyetlerinin tasfiye yoluyla sonlandiriimasi icin Bahreyn Merkez Bankasi’'na basvuruda bulunmus olup,
onay ve tasfiye stirecinin tamamlanmasiyla Bahreyn’deki faaliyetler sona erecektir.

FROTO: Hisse basi 6,05 TL nakit kar payinin kar yedeklerinden kullanilarak 3 Aralik 2025 tarihinden itibaren dagitilmasi ve bu kararin
Olaganusti Genel Kurul’un onayina sunulmasina karar vermistir.

GEREL: Niltfer Belediyesi’'nin actigl 15 milyon TL+KDV sarj agi ihalesi kazanilmistir.

KOZAL: Canakkale’de planlanan “Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak isletmesi” projesine iliskin olarak verilen “CED Olumlu” kararina karsi
acilan davalarda henliiz nihai bir karar bulunmadigindan, proje kapsamindaki madencilik faaliyetlerine ilgili mevzuatlara uygun sekilde
devam etmektedir.

GLCVY: Akbank T.A.S.’nin 30.10.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, 17 varlik yonetim sirketinin katildigi ihale
sonucunda toplam 397,5 milyon TL anapara buyukligindeki iki bireysel portfoylin satisini en yiiksek teklifi vererek kazanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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