Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Fed, beklendigi gibi Federal Fonlama faizini 25 baz puan indirdi, ancak Fed
Aralik ayinda bir indirimin “kesin olmaktan oldukg¢a uzak” oldugu mesajini
iletti. Bu mesaj, Fed’in yliksek enflasyon karsisinda istihdamdaki yavaslamayi
ikinci planda tutacagi gortsini zayiflatirken, getiri egrisi genelinde faizlerin
yukselmesine neden oldu. 10 yilhk ABD tahvili getirisi 10 baz puan artarak
%4,07’ye yukseldi. Ancak vadeli islemleri, Fed’in Aralik — Aralik da dahil olmak
Uzere- 2026 Temmuz ayina kadar Ug ek faiz indirimi daha yapacagi beklentisini
koruyor. Agiklama sonrasi ABD dolari deger kazanirken, EURUSD 1,1660
seviyelerinden 1,1580 seviyelerine dogru geriledi; tekrar 1,16 Uzerine
toparladi. Agiklamalar, diinkii faiz indirimi ve 1 Aralk itibari ile bilango
kigiltme surecine son verme kararinin yarattigi Altin’i destekleyici etkiyi
kismen dengeledi. Spot altin 3.950 dolarin altina indi. Hisse senedi piyasalari
karisik bir seyir izledi. S&P 500 kazanimlarini geri verirken, glinli yatay kapatti.
Nasdaq 0,6% yikselirken, Dow Jones ise %0,2 geriledi.

Diger taraftan, Kongre Bltce Ofisi (CBO) hikiimet kapanmasinin ABD’ye
maliyetinin simdiden 18 milyar dolar oldugunu; 4.ceyrek biyliimesini 1 puan
asagiya ¢ekecegini, kapanma Kasim ortasina kadar uzarsa 1,5 puan — 28 milyar
dolarlik Giretim kaybina neden olacagini agikladi.

Bugtin yurtdisinda ECB faiz karari ve basin toplantisi, Almanya, Euro Bolgesi ve
ABD’de 3.ceyrek biliyiime verilerini, Fed Uyelerinin konusmalarini takip
ediyoruz. ECB’nin faizi sabit tutmaya devam etmesi bekleniyor.

Yurticinde ise Ekonomik Giliven endeksi ve sektorel enflasyon beklentileri
izleniyor. Gegen hafta agiklanan 6nci veriler sonrasinda Ekonomik Gliven
endeksinin Ekim’de hafif toparlanma gosterecegini 6ngériyoruz. Hane halki
ve reel sektoriin 1-yil sonrasi enflasyon beklentilerinde ise miktar yikselis
gormeyi bekleriz.

Hazine, 2036 vadeli ABD Dolari cinsiden uluslararasi tahvil ihracinda %6,8
getiri ile 2,25 milyar dolar borglandi. Hazine, ihraca yaklagik 180 yatirimcidan,
ihrag tutarinin 3 katina yakin talep geldigini agikladi. ihrag tutari 4 Kasim 2025
tarihinde Hazine hesaplarina girecek. Bu tahvil ihraciyla birlikte, 2025 yilinda
uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 13 milyar dolar finansman
saglandi.

2025 Yihinda Uluslararas: Sermaye Piyasalarinda Gergeklestirilen Tahvil ihraglan

':'::?:I Déviz Cinsi | Miktar | Vade Sonu ol::r-:o [:L} Fiyat (%) ;f;l:l!:i‘::gba} sa;;:'&f;fm.
12.02.2025 | ABD dolan | 2,50 milyar | 12022002 | 7,125 99,503 7200 | UST+287.9bp
29.05.2025 | ABD dolan | 2,00 milyar | 29.052032 | 7.250 98,524 7450 | UST+308.4 bp
17.072025 |  Awro 1,50 milyar | 17.08.2031 5.200 99,588 5200 MS + 2799 bp
16.09.2025 | ABD Dolan | 2,00 milyar | 16.09.2035 | 6,950 99,645 7000 | UST+2025bp
04.11.2025 | ABD Dolan | 225milyar | 04.11.2036 | 6800 | 100,000 5800 | UST+280.7 bp

2025 Yilinda Uluslararas: Sermaye Piyasalarinda Gergeklestirilen Kira Sertifikasi ihraglan

Ihrag P " Kira . Yatinmeciya Yatinmciya
Tarihi | DovizCinsi | Miktar | Vade Sonu | ot | FIYal (%) | e (o) | Getirisi (Spread)
01.07.2025 | ABD dolan | 2,50 milyar | 01.09.2030 | 6,750 99,583 6,850 UST + 2996 bp
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30.10.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.871 0,16
BIST Banka 14.410 -0,18
BIST Sinai 14.097 0,02
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 11.928 0,36
XUO030 Aralik 12.540 0,33

Dolar/TL Ekim 41,99 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 41,96 0,11
Euro/TL 48,74 0,52
TLREF 39,24% 0,12
2 Yillik Tahvil 40,04% 0,00
10 Yilhk Tahvil 31,57% 0,00
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 47.633 -0,15
S&P 500 6.891 0,00
NASDAQ 26.120 0,55
DAX 24.124 -0,64
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1631 0,26
USD/JPY 152,76 0,03
GBP/USD 1,3215 0,16
DXY 98,95 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.996 1,08
GUmis (Ons) 47,82 0,57

Brent 63,99 0,23

Makroekonomik Veriler

29-Ekim-25 Bek.

ABD Bekleyen Konut Satislar Eyl  0.0%  1.6%  4.2%

ABD Fed Faiz Karari: Politika Eki 4.0%  4.0% 4.25%

30-Ekim -25 Gerg.  Bek Onc
JPY Bol Faiz Karari: Politika Eki 0.5%  0.5%  0.5%

30-Ekim -25 Saat Bek. Onc.

TR Ekonomik Giiven Endek Eki  10:00 - 98.0
TR  Sektorel Enflasyon Bekl Eki  10:00 - -
ALM issizlik Orani Eki 11:55 6.3% 6.3%
ALM GSYH Biyimesi, ceyrek 3¢25 12:00 0.0% -0.3%
ALM  TUFE, yillik Eki 16:00 2.3%  2.4%
AB  GSYH Biiyiimesi, yillk  3¢25 13:00 1.2% 1.5%
AB lssizlik Orani Eyl 13:00 6.3% 6.3%
AB  ECB Faiz Karar: Mevdu: Eki 16:15 2.0%  2.0%
AB  ECB Basin Toplantisi 16:45
ABD GSYH Biylmesi, yilliklar3¢25 15:30 3.0%  3.8%
ABD Cekirdek PCE Enflasyon 3G25 15:30 - 2.6%

ABD Fed Uyesi Bowman Konugmas 16:55
ABD Fed Uyesi Logan Konusmasi  20:20
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Fed, beklendigi gibi Federal Fonlama faizini 25 baz puan indirdi; Aralik ayinda bir indirimin “kesin olmaktan oldukg¢a uzak”
oldugunu vurguladi. Fed, Federal Fonlama Faizi (FFR) hedef araligini 25 baz puan indirimle %3,75-4,00 (orta noktasi 3,875) seviyesine
cekti. Bu seviye, 2022’den beri en diislik faiz seviyesine isaret ediyor.

Karar, 2'ye karsi 10 oy ile alinirken, Fed Uyeligine ABD Baskani Trump tarafindan Eyliil ayinda atanan Stephen Miran 50 baz puan
indirim yonunde ve Kansas City Fed Bagkani Jeffry Schmid faizin sabit tutulmasi yoniinde oy verdi. Fed, ekonomik aktivitenin ihml
bir hizla genisledigini; bu yil istihdam artislarinin yavasladigini ve issizlik oraninin bir miktar ylikseldigini; ancak giincel verilerin igsizlik
oraninin disuk seviyelerde kaldigini teyit ettigini belirtti. Enflasyonun ise hala bir miktar yiksek seyrettigini ekledi.

Fed, ayrica ABD (g yildir sirdirdtgi bilango kigliltme strecini 1 Aralik itibariyla durduracagini agikladi. Fed, 1 Aralik’tan itibaren
vadesi dolan tahvilleri yenileyerek Hazine tahvili portfoylini sabit tutmayi hedefleyecek. Yaklasik 35 milyar dolarlk ipotege dayali
menkul kiymet (MBS) portféyliniin azaltilmasina ise devam edecek ve bu varliklardan elde edilen gelirleri Hazine bonolarina yeniden
yatiracak. Bu karar, son donemde fonlama maliyetlerinin yiikselmesinin ve likiditenin azalmasinin arkasindan geldi. Fed bilangosu,
2008 yili ortasindan 0,9 trilyon dolardan, Nisan 2022’de 9 trilyon dolara kadar ¢ikmis; Ekim 2025’te 6,6 trilyon dolara gerilemisti.

Fed Bagkani Powell, basin toplantisinda, faiz indirimi kararinin bir risk yénetimi adimi oldugunu, ancak Aralik ayinda izlenecek politika
konusunda goris ayriliklari bulundugunu ifade etti. Powell, Aralik ayinda yeni bir faiz indirimi yapilmasinin kesin olmaktan oldukga
uzak oldugunu vurguladi. Enflasyon tarafindaki risklerin yukari yonli, istihdam cephesindeki risklerin ise asagl yonli oldugunu
belirten Powell, hikiimetin kapanmasindan 6nceki verilerin ekonomik biyimenin beklentilerden daha glicli seyrettigine isaret
ettigini soyledi. Kapanmanin devam etmesi halinde ekonomik faaliyetlerin olumsuz etkilenecegini, ancak sona erdiginde bu etkinin
tersine donecegini ifade etti.

Federal Fonlama Faizi

Hedef Araligin Orta Noktasi Fed Bilanco Blyiikligd
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Kaynak: Fed

Ekim ayi1 Sektérel Enflasyon Beklentileri bugiin agiklaniyor. Eylil ayinda, reel sektoriin 1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi
%37,7'den %36,8’e; hane halkinin 1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi %54,1’den %53’e gerilemisti. Ancak Eylul ayi enflasyon
gerceklesmelerinin ardindan, enflasyon egilimindeki bozulma ile piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon beklentileri 1 puan
artisla %23,3 seviyesine yiikselmisti. Bu etkinin reel sektor ve hane halki enflasyon beklentilerine de yansimasini bekleriz.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasiigin, %
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— Piyasa Katiimalan Reel Sektér —— Hanehalki

Kaynak: TCMB
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[ELT
Yatirim Stratejimiz l‘@lpodcast icin tiklayin.

Fed Bagkani Jerome Powell'in merkez bankasinin bu yil faiz oranlarini yeniden disiirmeyebilecegine yonelik agiklamalari sonrasi ABD
endeksleri karigik bir seyir izledi. Dow Jones Sanayi Endeksi rekor seviyelerden gelen satislarla %0,16 gerilerken, S&P 500 glinii yatay
tamamladi, Nasdaq ise Nvidia hisselerindeki %2’nin Gizerindeki ylkselisin destegiyle %0,55 artigla pozitif ayristi. Nvidia’nin piyasa degeri
5 trilyon dolari asarak ABD’de bu seviyeye ulasan ilk sirket oldu. Sirket hisselerindeki yiikseliste, Finlandiyali Nokia’da 1 milyar dolarlik
hisse alimi iceren yeni anlasmalarin agiklanmasi etkili oldu. Trump—Xi gériismesinde ¢ip ihracatina yonelik olumlu beklentiler Broadcom,
AMD ve Micron hisselerinde %3’lin Gzerinde deger kazanimi sagladi. Fed iki ginliik toplanti sonunda politika faizini beklentilere paralel
olarak 25 baz puan indirerek %3,75-%4 araligina ¢ekti. Bu, 2025 yili igindeki ikinci faiz indirimi oldu. Powell, Aralik toplantisinda yeni bir
indirim ihtimalinin kesin olmadigini vurgulayarak “Aralik toplantisinda daha fazla faiz indirimi kesin degil — kesinlikle degil.” ifadesiyle
piyasalardaki iyimser havayi sinirladi. Kapanis sonrasi “Muhtesem Yedili” sirketlerinden Alphabet, Meta Platforms ve Microsoft
finansallarini agikladi. Alphabet sonuglarin ardindan %6 yiikselirken, Meta ve Microsoft sirasiyla %7 ve %4 deger kaybetti. Bugilin ise Apple
ve Amazon bilangolari takip edilecek. ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in Glney Kore’de gergeklestirdigi
gorismede, fentanil kaynakh Griinlerde gimriik vergilerinin %10 oraninda disiriilmesi ve nadir metallerin ihracatina yonelik anlasma
saglandi. Beklentilere paralel gerceklesen bu gérlisme sonrasi Asya piyasalari ve ABD vadelilerinde kar realizasyonlari izlendi.

Borsa istanbul bugiin itibariyla konsolide olmayan finansallarin tamamlanmasiyla birlikte, zorlu bir Kasim ayina girecek. Cumartesi
giinii istanbul Ekim ayi enflasyon verisi, gelecek hafta Pazartesi giinii ise TUiIK’in Ekim ayi enflasyon verisi agiklanacak. BloombergHT
anketine gore aylik %2,71 artis beklenirken, yillik enflasyonda sinirh bir geri ¢ekilme 6ngoriliyor. 7 Kasim’da yayimlanacak Enflasyon
Raporu’nda, son donemdeki bozulmalarin genel hedeflerde bir revizyon gerektirip gerektirmedigi takip edilecek. 4 Kasim’da CHP
Olagan Genel Kurulu’'na iliskin ceza davasinin ilk durusmasi gerceklesecek. Davalarin artan sikligi ve belirsizlik ortami, uzun soluklu bir
trend olusumunu sinirhyor. Teknik olarak 11.000 ana direng¢ olmakla birlikte, endeksin kisa vadede 10.400-11.000 araliginda
dalgalanmasini bekliyoruz.

2025 3. geyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi igin tiklayiniz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
ISDMR 38,68 38,42 -38,62 39,1-39,38 37,08
ISFIN 17,98 17,79 -18,11 18,63 -18,83 17,06
NETAS 68,65 67,7 -68,75 70,7 -71,6 62,80
NTGAZ 10,19 9,98 -10,21 10,66 -10,88 9,64

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Giiclii factoring gelirleri ile piyasa degeri defter degeri bir seviyesinin altina gerileyen is Finansal Kiralama’yi, iiclincii ceyrekte zorlu
sektdrel kosullarda giiclii nakit yaratan isdemir’i, 5G altyapi projelerinde pay almasini bekledigimiz Netas’i ve mevsimsellik ile giiglii bir
ikinci yari yil yasamasini bekledigimiz Naturelgaz’i giinlik hisse fikirlerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TRCAS: 10/10/2025 tarihinde kurulusuna karar verilen Turcas International Holding A.S.’nin tescil islemleri 28/10/2025 tarihi itibariyla
tamamlanmistir.

MIATK: Yurticinde yerlesik bir misteri arasinda, taktik seviye kara araglarina yonelik kritik bilesen Gretimlerine iliskin 994.950 USD + KDV
tutarinda bir s6zlesme imzalanmustir.

KZGYO: Sea Pearl Atakoy Projesi’nin 9. Blogundaki 27 adet rezidansin kira sliresi mevcut sartlarla 2 yil uzatilmis, ayrica 10 adet rezidansin
daha ayni sartlarla bagl ortaklik Kuzu Otel isletmeciligi ve Gayrimenkul Yatirimlari A.S.’ye kiralanmasina ve kira bedelinin her bir bagimsiz
bolimin kullanimindan elde edilen cironun %50’si olarak belirlenmesine karar verilmistir.

OFSYM: %100 oraninda hissedari oldugu bagl ortakligi Eymencem Gida Yatirim ve Ticaret A.S.'nin sermayesi 18.000.000 TL'den
108.000.000 TL'ye cikarilmis olup, s6z konusu sermaye artirimina Ofis Yem katilmis ve artirim 28.10.2025 tarihinde tescil edilmistir.

ONCSM: Bursa Ali Osman Sdnmez Onkoloji Hastanesi’nin “2 Yil Sireli Kemoterapi Hizmet Alimi isi” ihalesini kazanarak, 27.10.2025
tarihinde 33.954.181,98 TL bedelli s6zlesmeyi imzalamistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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