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Duin ABD hisse senetleri, ABD-Cin ticaret goriismelerinde olumlu gelismeler ve Endeks Kapanis Glin. Deg.%
ABD Baskani Trump ve Cin Baskani lJinping’in yarin yapacagl goériisme BIST 100 10.853 0,81

oncesinde, yeni rekor seviyelere yiikseldi. S&P 500 %1,2, Nasdaq %1,9 ve Dow BIST Banka 14.437 2,77
Jones ise %0,7 yiikseldi. ABD’de yogun bir sirket bilangolari ve yarin Fed’in para BIST Sinai 14.094 029

politikasi karari bekleniyor. Avrupa’da Euro Stoxx 50 endeksi %0,6 artti. Spot . .
VIOP Kapanig Giin. Deg.%

Altin, ABD-Cin ticaret miizakerelerindeki ilerlemenin giivenli liman varlklara

. . . ) . XUO030 Ekim 12.287 -0,65

olan talebi azaltmasiyla birlikte, diin %2,5ten fazla diiserek 4.000 dolarin '
altina geriledi ve yaklasik iki haftanin en dusuk seviyesini gordu. I el 1200 “ojoz
Dolar/TL Eylul 42,14 -0,20

Diin BIST 100 endeksi %0,8 geriledi. 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi %40

seviyesine geriledi. 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle, bugiin 6gleden

Dolar/TL 41,96 0,22
sonra ve yarin piyasalar tatil olacak. Euro/TL 48,94 0,31

TLREF 39,19% 0,00
Hazine, yurtdisi tahvil ihraci icin yetki verdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2025 2 Yilik Tahvil 40,00% 0,52
yili dis finansman programi ¢ercevesinde ABD dolari cinsinden 2036 vadeli bir 10 Yillik Tahvil 31,96% -0,44
tahvil ihraci gergeklestirmek tizere JPMorgan, Morgan Stanley, SMBC ve
Societe Generale’e yetki verdi. Tahvil ihalesinde ilk getiri beklentisi %7,15 DOW JONES 47.545 0,71
seviyesinde oldu. Resmi olmayan kaynaklara gére, bu sabah tahvil ihracinin S&P 500 6.880 0,07
2,25 milyar dolar ve getirinin %6,8 oldugu aciklandi. NASDAQ 25.822 1,83

DAX 24.309 0,28

TCMB giinlik bilanco verilerine gore, 17-24 Ekim haftasinda briit rezervlerin

13 milyar dolar azaldigi hesaplaniyor. Briit rezervlerdeki dislistin yaklasik 7 Pariteler Son _ Giin. Deg.%

milyar dolarinin altin fiyatlarindaki diststen kaynaklandigi tahmin ediliyor. EUR/USD 1,1664 0,16
Swap ve hazine mevduati hari¢ net rezervlerde ise, 17-24 Ekim haftasinda UsD/JPY 151,88 -0,65
yaklasik 11 milyar dolar azaldi. Altin fiyat artisinin net rezerv lzerine etkisi GBP/USD 1,3362 0,20
dikkate alindiginda, gecen hafta TCMB’nin yaklasik 5 milyar dolar net déviz DXY 98,58 -0,20

satisi yaptigi tahmin ediliyor. Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%

Ekim’de tiiketici fiyatlarinin %2,7 artmasi bekleniyor. BloombergHT anketine Altin (Ons) 3.972 -0,23
katilan 19 kurumun medyan beklentisi Ekim’de enflasyonun aylk %2,71 Gumis (Ons) 46,64 -0,57
seviyesinde gergeklesmesi yoniinde oldu. Gegen yil Ekim ayi enflasyonu %2,88 Brent 64,74 -0,62

olmustu. Ekim’de TUFE’nin aylik %2,7 artmasi durumunda, yillik enflasyon

%33,3’'ten %33,1’e geriliyor. Ankette, 2025 yilsonu ve 2026 yil sonu enflasyon Makroekonomik Veriler
beklentileri sirasiyla %32 ve %23 oldu. 27-Ekim-25 Gerg.  Bek.  Onc.
TR Reel Kesim Giiveni Ekim 102.0 - 100.8
Finansal istikrar Komitesi toplandi. Hazine ve Maliye Bakani Simsek TR Kapasite Kullan. Orani  Ekim 74.0% - 73.8%
bagkanlhginda toplanan komite, tlketici kredileri ve kredi kartlarindaki TR Perakende Giiven End. Ekim 113.2 - 109.2
yapilandirmalara yonelik bugline kadar atilan ve oOnimizdeki donem TR Hizmet Giiven Endeksi Ekim 110.7 - 111.0
atilabilecek adimlari ele aldi. Ayrica banka disi finansal kuruluslarin son donem TR insaat Giiven Endeksi Ekim 83.7 - 88.3
blylme trendlerinin finansal sektor tizerine etkilerini degerlendirdi. TR issizlik Orani Eylil 8.6% - 8.5%

ALM [FO is iklimi Endeksi ~ Ekim 88.4  83.1  87.7

Tiirkiye ve Ingiltere, Eurofighter Typhonn savas ucagi isbirligi anlagmasi

imzaladi. Cumhurbaskani Erdogan ve ingiltere Basbakani Starmer, iki Ulke
; & & : ! AB  ECB Tiiketici Enflasyon Eylil 12:00 2.7%  2.8%

ABD S&P/Case Chiller Konut Agu 16:00 1.9% 1.8%
ABD CB Tiiketici Giiven Ekim 93.9 942

arasinda Eurofighter Typhonn savas ucagl isbirligi anlagsmasini imzaladi.
Tirkiye, ingiltere'den 20 adet, Katar ve Umman'dan 12'ser adet Eurofighter
Typhoon almay planlyor. Starmer, stratejik bir ortaklig), ilk ingiltere-Tiirkiye
ikili isbirligi cercevesini duyurduklarini belirtti.
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Glinliik Bililten

imalat sanayi gostergeleri Ekim ayinda iyilesme gosterdi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi (RKGE), Ekim
ayinda bir dnceki aya gore 1,2 puan artigla 102 seviyesine yikseldi. Bu seviye, Mart ayindan beri en glicli gliven seviyesine isaret
ediyor. Alt kalemlere bakildiginda, mevcut mamul mal stoku, mevcut toplam siparis miktari, gelecek t¢ aydaki toplam istihdam,
gelecek li¢ aydaki iretim hacmi, genel gidisat, sabit sermaye yatirim harcamasi ve gelecek (i¢ aydaki ihracat siparis miktarina iliskin
degerlendirmeler Ekim’de iyilesme gostererek Reel Kesim giivenini olumlu yonde etkiledi; son U¢ aydaki toplam siparis miktari ise
azahs yoniinde etkiledi.

Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) da bir 6nceki aya gore 0,2 puan artisla %74,0 seviyesine
hafif bir toparlanma gosterdi. Bu seviye, son (g ayin en yliksek kapasite kullanim orani olsa da, halen dislik seviyelere isaret ediyor.
Gruplar bazinda, ara mal imalatinda kapasite kullanimi sektér ortalamasinin lzerinde seyrederken Ekim ayinda da iyilesme
gdstermeye devam etti. Dayanikli titketim mali, tiiketim ve yatinrm mali imalatinda KKOlar ise diisiis gésterdi. Ozellikle dayanikli
tiketim maliimalatinda KKO’nin %69,3 ile oldukga duslik seyrettigi gdzleniyor. Sektorler bazinda bakildiginda, KKOlar titiin, agag ve
kagit Grind imalatinda %85 civarinda seyrederken, deri, tekstil, icecek, basim, elektronik gibi sektorlerde %70’in ve makine ve
ekipman imalatinda %65’in altinda bulunuyor.

Kapasite Kullanim Orani

‘ - Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsim Etkilerinden Arindirilmis

Mevsimsellikten Arindirilmis
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Ekim’de perakende giiveni hizli bir toparlanma gosterdi;
Sektorel Giiven Endeksleri*

hizmet ve ingaat sektorlerinde giiven endeksi ise zayifladi. Mevsim etkilerinden arndirmis

Ekim ayinda perakende sektori gliveni, %3,7 yukselerek 113,2

ile Mart 2025’ten beri en ylksek seviyesine ¢iktl. Ekim ayinda 0
perakende gliven endeksinin tim alt segmentlerinde iyilesme 120
goriuldi: mal stok seviyesi diiserken, son 3 ayda satislar, gelecek 110
3 ayda satis hacmi beklentisi, tedarikgilere verilecek siparis ve
calisan sayisi beklentilerinde belirgin iyilesme gozlendi. 100

90
Hizmet sektori glveni, Ekim’de hafif gerileme ile 110,7 ile son
lic ayin en distk seviyesine geldi. Tim alt segmentlerde 80
beklentilerin hafif bozulma kaydedildi. 70

2021 2022 2023 2024 2025

insaat sektdrii gliveni ise Ekim ayinda %5,3 disis ile sert bir Ingaat Perakende Hizmet
bozulma gosterdi. 83,7 seviyesine gerileyen gliven endeksi, *100'den biiyiik olmasi sektériin meveut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini, 100'den

Haziran 2022’den beri insaat sektoriinde en olumsuz beklentiye
isaret ediyor. Alt kalemlerde, alinan kayith siparislerin mevcut
dizeyindeki zayiflik dikkat gekti.

destekyatirim.com

kiigiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétimserligini gbstermektedir.
Kaynak: TUIK
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Glinliik Bililten

D DestekYatirim

issizlik orani, Eylii’de %8,6 seviyesinde yatay kaldi. TUiK Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére, Eyliil ayinda 15 ve daha
yukari yastaki niifus 43 bin kisi artarken, isgiicii 188 bin kisi diistii. isgiiciine katilma orani, Agustos’ta %53,8’den Eyliil’de %53,5’e
geriledi. Eylil’de istihdam edilen sayisi 200 bin kisi azalarak 32,5 milyon kisi olurken, issiz sayisi 12 bin kisi artarak 3,1 milyon kisi
oldu. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani (issiz sayisi/isglict), %8,6 seviyesinde sabit kaldi. Geng nlfusta (15-24 yas) issizlik
orani 0,9 puan distsle %14,9’a geriledi. Atil isglicti orani, 1,2 puan disls gostererek %28,6'ya indi.

issizlik Oranlari, %
Mevsimsellikten arindirilmig
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Kaynak: TUIK
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Genis Taniml issizlik Oranlari, %
Mevsimsellikten arindiriimis
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ME!
Yatirim Stratejimiz I\glPodcast icin tiklayin.

ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping’in bu hafta sonu gergeklestirecegi gérlisme dncesinde ticaret anlagmasina
yonelik iyimserlik, ABD borsalarinda rekor seviyeleri beraberinde getirdi. Nasdaq %1,9, S&P 500 %1,2 ve Dow Jones %0,7 yikselerek yeni
kapanis rekorlari kirdi. Teknoloji hisseleri 6nciiliginde gerceklesen yikseliste, Qualcomm’un yapay zeka ¢ip hamlesiyle %11 prim
yapmasi ve Nvidia ile AMD hisselerindeki artislar etkili oldu. Bu hafta “Muhtesem Yedili” sirketlerinden Microsoft, Meta, Alphabet,
Amazon ve Apple bilangolarini agiklayacak. Tahvil getirileri gerilerken, dolar endeksi hafif disls kaydetti. Altin fiyatlari %3,2 azalarak
4.005 dolar seviyesine gekilirken, petrol fiyatlari sinirli geri gekilme gosterdi.

Borsa istanbul’da BIST-100 endeksi, haftanin ilk islem giiniinii %0,81 oraninda deger kaybiyla 10.853 puan seviyesinden tamamladi. Giin
icerisinde artan satis baskisi endeksin 10.823 seviyesini test etmesine neden olurken, islem hacmi dnceki gline kiyasla belirgin bir azalis
gostererek 124 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Endekse puan bazinda en yiiksek negatif katki BiM, is Bankasi ve Akbank hisselerinden
geldi. Makroekonomik veri giindeminde, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani
%74,2 olarak kaydedildi. TUIK verilerine gére perakende ticaret sektdriinde giiven endeksi artis gosterirken, hizmet ve insaat
sektdrlerinde gerileme yasandi. Eyliil ayi issizlik orani ise %8,6 seviyesinde sabit kaldi. Ayni giin gergeklestirilen Finansal istikrar Komitesi
toplantisinda, klresel ve yurt ici ekonomik gelismelerin finansal sistem tzerindeki etkileri, kredi piyasalarindaki diizenlemeler ve banka
disi finansal kuruluslarin biylime egilimleri kapsamli bicimde degerlendirildi. Ayrica, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve ingiltere
Basbakani Keir Starmer arasinda gerceklestirilen gorlismede, Tiirkiye’nin 8 milyar pound tutarinda Eurofighter Typhoon savas ucagi
alimina yoénelik anlagmaya varildigi agiklandi. BIST100 Endeksi’nde 10.600 — 10.700 puan araliginda destek arayisinin siirdiigii
goriilmektedir. Yukari yonli hareketlerde ise 10.900 — 11.000 puan seviyesi giiclii direng bélgesi olarak izlenmeye devam edilebilir.

2025 3. geyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi igcin tiklayiniz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
SAHOL 80,00 79 -80,2 82,35 -83,3 75,55
AKBNK 58,80 57,95 -59,3 61,5 -62,35 55,15
FROTO 98,35 97,15 -98,55 101,2-102,4 93,60
OYAKC 21,88 21,58 -21,92 22,58 -22,9 20,82

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Endekse paralel bir sekilde geri cekilen ve teknik diizeltme siirecini tamamlayarak giinlik grafikte destek bolgelerinde kapanis
gerceklestiren Sabanci Holding, Akbank, Ford Otosan ve Oyak Cimento’yu ginlik hisse onerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

RALYH: Tera Yatirim, Astral Yenilenebilir Enerji’ye ortak olmak ve stratejik is birligi kurmak amaciyla Ral Yatirim ile niyet protokoli
imzalad.

GSRAY: Galatasaray ile Puma arasindaki sponsorluk anlasmasi 2036 sezonu sonuna kadar uzatilirken toplam édeme 83 milyon Euro’ya
cikarildi.

SANFM: Saniteks Singer’in sermayesi 700 bin TL'den 30 milyon TL'ye cikarilirken, artirilan tutarin %25’i pesin O6denecek.

SMRTG: Nigde Bor GES’te 39,35 MWe’'lik kismin kabulli tamamlanarak santralin toplam Gretim kapasitesinin %93’ devreye alindi.

KOCMT: Osmaniye tesisinde verimlilik artisi icin Cinli Harbin Guang Wang firmasiyla 3,5 milyon USD tutarinda CCM makinesi alimi
sozlesmesi imzalandi.

HRKER: Sirket, Abu Dabi’deki petrol ve dogalgaz projesinde 2 milyon USD tutarinda agir ekipman tasima s6zlesmesi imzaladi.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, g¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya ligclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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