Glinliik Bililten

Bu haftaya, ABD-Cin ticaret geriliminde bir uzlasma beklentileri ve Fed'’in faiz
indirimlerine devam edecegi 6ngoriisi ile olumlu bir baglangic yapiyoruz. ABD
Baskani Trump ve Cin Baskani Jinping’in 30 Ekim’de yapacaklari goériisme

oncesinde, din iki Ulke heyetlerinin glmrik tarifeleri konusunda "6n
mutabakata" vardiklari agiklandi. Cuma giinii ABD’de beklentilerin altinda
kalan enflasyon verisi, Fed’in faiz indirimi beklentilerini gtiglendirirken, riskli
varliklara ilgi artti. ABD hisse senedi endeksleri yeni rekor seviyelerden kapanis
yapti. Eyluil’de ABD’de yillik enflasyon orani, %2,9’dan %3,0’e yiikselerek
Ocak’tan bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti; ancak piyasa beklentisi olan
%3,1’in hafif altinda kaldi. Yillik cekirdek enflasyon ise %3,1’den %3,0’e
gerileyerek enflasyonist baskilarin ilimh seyrettigine isaret etti. Teknoloji
hisseleri ralliye 6nciilik ederken, Cuma giinii S&P 500 %0,8, Nasdaq %1,15 ve
Dow Jones ise %1,0 artis kaydetti. Euro Bolgesi’nde gii¢li gelen PMI verileri ve
ABD’de beklenti alti enflasyon rakami, EURUSD paritesini 1,16 seviyesinin
Gzerine tasidi. Ekim ayr PMI verileri, 6zellikle hizmet sektoriindeki gigli
performansin destegi ile, Euro Bolgesi'nde Mayis 2024’ten bu yana en hizli
blylimeye isaret etti. Avrupa’da Euro Stoxx 50 endeksi %0,1 artti. Spot Altin,
kar realizasyonlarinin ardindan, 4.050-4.140 dolar araliginda dalgalaniyor.
Brent petrol, ABD ile Cin arasinda olasi bir ticaret anlasmanin enerji talebini
artiracag beklentisiyle, bu sabah 66,1 dolara yiikselerek son iki haftanin en
yliksek seviyesine ulasti.

Yurtiginde ise, Cuma giini 2023 ve 2025 yillarindaki CHP kurultaylarinin iptali
talebiyle agilan davanin mahkeme tarafindan reddedilmesi 6ne ¢ikti. BIST 100
endeksi %3,1 artarken, 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi yaklasik 40 baz puan
dusisle %40,21 seviyesine geriledi. Bu haftanin politik siyasi glindeminde ise,
Casusluk Sorusturmasi kapsaminda gelismeler izleniyor.

Buglin yurtici veri ajandasinda, ekonomik aktiviteye iliskin dncti gostergeler
arasinda yer alan Ekim ayi reel kesim, perakende, hizmet ve insaat sektorleri
glven endeksleri, Ekim ayi kapasite kullanim orani, ve Eylil ayi issizlik verileri
yer aliyor.

CHP’nin 4-5 Kasim 2023'te yapilan 38'inci Olagan Kurultay! ile 6 Nisan
2025'teki 21'inci Olaganiistii Kurultayi'nin iptali istemiyle agillan dava
reddedildi. Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi, Liitfii Savas ve delegelerin
mutlak butlan iddiasiyla actigi dava i¢in "Konusuz kaldigi icin karar vermeye yer
olmadigl." hiikmina verdi.

TCMB, Cuma giinii reeskont kredi limitlerini yiikselttigini agikladi. TCMB, 1
Kasim itibariyle bankalar araciligiyla ihracatgi firmalara kullandirilan ihracat ve
doviz kazandirict hizmetler reeskont kredileri ginlik limitlerini 4 milyar TL'den
4,5 milyar Tl'ye yikseltti. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, ihracatgilarin
finansmana erisimini kolaylastiracak adimlar atmaya devam ettiklerini; piyasa
faizinin yaklasik yarisi maliyetle kullandirilan reeskont kredi limitlerini
artirdiklarini; yabanci para reeskont toplam limitinin 1 milyar dolara
cikarildigini belirtti. Reeskont kredileri stoku, 17 Ekim itibari ile 749 milyar TL

seviyesinde bulunuyor.
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27.10.2025
Endeks Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.942 3,14
BIST Banka 14.847 5,37
BIST Sinai 14.135 2,83
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylul 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son  Giin. Deg§.%
Dolar/TL 42,00 0,14
Euro/TL 48,90 0,25
TLREF 39,19% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,21% -0,96
10 Yilhk Tahvil 32,10% -1,17
Yurt Disi Endeksler Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.207 1,01
S&P 500 6.793 0,81
NASDAQ 25.358 1,04
DAX 24.240 0,13
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1624 -0,10
usb/JPY 153,05 0,12
GBP/USD 1,3317 -0,06
DXY 98,97 0,02

Emtia Piyasalari

Altin (Ons) 4.063
GUmus (Ons) 47,95
Brent 65,31

Makroekonomik Veriler

24-Ekim-25

ALM  Onciiimalat PMI Eki 49.6
AB  Onciiimalat PMI Eki  50.0
AB  Oncii Hizmet PMI Eki 526
ABD TUFE, ayhk Eyl 0.3%
ABD TUFE, yillik Eyl 3.0%
ABD Oncii imalat PMI Eki 52.2
ABD Oncii Hizmet PMI Eki 552
ABD Mich. Tiketici Giiveni  Eki  53.6
ABD Mich.1-yil Enflasyon Be Eki 4.6%
27-Ekim -25 Saat
TR  Reel Kesim Guveni Ekim 10:00
TR  Kapasite Kullan. Orani Ekim  11:00
TR  Sektorel Guven End. Ekim 12:00
TR lssizlik Orani Eylil 13:00
ALM IFO ig iklimi Endeksi ~ Ekim 12:00

Son Giin. Deg.%

-1,19

-1,35
0,18

49.5
49.8
51.2
0.4%
3.1%
51.9
53.5
55.0
4.6%
Bek.

87.8

49.5
49.8
51.3
0.4%
2.9%
52.0
54.2
55.1
4.6%
Onc.
100.2
74.0%
8.5%
87.7
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Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani, Reel Kesim ve Sektorel Giiven Endeksleri bugiin agiklaniyor. Eylil ayinda mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim gliven endeksi (RKGE), bir 6nceki aya gére 0,2 puan artisla 100,8 seviyesinde gerceklesmisti. Bu seviye son
bes ayin en yiliksek seviyesine isaret ederken, alt kalemlerde, 6zellikle sabit sermaye yatirim harcamasina iliskin beklentilerdeki
iyilesme dikkat cekmisti. imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) ise bir 6nceki aya gére 0,2 puan artisla %73,8 seviyesinde
gerceklesti. Gegen aya gore hafif bir iyilesme gostermekle birlikte, kapasite kullanim orani son bes yilin en disilik seviyelerinde
seyrediyor. Eylil ayinda, perakende sektorii gliveni, son dort ayin en ylksek seviyesi olan 109,2'ye; ve insaat sektori glveni de
88,3’ye yikselmisti. oldu. Hizmet sektori giveni ise Eylil ayinda 111,0 seviyesinde yatay kalmisti.

Eyliil ay: isgiicii istatistikleri bugiin agiklaniyor. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani, Temmuz’da %8,1’den Agustos’ta %8,5’e
¢ikmistl. Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani 0,9 puan artisla %16,0’ya ve atil isglicti orani, 0,1 puan ile sinirli bir artis gostererek

%29,7 olmustu.

Kapasite Kullanim Orani
Mevsim Etkilerinden Arindirilmig
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Kaynak: TCMB

Sektorel Giiven Endeksleri*
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100°den kiigik olmasisektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétimserligini géstermektedir.
Kaynak: TUIK
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Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Eylul ayr enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla Fed’in gelecek hafta faiz indirimi yapacagi beklentilerini
glglendirmesi sonucu Cuma giinii rekor kapanislar yapti. Dow Jones ilk kez 47.000 puanin Uzerinde kapanirken, Nasdaq ve S&P 500
sirasiyla %1,2 ve %0,8 yiikseldi. U¢ endeks haftayi yaklasik %2 artisla tamamladi. TUFE verisi yillik %3,0 artarak %3,1’lik beklentinin altinda
kahrken, 10 yillik tahvil faizi %4,00 seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi 98,91 seviyesinde, altin %0,6 dislisle 4.120 dolarda, WTI
petrol %0,5 gerilemeyle 61,50 dolarda giini tamamladi. Sirket bazinda, Ford %12 yikselerek S&P 500’de 6ne g¢ikti. IBM %8 artarken,
AMD hisseleri %7,6 primle rekor kirdi. Deckers Outdoor ve Newmont hisseleri agiklanan finansallarin ardindan sirasiyla %15 ve %6
geriledi. Target, Applied Materials ve Procter & Gamble hafif yiikselirken, Alaska Air Group, BT arizasi kaynakli operasyonel aksaklik
sonrasi %6 deger kaybetti.

2023 yilinda gergeklesen CHP Olagan Genel Kurulu’nun iptaline yonelik agilan dava, mahkemenin “konusuz kaldig1” yénindeki karariyla
red edilerek sona ermistir. Kasim ay1 sonunda CHP, yeni Olagan Genel Kurulu’nu gergeklestirecektir. 38. Olagan Genel Kurul’a iliskin hukuk
davasinin diismesinin ardindan, 4 Kasim’da ceza davasinin ilk durusmasi yapilacaktir. Davanin ertelenmesi veya konusuz kalmasi
durumunda, piyasada diisiise olan tepkinin 10.600-10.970 arahginda zirve yapmasini bekledigimizi daha 6nce belirtmistik. Gin icinde
260 milyar TL islem hacmiyle 10.941 seviyesinden kapanis gerceklesirken, aksam vadeli islemlerde casuslukla ilgili yeni bir dava agiimasi
nedeniyle satis baskisi gozlendi. ABD-Cin arasindaki belirsizliklerin azalmasi olumlu bir gelisme olmakla birlikte, gelecek hafta
aciklanacak 3 Kasim Ekim ay1 TUFE verisi ve 4 Kasim’daki CHP Olagan Genel Kurulu ceza davasi nedeniyle piyasada yeniden destek
seviyelere yonelim goriilebilir. Bu gercevede 10.600 ilk destek, 10.400 ise ana destek seviyesi olarak takip edilecektir.

2025 3. ¢eyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi igin tiklayiniz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 196,00 191-193,8 201,5 -206,4 187,30
BALSU 21,18 20,54 -20,92 21,94 -22,58 19,65
GLCVY 69,35 66,55 -68 72,2 -74,95 65,20
ISFIN 18,70 18,05 -18,74 20,1-20,74 17,76

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Rusya’ya yonelik yaptirimlarin petrol ve driinleri arzinin azaltmasinin Grin fiyatlarina olumlu etkisi nedeniyle Aygaz’i, faktoring
gelirlerinde giiclii etkisini finansallarina yansitan is Finansal Kiralama’yi, sorunlu kredilerin artisindan olumlu yénde etkileyen Gelecek
Varlik Yonetimi ile liciincl geyrekten itibaren findik fiyatlarinda olan olumlu etkisini gdstermesini bekledigimiz Balsu Findik’1 glinlik hisse
fikirlerinde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

RALYH: Tera Yatirim, Astral Yenilenebilir Enerji’ye ortak olmak ve stratejik is birligi kurmak amaciyla Ral Yatirim ile niyet protokoli
imzaladi.

GSRAY: Galatasaray ile Puma arasindaki sponsorluk anlagsmasi 2036 sezonu sonuna kadar uzatilirken toplam édeme 83 milyon Euro’ya
cikarildi.

SANFM: Saniteks Siunger’in sermayesi 700 bin TL'den 30 milyon TLl'ye cikarilirken, artirilan tutarin %25’i pesin 6denecek.
SMRTG: Nigde Bor GES’te 39,35 MWe'lik kismin kabuli tamamlanarak santralin toplam Uretim kapasitesinin %93’ devreye alindi.

KOCMT: Osmaniye tesisinde verimlilik artisi icin Cinli Harbin Guang Wang firmasiyla 3,5 milyon USD tutarinda CCM makinesi alimi
sozlesmesi imzalandi.

HRKER: Sirket, Abu Dabi’deki petrol ve dogalgaz projesinde 2 milyon USD tutarinda agir ekipman tasima s6zlesmesi imzaladi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgiincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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