Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Buglin piyasalarin odaginda, TCMB’nin saat 14:00’te aciklayacagi faiz karar
bulunuyor. Mevcut enflasyon goérinimi ve rezerv hareketlerindeki son
donemdeki oynaklik dikkate alindiginda, Merkez Bankasi’nin faiz indirim hizini
yavaslatmasina kesin goziiyle bakiliyor. Bununla birlikte, bu toplantida politika
faizinin sabit tutulmasinin en uygun adim olacagi gérusiini de dile getiriyor.
TCMB’nin politika faizinde 100 baz puanlik bir indirim yapma olasiligini daha
glclu gorliyoruz.

ABD’nin  Cin’e yonelik yazillm ihracatina kisitlamalar getirmeyi
degerlendirdigine iliskin haberlerin ardindan, diin S&P 500 %0,5, Nasdaq
%0,7; Dow Jones ise %0,9 distl. Avrupa’da Euro Stoxx 50 endeksi ise %0,8
geriledi. Altin’da disls din de devam etti. Borsada islem goéren altin
fonlarindan (ETF) yasanan gigcla cikislar da distst hizlandirdi. Din altin
destekli ETF’lerden gergeklesen tek glinliik ¢ikig, son bes ayin en biyuk gikisina
isaret etti. Spot altin, diin 4.010 dolara kadar geriledikten sonra bu sabah
4.090 dolar seviyelerinden islem gorlyor. Din aksam ABD Rusya'nin
Ukrayna'daki savasi sona erdirmek icin bir baris sirecine ciddi bir baglilik
gostermemesi" nedeniyle tlkenin en biyik iki petrol sirketi Rosneft ve Lukoil’i
yaptirim listesine aldigini agikladi. Bu iki sirket, Rusya’nin petrol ihracatinin
yaklasik yarisini olusturuyor. Brent petrol bu sabah %2,7 artisla 64,2 dolar
seviyesine yikseldi.

Diin BIST 100 endeksi %0,8 artis kaydetti. 2 yillik gosterge tahvil 3 baz puan
gerileme %40,59 bilesik faiz seviyesinden islem gordi. Bugiin TCMB’nin faiz
karari disinda, Ekim ayi tiiketici gliven endeksini takip ediyoruz.

TCMB, faiz kararini bugiin agikliyor. TCMB, politika faizini Temmuz’da 300 baz
puan ve Eylil’'de 250 baz puan indirim ile %40,5 seviyesine cekmisti.
Beklentilerden yiksek kalan Eylil enflasyonu, ve ara hedeflerin zerinde
yiksek seyreden enflasyon egilimi sonrasinda, TCMB’nin Ekim ayi faiz indirim
adiminin blyutkligine iliskin tahminler torpililendi. Gecen hafta aciklanan
Piyasa Katilimci Anketi’nde politika faizinin 150 baz indirilecegi 6ngorulirken,
Matriks’in bu hafta agiklanan anketine gére medyan tahmin 100 baz puan
indirim yapilacagl yoénunde olustu. Beklentilerin dagilimina bakildiginda,
ankete katilan 20 ekonomistin 9'u politika faizinde 150 baz puan, 4'i 100 baz
puan indirim 6ngorirken, 7 ekonomist faizlerin sabit tutulmasini bekliyor. Ekim
toplantisini pas geg¢mesini butinlyle olasilik disi birakmamakla birlikte,
TCMB’nin politika faizinde 100 baz puan indirim yapmasini bekliyoruz.

Ekim ayi Tiketici Giiven Endeksi bugiin agiklaniyor. Eylil ayinda Tuketici
Glven %0,4 dusls ile 83,9 seviyesine gerilemisti. Eyliil ayinda gelecek dénem
genel ekonomik durum ve hane halki maddi durum beklentilerinde zayif seyir
devam etmis; faiz oranlarinda indirim beklentisi ile gelecek 12 aylik donemde
dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma disincesi ise gliclenmisti. Gegen
hafta aciklanan BloombergHT giiven endeksi, siyasi glindemdeki gelismelerin,
hisse senedi piyasasindaki olumsuz seyrin ve beklentilerin Gzerinde kalan
enflasyon nedeniyle, Ekim ayinin ilk yarisinda beklentilerde bir miktar
bozulmaya isaret etmisti.
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23.10.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.551 0,80
BIST Banka 14.018 0,55
BIST Sinai 13.627 0,43
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 11.600 0,95
XUO030 Aralik 12.228 1,01
Dolar/TL Ekim 42,27 -0,09
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,03 0,00
Euro/TL 48,66 0,06
TLREF 40,25% -0,02
2 Yilhik Tahvil 40,59% -0,07
10 Yilhk Tahvil 31,93% -0,19
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.593 -0,71
S&P 500 6.700 -0,52
NASDAQ 24.880 -0,98
DAX 24,158 -0,71
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1606 0,05
USsD/JPY 151,98 0,04
GBP/USD 1,3355 -0,10
DXY 98,93 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.039 -2,13
GUmis (Ons) 48,52 -0,35
Brent 62,49 1,80

Makroekonomik Veriler

22-Ekim-25 Ger¢. Bek. Onc.
TR Reel Sektor Doviz Varlik Agu 184,9mlr 181,9mlr
ING  TUFE, yillik Eyl 3.8% 4.0% 3.8%

23-Ekim-25 Saat  Bek. Onc.

TR Tiketici Given Endeksi Eki  10:00 - 83.9
TR TCMB Politika Faizi Eki 14:00 39.0% 40.5%
ABD Chicago Fed Ulusal Faal Eyl 15:30 -0.4  -0.1
ABD Mevcut Konut Satislan Eyl  17:00 4.1mlin 4.0min
AB  Tiketici Giiven Endeksi Eki 17:00 -15.0 -14.9
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Reel kesimin net acik doviz pozisyonu, Agustos’ta 184,9 milyar dolara yiikseldi. TCMB verilerine gore, 2024 sonunda 148,1 milyar
dolar olan ve gegen ay 181,9 milyar dolara gerileyen finans-disi kesimin net agik doviz pozisyonu, Agustos’ta 3,0 milyar dolar artarak
184,9 milyar dolara ¢ikti. Agustos ayinda, reel sektoriin doviz yukimlilikleri 3,8 milyar dolar artarak 354,8 milyar dolara yukselirken,
reel sektoriin doviz varliklari 0,8 milyar dolar artisla 169,8 milyar dolara ¢ikti. Déviz ylikiimlGliklerindeki artista, yurtigin bankalardan
saglanan uzun vadeli doviz kredileri (+1,7 milyar dolar) ve yurtdisindan saglanan krediler (1,5 milyar dolar) etkili oldu. Reel sektoriin
1-yil iginde vadesi gelen doviz yakamlalikleri ve doviz varliklar kiyaslandiginda ise, Agustos ayinda net déviz pozisyon fazlasi 5,2
milyar dolara geriledi.

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Net Doviz Pozisyonu
milyardolar
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Kaynak: TCMB ||| - |||

Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD-Cin ticaret iliskilerine dair endiselerin yeniden artmasi ve Texas Instruments ile Netflix gibi bliytk sirketlerin hayal kirikligi
yaratan finansal sonuglari, Carsamba glinQ hisse senetlerinde sert diisiise neden oldu. Dow Jones %0,7 gerilerken, S&P 500 %0,5,
Nasdaq Composite ise %0,9 disisle gini tamamladi; giin icinde Dow 400 puanin lizerinde, S&P 500 ve Nasdaq ise sirasiyla %1,2
ve %1,9 deger kaybetti. Reuters’a dayandirilan habere gore, Beyaz Saray’in ABD yazilimlarinin Cin’e ihracatina yonelik yeni
kisitlamalar getirmeyi degerlendirdigine dair haberlerin ardindan satislar hiz kazandiran gelismelerden biri oldu. Baskan Donald
Trump’in iki hafta 6nce 1 Kasim’dan itibaren “tim kritik yazilimlar” igin ihracat sinirlamalari uygulanacagini agiklamasiyla giindeme
gelen bu olasilik, piyasada tedirginligi artirdi. Texas Instruments’in beklentilerin altinda kalan bilangosu ve zayif ceyrek tahmini yari
iletken hisselerini baskilarken, sektor geneli de Advanced Micro Devices, Micron Technology ve VanEck Semiconductor ETF'de
sirastyla %3 ila %5 arasinda disuslerle olumsuz etkilendi. Netflix hisseleri, Brezilya’daki vergi anlasmazhg nedeniyle kar
tahminlerinin altinda kalan sonuglarin ardindan %10 geriledi. Piyasalar kapandiktan sonra finansal sonuglarini agiklayan Tesla
ve IBM, kapanis sonrasi islemlerde sirasiyla %3 ve %6 diisiis kaydetti. Yurt disinda Trump kaynakl artan belirsizlikler bilango
donemindeki iyimserligin yerini almaya baslamasi ABD endekslerinde satis baskisini siirdiirebilir.

BIST100 endeksi diin itibariyla hafta basindan bu yana yikselisini %3,36’ya, bankacilik sektori ise %6,25’e tasidi. Haftanin son iki
gliniinde TCMB'nin faiz karari, Akbank’in finansal sonuglari ve CHP’nin Olagan Genel Kurulu ile dava siireci 6ne ¢ikan majoér
gelismeler olacak. Bu gelismeler arasinda, TCMB'nin faiz kararinin beklentilere paralel gelmesi durumunda piyasalar tGzerindeki
etkisinin sinirl kalmasini bekliyoruz. Piyasa beklentisi, TCMB’nin 250 baz puanlik indirim hizini 150-100 baz puan araligina disurerek
enflasyona karsi daha siki bir durus sergilemesi yoniinde. TCMB Bagkan’in ABD temaslarinda verdigi “indirim hizini yavaglatma”
mesaji sonrasinda faizlerin sabit birakilmasi, piyasalar tarafindan farkh bir sinyal olarak algilanabilir. Bu ¢ercevede, beklentilere
paralel sinirli bir indirim 10.400-10.600 bandinda giiclenmeyi saglayabilecekken, faizlerin sabit tutulmasi 10.400 destegini
yeniden giindeme gelebilir. Akbank’in finansallari ve ardindan CHP Olagan Genel Kurulu’ndan gelecek kararlarin ise 10.600-10.970
araliginda tepkinin zirvesini olusturabilecegini disliniyoruz. 10.400 destegi korundugu siirece endeksteki tepki arayisinin devam
etmesini bekliyoruz.
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Giinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
CCOLA 51,45 50,5-51,35 53,2-54,2 49,32
MPARK 325,50 323,25 -327,25 333,25 -335,25 309,75
SAHOL 77,45 76,85 -78,05 79,9 -80,55 73,35
TAVHL 243,00 235-242,6 258,25 -266,25 229,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ulastirma sektériinde rekabetten daha az etkilenen ve yolcu bliylime etkisini sezonluk gosterebilecek olan Tav Havalimanlari,
yurtdisi operasyonlarinin katkisi ile yeniden reel biylimeye dénecek olan Coca-Cola, Kog¢ Holding’e gore tepkisi sinirli kalan
Sabanci Holding’i ve defansif saglik sektorinin agresif biylyen temsilcisi Medikal Park’i buglin ginlik hisse fikirlerinde yer
veriyoruz.

Sirket Haberleri

HALKB-HLGYO: istanbul Umraniye Finanskent Mahallesi'ndeki 3328 Ada, 11 Parsel’de kayith toplam 31.909 m?¥lik kisminin (iIFM
B Blok 7. Kat 77 no’lu bagimsiz bolim, 16-33. kule katlarindaki ofisler ve 3, 10, 15 no’lu isyerleri olmak tizere toplam 72 bagimsiz
bo6ltim) 8.320.135.000 TL + KDV bedelle Tirkiye Halk Bankasi A.S.ye satilmasina karar verilmistir. Ayrica, Kocaeli ili Dilovasi ilgesi
Cerkesli Mahallesi’nde gelistirilen Dilovasi Modern Sanayi Sitesi Projesi’nde yer alan C Blok binasinin, 1.450.000.000 TL + KDV
bedelle ana hissedarimiz Tirkiye Halk Bankasi A.S.ye satisina karar verilmistir.

DZGYO: Mugla ili Ortaca ilgesi Fevziye Mahallesi’'nde 136 ada 8 ve 9 parsellerde yer alan otel projesinde ingaat calismalari
yeniden baslamis olup faaliyetler planlandigi sekilde devam etmektedir.

ONCSM: Tirkiye genelindeki 219 hastanenin ihtiyacina yonelik olarak DMO Genel Mudurligtu Saghk Market tarafindan
24.09.2025 tarihinde gerceklestirilen ignesiz Ven Valfi ihalesine %95 yerlilik oraniyla Grettigimiz IVein marka (riin grubumuzla
katilan firmamiz, 17.182.307,50 TL bedelli ignesiz Uclii Ven Valfi alimini kazanmis olup siparislerin teslimatina Kasim ayinda
baslanarak yil icinde tamamlanacaktir.

CVKMD: Sarialan Altin isletmesi Projesi ruhsat sahasinin genisletilmesi kapsaminda, Balikesir ili ivrindi ilcesinde yer alan Sicil:
201201393 numaral IV. Grup isletme Ruhsath maden sahasinin 18.500.000 USD bedelle Demir Export A.S.den satin alinmasi
konusunda anlasma saglamis olup, 6deme plani ve %3 NSR payi diizenlemeleri gergevesinde siire¢ baslatiimis, UMREK tarafindan
21.10.2025 tarihinde hazirlanan rapora gore sahada toplam 110.000 onsun {izerinde altin eslenigi rezerv tespit edilmis ve ruhsat
devir islemleri icin resmi slireclere baslanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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